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1 ΕΠΙΣΤΟΛΗ ΠΡΟΣ ΤΟΥΣ ΜΕΤΟΧΟΥΣ 
 
Κύριοι µέτοχοι, 
 
Το 2004 ήταν µια ακόµη αρκετά δύσκολη χρονιά για πολλές εταιρίες στο χώρο των 
τηλεπικοινωνιών και της πληροφορικής. 
 
Οι καθυστερήσεις στις αναθέσεις έργων του δηµόσιου τοµέα το 2004, το πάγωµα του 
προγράµµατος επενδύσεων του Ο.Τ.Ε. Ρουµανίας για περισσότερο από 3 χρόνια και τέλος οι 
βραδύτατοι ρυθµοί που σηµειώθηκαν στη διαδικασία δηµιουργίας των κρατικών υποδοµών 
και εγκατάστασης των εταιριών παροχής φυσικού αερίου, αποτελούν τους βασικούς 
αρνητικούς παράγοντες που οδήγησαν στη σηµαντική υποχώρηση των πωλήσεων και των 
αποτελεσµάτων το 2004 τόσο της µητρικής εταιρίας, όσο και του οµίλου των εταιριών της 
ΜΑΡΑΚ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ ΑΒΕΕ. 
 
Ήδη όµως το «επιχειρηµατικό κλίµα» αρχίζει να βελτιώνεται. Ειδικά για τι δικό µας κλάδο οι 
προκηρύξεις των έργων της «κοινωνίας της πληροφορίας» θα κινητοποιήσουν τις 
επιχειρήσεις που δραστηριοποιούνται στην παραγωγή και εµπορία τηλεπικοινωνιακού υλικού, 
εξοπλισµού πληροφοριακών συστηµάτων και την παροχή σχετικών υπηρεσιών εγκατάστασης 
και υποστήριξης. 
Οι 2 άλλες επίσης πρόσφατες σηµαντικές ενέργειες της κυβέρνησης (αναπτυξιακός νόµος και 
φορολογικός) επηρεάζουν άµεσα την επιχειρηµατική δραστηριότητα της ΜΑΡΑΚ προς τη 
θετική κατεύθυνση. 
 
Πέραν των ανωτέρω, περί τα τέλη του 2004, έγιναν και 3 νέες στρατηγικού χαρακτήρα 
επιχειρηµατικές κινήσεις, οι οποίες δηµιουργούν πολύ καλές προοπτικές για τη σηµαντική 
άνοδο των εργασιών της εταιρίας και της κερδοφορίας το 2005. 
 
Η πρώτη απ’ αυτές είναι η είσοδος στην εταιρία στρατηγικού επενδυτή, ο οποίος είναι βασικός 
µέτοχος µεγάλου οµίλου εταιριών στην Ουκρανία. Η συνεργασία αυτή θα συµβάλλει στην 
προώθηση των προϊόντων και εφαρµογών της εταιρίας µας σε όλο τον όµιλο, ο οποίος δρα 
εντός και εκτός της Ουκρανίας, ενώ παράλληλα αυξάνει σηµαντικά τα ίδια κεφάλαια (από 9,9 
εκ. Ευρώ σε 12 εκ. Ευρώ περίπου). 
 
Η δεύτερη ως άνω στρατηγική κίνηση είναι η εξαγορά της Ρουµανικής εταιρίας UNIAXIS SRL, 
η οποία είναι εξουσιοδοτηµένη αντιπρόσωπος της µεγάλης αµερικάνικης πολυεθνικής 
εταιρίας MOTOROLA και διαθέτει ένα σηµαντικό πελατολόγιο, δραστηριοποιούµενη στη 
διάθεση προϊόντων ασύρµατης επικοινωνίας φωνής και δεδοµένων (data) µε θετικά 
αποτελέσµατα. Η εταιρία αυτή θα αποτελέσει το όχηµα για την προώθηση και άλλων 
δραστηριοτήτων της ΜΑΡΑΚ στη Ρουµανία. 
 
Τέλος η τρίτη επιχειρηµατική µας κίνηση είναι η δηµιουργία εταιρίας στη Βουλγαρία για την 
υποστήριξη των προσπαθειών προώθησης των εργασιών στην αγορά της Βουλγαρίας, οι 
οποίες, εν όψει της ένταξής της στην Ευρωπαϊκή ζώνη το 2007, προβλέπονται σηµαντικές. 
 
Η εταιρία µας θα συνεχίσει να καταβάλλει κάθε δυνατή προσπάθεια για να επιτύχει τους 
στόχους της και να ανταποκριθεί στις προσδοκίες του επενδυτικού κοινού. 
 
Τελειώνοντας θα ήθελα εκ µέρους του ∆ιοικητικού Συµβουλίου να εκφράσω στο ανθρώπινο 
δυναµικό της εταιρίας µας, στους πελάτες µας αλλά και στους µετόχους µας τις ευχαριστίες 
µας για την εµπιστοσύνη και τη στήριξή τους. 
 

                                                           Με εκτίµηση 
 

                                                                     Νίκος Πιπιτσούλης 
                                                                                         Πρόεδρος & ∆/νων Σύµβουλος 
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2 ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΓΙΑ ΤΗ ΣΥΝΤΑΞΗ ΤΟΥ ΕΤΗΣΙΟΥ ∆ΕΛΤΙΟΥ  
ΚΑΙ ΤΟΥΣ  ΕΛΕΓΚΤΕΣ ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΙΑΣ 

 
Στο παρόν Ετήσιο ∆ελτίο περιέχονται όλες οι πληροφορίες και τα οικονοµικά στοιχεία που 
είναι απαραίτητα για τη σωστή εκτίµηση της περιουσίας, της χρηµατοοικονοµικής 
κατάστασης, των αποτελεσµάτων και των προοπτικών της εταιρίας ΜΑΡΑΚ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ 
ΑΒΕΕ (στο εξής η «Εταιρία» ή «ΜΑΡΑΚ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ ΑΒΕΕ») από τους επενδυτές και 
τους συµβούλους επί των επενδύσεών τους. 
 
Οι επενδυτές που ενδιαφέρονται για περισσότερες πληροφορίες θα µπορούν να 
απευθύνονται τις εργάσιµες ηµέρες και ώρες: 

 Στα γραφεία της Εταιρίας στο Πέραµα, Μαρίας Κιουρί 165 & Τριπόλεως, τηλ. (210) 
4314361 (υπεύθυνος κ. Αθανάσιος Χαρµπής, Οικονοµικός ∆ιευθυντής της Εταιρίας), 
καθώς και στα γραφεία της Εταιρίας στην Αθήνα, Λεωφ. Βασ. Κωνσταντίνου 26, τηλ. 
(210) 7299250 (υπεύθυνος κ. Χρήστος Πιπιτσούλης, Προϊστάµενος της Υπηρεσίας 
Μετοχολογίου της Εταιρίας). 

 
Το περιεχόµενο του ∆ελτίου καλύπτει τις ανάγκες πληροφόρησης των επενδυτών όπως αυτές 
καθορίζονται από την 5/204/14.11.2000 απόφαση της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς . 
Υπεύθυνοι για τη σύνταξη και την ακρίβεια των στοιχείων που περιέχονται στο Ετήσιο ∆ελτίο 
είναι: 

 Ο κ. Νικόλαος Ε. Πιπιτσούλης, ∆/νων Σύµβουλος και Γενικός ∆ιευθυντής της ΜΑΡΑΚ 
ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ ΑΒΕΕ, Μαρίας κιουρί 165 & Τριπόλεως, Πέραµα, τηλ. 210-4314361. 

 Ο κ. Αθανάσιος Π. Χαρµπής, Οικονοµικός ∆ιευθυντής της ΜΑΡΑΚ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ 
ΑΒΕΕ, Μαρίας Κιουρί 165 & Τριπόλεως, Πέραµα, τηλ. 210-4314361. 

 Ο κ. Χρήστος Ν. Πιπιτσούλης, Προϊστάµενος της Υπηρεσίας Μετοχολογίου της 
ΜΑΡΑΚ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ ΑΒΕΕ, Λεωφ. Βασ. Κωνσταντίνου 26, Αθήνα, τηλ. 210-
7299250. 

 
Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρίας δηλώνει ότι όλα τα µέλη του έχουν λάβει γνώση του 
περιεχοµένου του παρόντος Ετήσιου ∆ελτίου και µαζί µε τους συντάκτες του, βεβαιώνουν 
υπεύθυνα ότι: 

 Όλες οι πληροφορίες και τα στοιχεία που περιέχονται στο Ενηµερωτικό ∆ελτίο είναι 
πλήρη και αληθή. 

 ∆εν υπάρχουν άλλα στοιχεία και δεν έχουν λάβει χώρα άλλα γεγονότα, η απόκρυψη ή 
παράλειψη των οποίων θα µπορούσε να καταστήσει παραπλανητικό το σύνολο ή 
µέρος των στοιχείων και πληροφοριών, που περιέχονται στο Ενηµερωτικό ∆ελτίο. 

Σε βάρος της εταιρίας και των εταιριών που ελέγχονται µετοχικά από αυτή, δεν εκκρεµούν 
δικαστικές διαφορές ή διαιτησίες, οι οποίες θα µπορούσαν να έχουν σηµαντικές επιπτώσεις 
στην οικονοµική τους κατάσταση. 
 
Η Εταιρία ελέγχεται από Ορκωτούς Ελεγκτές. Τον έλεγχο της εταιρικής χρήσης διενήργησε ο 
Ορκωτός Ελεγκτής – Λογιστής κ. Νικόλαος Αριστ. Λάλος (Α.Μ.Σ.Ο.Ε.Λ. 11181) της εταιρίας 
ΣΟΛ. Α.Ε. Ορκωτοί Ελεγκτές (οδός Φωκίωνος Νέγρη 3, Αθήνα, τηλ. 210 8691100). Τα 
πιστοποιητικά ελέγχου του Τακτικού Ορκωτού Ελεγκτή – Λογιστή παρατίθενται στο 
Παράρτηµα του παρόντος Ετήσιου ∆ελτίου, µαζί µε τους αντίστοιχους ισολογισµούς. 
 
Η Εταιρία συνέταξε για πρώτη φορά Ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις την 31.12.2003. 
Οι ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της χρήσεως 2004 προέκυψαν µε τη µέθοδο της 
ολικής ενοποίησης των κονδυλίων της µητρικής εταιρίας ΜΑΡΑΚ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ ΑΒΕΕ και 
των θυγατρικών α) ΤΕΜΑ ΕΝΕΡΓΕΙΑΚΗ Α.Ε., β) MARAC ROMANIA SRL, γ) MARAC 
BULGARIA EOOD και δ) UNIAXIS SRL. 
Ο κ. Νικόλαος Λάλος διενήργησε τον έλεγχο των ενοποιηµένων Οικονοµικών Καταστάσεων 
της χρήσεως 2004. Τα Πιστοποιητικά Ελέγχου παρατίθενται στο συνηµµένο Παράρτηµα κάτω 
από τους δηµοσιευµένους ισολογισµούς. 
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Επίσης ο κ. Νικόλαος Λάλος διαβεβαιώνει ότι δεν υπήρξε διαφωνία µεταξύ της διοίκησης της 
Εταιρίας και του ιδίου και ότι η Εταιρία διαθέτει αξιόπιστο Σύστηµα Εσωτερικού Ελέγχου. 
 
Η Εταιρία έχει ελεγχθεί για πάσης φύσεως φορολογικές υποχρεώσεις (εισοδήµατος, Κ.Β.Σ., 
Φ.Π.Α., τελών χαρτοσήµου, Φόρους µεγάλης ακίνητης περιουσίας, Φ.Μ.Υ., φόρους αµοιβών 
τρίτων) µέχρι και τη χρήση 2002 , τα δε οικονοµικά της στοιχεία κρίθηκαν οριστικά, ειλικρινή 
και ακριβή.   
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3 ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΣΧΕΤΙΚΑ ΜΕ ∆ΗΜΟΣΙΕΣ ΠΡΟΣΦΟΡΕΣ 
 
Η Εταιρία δεν προέβη σε καµία δηµόσια προσφορά / ανταλλαγή µετοχών, ούτε και δέχτηκε 
ανάλογη προσφορά / ανταλλαγή µετοχών από τρίτους κατά την τελευταία οικονοµική χρήση. 
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4 ΧΡΗΣΗ ΑΝΤΛΗΘΕΝΤΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ΑΠΟ ΤΗΝ ΕΙΣΑΓΩΓΗ  
ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΙΑΣ ΣΤΗΝ ΠΑΡΑΛΛΗΛΗ ΑΓΟΡΑ ΤΟΥ Χ.Α. 

 
Τα κεφάλαια που συγκεντρώθηκαν από την αύξηση του Μετοχικού Κεφαλαίου µε ∆ηµόσια 
εγγραφή και ιδιωτική τοποθέτηση µε µετρητά, σύµφωνα µε την Έκτακτη Γενική Συνέλευση 
των µετόχων (55/15.04.2003), ανήλθαν µετά την αφαίρεση των δαπανών έκδοσης ύψους 
450.000 Ευρώ σε 2.673.320,20 Ευρώ. Σύµφωνα µε τα αναγραφόµενα στο Ενηµερωτικό 
∆ελτίο για την εισαγωγή της Εταιρίας στην Παράλληλη Αγορά του Χ.Α., τα ανωτέρω κεφάλαια 
προβλέπονται να χρησιµοποιηθούν ως εξής: 
 
 
 

 
 
 

Τροποποίηση της χρήσης των αντληθέντων κεφαλαίων 
 
Με απόφαση της Ε.Γ.Σ. της 3.12.2003 ο ανωτέρω πίνακας είχε τροποποιηθεί ως εξής: 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

(ποσά σε χιλ. Ευρώ) 

Α/Α ΧΡΗΣΗ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ Β΄ Εξάµ. 
2003 

Α΄ Εξάµ. 
2004 

Β΄ Εξάµ. 
2004 

Α΄ Εξάµ. 
2005 

Σύνολο 

1 Επενδύσεις 
Εργοστασίου στην 
Περιοχή «Λουτρό» 
Αλεξανδρούπολης 

 
176,2 

 
352,0 

 
969,2 

 
896,9 

 
2.394,3 

2 ∆ηµιουργία τµήµατος 
∆ικτύου ∆εδοµένων 
για τρίτους 

 
- 

 
100,5 

 
178,6 

 
- 

 
279,0 

 ΣΥΝΟΛΟ 
ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ 

 
176,2 

 
452,5 

 
1.147,8 

 
896,9 

 
2.673,3 
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ΠΡΟΒΛΕΠΟΜΕΝΗ 
ΧΡΗΣΗ 

ΣΥΜΦΩΝΑ ΜΕ 
Ε.∆.  

 
ΤΡΟΠΟΠΟΙΗΣΗ ΜΕ Ε.Γ.Σ. 3.12.2003  

ΧΡΗΣΗ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ    
Α/Α (ποσά σε χιλ.€)  

Από Β 2003 έως 
Α 2005 Β 2003 Α 2004       Β 2004 Α 2005       

 
ΣΥΝΟΛΟ 

 
∆ΙΑΦΟΡΕΣ 

1) Επενδύσεις 
Εργοστασίου στο 
Λουτρό 
Αλεξανδρούπολης 

2394,3 -             -              403 292,3 695,3 -1699 

2) ∆ηµιουργία 
Τµήµατος ∆ικτύου 
∆εδοµένων για Τρίτους 

279,0 -             -              160 - 160 -119 

3) ∆ηµιουργία Intranet-
Infranet µεταξύ των 
εγκαταστάσεων της 
εταιρίας 

- -             -              100 - 100 100 

 4) Έξοδα Προώθησης 
των εργασιών της 
εταιρίας στο εξωτερικό 

- -            50            150 - 200 200 

5) ∆ηµιουργία 
γραφείων εµπορικών 
και τεχνικών στελεχών 
στη Σερβία/Βουλγαρία 
και λοιπές Ανατολικές 
Χώρες καθώς και 
υποκαταστηµάτων σε 3 
Ολυµπιακές Πόλεις 

- -          100            100 - 200 200 

6) ∆ηµιουργία νέου 
ερευνητικού - 
αναπτυξιακού τµήµατος 
- όργανα µέτρησης 

- -            -              240 - 240 240 

7) Συµµετοχή σε νέα 
εταιρία µε αντικείµενο 
τα συστήµατα 
διαχείρισης κτιρίων 

- -           78              - - 78 78 

8) Εξόφληση µέρους 
βραχυπρόθεσµου 
τραπεζικού δανεισµού 

- 200          400            400 - 1000 1000 

ΣΥΝΟΛΟ 
ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ 2673,3 200     628          1553 292,3 2673,3 0 

 
 
Επίσης µε απόφαση της Ε.Γ.Σ. της 22.12.2004 έγινε και νέα τροποποίηση του ανωτέρω 
πίνακα ως ακολούθως: 
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Αιτιολόγηση τροποποίησης διάθεσης αντληθέντων κεφαλαίων  
 
Οι τροποποιήσεις που αναφέρονται στον ως άνω πίνακα αφορούν κυρίως στη χρονική 
µετάθεση των επενδύσεων του εργοστασίου και λοιπών επενδύσεων καθώς και σε 
περιορισµένου ύψους αυξοµειώσεις των κονδυλίων των λοιπών περιπτώσεων της χρήσης 
κεφαλαίων για τους λόγους που εκτίθενται στη συνέχεια. 
 
Επενδύσεις εργοστασίου στο Λουτρό Αλεξανδρούπολης 
Οι εν λόγω επενδύσεις συνολικού ύψους 695,3 χιλ. ευρώ οι οποίες είχαν προγραµµατιστεί να 
πραγµατοποιηθούν κατά 403 χιλ. ευρώ το β΄ εξ. του 2004 και 292,3 χιλ. ευρώ το α΄ εξ. του 
2005,  προτείνεται να πραγµατοποιηθούν κατά 292,3 χιλ. ευρώ το β΄ εξ. του 2005 και κατά 
403 χιλ. ευρώ το α΄ εξ. του 2006. 
 
Η χρονική αυτή µετατόπιση είναι αναγκαία προκειµένου οι εν λόγω επενδύσεις (οι οποίες 
αποτελούν µέρος ευρύτερου επενδυτικού προγράµµατος της εταιρίας που έχει εγκριθεί από 
το Υπουργείο Ανάπτυξης στα πλαίσια του προηγούµενου αναπτυξιακού Νόµου) να 
επιδιωχθεί να υπαχθούν στο νέο υπό ψήφιση αναπτυξιακό Νόµο ο οποίος προβλέπει 
ευνοϊκότερα κίνητρα. Επιπλέον η περιορισµένη στην παρούσα φάση παραγωγική 
απασχόληση του εργοστασίου, λόγω της γενικότερης συγκυρίας του κλάδου, δεν συνηγορεί 
για την άµεση εκτέλεση των εν λόγω επενδύσεων. 
 
∆ηµιουργία τµήµατος δικτύου δεδοµένων για τρίτους 
Στην εν λόγω περίπτωση το αρχικό κονδύλι των 160 χιλ. ευρώ το οποίο είχε οριστεί να 
πραγµατοποιηθεί µέχρι και το β΄ εξ. του 2004 δεν µεταβάλλεται όσον αφορά το ύψος του 
αλλά µετατοπίζεται χρονικά η εκτέλεσή του: 83,9 χιλ. ευρώ έως το β΄ εξ. του 2004, 30 χιλ. 

 
 

ΧΡΟΝΟ∆ΙΑΓΡΑΜΜΑ ∆ΙΑΘΕΣΗΣ ΝΕΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 
ΧΡΗΣΗ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ                     

Α/Α (ποσά σε χιλ.€)  
Eως Β 
2004 

Α 
2005    

Β 
2005 

Α 
2006 ΣΥΝΟΛΟ 

            
            

1) Επενδύσεις Εργοστασίου 
στο Λουτρό Αλεξανδρούπολης 0,0 0 292,3 403 695,3 
2) ∆ηµιουργία Τµήµατος 
∆ικτύου ∆εδοµένων για 
Τρίτους 83,9 30 46,1 0 160,0 
3) ∆ηµιουργία Intranet-Infranet 
µεταξύ των εγκαταστάσεων 
της εταιρίας 67,5 46,5 171 0 285,0 
4) Έξοδα Προώθησης των 
εργασιών της εταιρίας στο 
εξωτερικό 59,5 35 45,5 30 170,0 
5) ∆ηµιουργία γραφείων 
εµπορικών και τεχνικών 
στελεχών στη 
Σερβία/Βουλγαρία και λοιπές 
Ανατολικές Χώρες  24,5 10 25,5 24,7 84,7 

6) ∆ηµιουργία νέου 
ερευνητικού – αναπτυξιακού 
τµήµατος – όργανα µέτρησης 52,2 25 25,1 25 127,3 

7) Συµµετοχή σε νέα εταιρία 
µε αντικείµενο τα συστήµατα 
διαχείρισης κτιρίων 26,0 0 0 0 26,0 

8) Εξόφληση µέρους 
βραχυπρόθεσµου τραπεζικού 
δανεισµού 1000,0 125 0 0 1125,0 
ΣΥΝΟΛΟ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ 1313,6 271,5 605,5 482,7 2673,3 
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ευρώ το α΄ εξ. του 2005 και 46,1 χιλ. ευρώ το β΄εξ. του 2005. Η σταδιακή αυτή εκτέλεση 
κρίθηκε αναγκαία µετά τη χρονική ως άνω µετάθεση των επενδύσεων του εργοστασίου, 
δεδοµένου ότι µε τις επενδύσεις του εργοστασίου συνδέεται άµεσα η δηµιουργία τµήµατος 
δικτύου δεδοµένων για τρίτους. 
 
∆ηµιουργία Infranet-intranet µεταξύ των εγκαταστάσεων της εταιρίας 
Το σχετικό κονδύλι από 100 χιλ. ευρώ αυξάνεται σε 285 χιλ. ευρώ λόγω της διεύρυνσης του 
προγράµµατος αυτού κατόπιν της υπαγωγής της εταιρίας µας στο πρόγραµµα «Επιχειρείτε 
Ηλεκτρονικά», Μέτρο 3.2 του Ε.Π «Κοινωνία της Πληροφορίας». Επίσης η εκτέλεση του εν 
λόγω κονδυλίου (το οποίο αρχικά είχε οριστεί να εκτελεστεί µέχρι και το β΄ εξ. του 2004), 
µετατίθεται χρονικά ως εξής: 67,5 χιλ. ευρώ το β΄ εξ. του 2004, 46,5 χιλ. ευρώ το α΄ εξ. του 
2005 και 171 χιλ. ευρώ το β΄ εξ. του 2005. Η σταδιακή αυτή εκτέλεση του γίνεται προκειµένου 
να ενταχθεί στα χρονικά πλαίσια που έχουν σχέση µε την υλοποίηση του ως άνω 
προγράµµατος «Επιχειρείτε Ηλεκτρονικά». 
 
Έξοδα προώθησης των εργασιών της εταιρίας στο εξωτερικό 
Το σχετικό κονδύλι από 200 χιλ.  ευρώ θα µειωθεί στο ποσό των 170 χιλ. ευρώ. Αυτό 
οφείλεται στο γεγονός της διαπίστωσης στην πορεία ότι τα εν προκειµένω έξοδα στις χώρες 
της Βαλκανικής και Ανατολικής Ευρώπης είναι χαµηλότερα εκείνων που είχε υπολογίσει η 
εταιρία µε βάσει τα αντίστοιχα δεδοµένα που ισχύουν στην Ελλάδα. Επίσης εκτός από την ως 
άνω µείωση, γίνεται και σταδιακή εκτέλεση του εν λόγω κονδυλίου (το οποίο αρχικά είχε 
οριστεί να πραγµατοποιηθεί έως το β΄ εξ. του 2004) ως εξής: 59,5 χιλ. ευρώ το β΄ εξ. του 
2004, 35 χιλ. ευρώ το α΄ εξ. του 2005, 45,5 χιλ. ευρώ το β΄ εξ. του 2005 και 30 χιλ. ευρώ το α΄ 
εξ. του 2006. Η εν λόγω σταδιακή εκτέλεση γίνεται προκειµένου να εναρµονιστούν οι εν λόγω 
επενδύσεις µε τη γενικότερη στρατηγική και τους προβλεπόµενους ρυθµούς ανάπτυξης των 
εργασιών της εταιρίας στις χώρες της βαλκανικής καθώς και στις Ανατολικές χώρες. 
 
∆ηµιουργία γραφείων εµπορικών και τεχνικών στελεχών στη Σερβία / Βουλγαρία και 
λοιπές Ανατολικές χώρες καθώς και υποκαταστηµάτων σε 3 Ολυµπιακές πόλεις 
Το σχετικό κονδύλι που είχε οριστεί να διατεθεί έως το β΄ εξ. του 2004 µειώθηκε από 200 χιλ. 
ευρώ σε 84,7 χιλ. ευρώ λόγω αφενός της µη πραγµατοποίησης των υποκαταστηµάτων στις 3 
Ολυµπιακές πόλεις (κρίθηκε ασύµφορη) και αφετέρου επειδή τα εν προκειµένω έξοδα στις 
χώρες της Βαλκανικής και Ανατολικής Ευρώπης διαπιστώθηκε στην πορεία ότι είναι όπως και 
στην προηγούµενη περίπτωση χαµηλότερα εκείνων που είχε υπολογίσει η εταιρία. Επίσης το 
µειωµένο κονδύλι των 84,7 χιλ. ευρώ θα πραγµατοποιηθεί σταδιακά ως εξής: 24,5 χιλ. ευρώ 
το β΄ εξ. του 2004, 10 χιλ. ευρώ το α΄ εξ. του 2005, 25,5 χιλ. ευρώ το β΄ εξ. του 2005 και 24,7 
χιλ. ευρώ το α΄ εξ. του 2006. Η σταδιακή αυτή εκτέλεση κατέστη αναγκαία για τους ίδιους 
λόγους που αναφέρονται στην προηγούµενη περίπτωση (εναρµόνιση µε τη γενικότερη 
στρατηγική της εταιρίας κ.λπ.) 
 
∆ηµιουργία νέου ερευνητικού – αναπτυξιακού τµήµατος – όργανα µέτρησης 
Το σχετικό κονδύλι από 240 χιλ. ευρώ (που είχε οριστεί να διατεθεί µέχρι και το β΄ εξ. του 
2004) µειώνεται σε 127,3 χιλ. ευρώ. Η µείωση αυτή επιτεύχθηκε µε την ολοκλήρωση της 
εσωτερικής αναδιοργάνωσης της εταιρίας, η οποία επέτρεψε αντί νέων προσλήψεων οι 
ανάγκες του εν λόγω τµήµατος να καλυφθούν µε µετακινήσεις προσωπικού από άλλα 
τµήµατα και επίσης αντί απόκτησης νέων πάγιων στοιχείων (µηχανήµατα, εργαλεία) να γίνει 
χρήση ιδίων σχετικών πόρων. Επίσης το εν λόγω κονδύλι των 127,3 χιλ. ευρώ θα 
πραγµατοποιηθεί σταδιακά ως εξής: 52,2 χιλ. ευρώ το β΄ εξ. του 2004, 25 χιλ. ευρώ το α΄ εξ. 
του 2005, 25,1 χιλ. ευρώ το β΄ εξ. του 2005 και 25 χιλ. ευρώ το α΄ εξ. του 2006. Η σταδιακή 
αυτή εκτέλεση του κονδυλίου κρίθηκε αναγκαία για τους ίδιους λόγους που αναφέρονται στην 
ανωτέρω περίπτωση: ∆ηµιουργία τµήµατος δικτύου δεδοµένων για τρίτους. 
 
Συµµετοχή σε νέα εταιρία µε αντικείµενο τα συστήµατα διαχείρισης κτιρίων 
Το σχετικό κονδύλι των 78 χιλ. ευρώ µειώθηκε στο ποσό των 26 χιλ. ευρώ καθ΄ όσον η Γενική 
Συνέλευση της εταιρίας, στην οποία το εν λόγω κονδύλι αναφέρεται (GLOSEC S.A.) 
αποφάσισε η εν λόγω διαφορά να καλυφθεί όχι µε αύξηση Μετοχικού Κεφαλαίου αλλά µε 
δανεισµό. Το εν λόγω µειωµένο κονδύλι έχει ήδη διατεθεί έως το β΄ εξ. του 2004 και 
εποµένως δεν υπάρχει εν προκειµένω χρονική µετατόπιση.  
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Εξόφληση µέρους βραχυπρόθεσµου τραπεζικού δανεισµού  
Το σχετικό κονδύλι αυξάνεται από 1.000 χιλ. ευρώ σε 1.125 χιλ. και το επί πλέον αυτό ποσό 
των 125 χιλ. ευρώ εγκρίθηκε να χρησιµοποιηθεί για εξόφληση µέρους βραχυπρόθεσµων 
υποχρεώσεων το α΄ εξάµηνο του 2005. 

∆ιάθεση Αντληθέντων Κεφαλαίων 
 
Η διάθεση µέχρι 31.12.2004 των Αντληθέντων Κεφαλαίων καθαρού ποσού 2.673,3 χιλ. Ευρώ 
που προήλθαν από την αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου που έγινε µε την υπ’ αριθµ. 
55/15.04.2003 απόφαση της Ε.Γ.Σ. των µετόχων και τροποποιήθηκε µε τις από 3.12.2003 και 
22.12.2004 Ε.Γ.Σ. έχει ως εξής: 
 
 

ΧΡΟΝΟ∆ΙΑΓΡΑΜΜΑ ∆ΙΑΘΕΣΗΣ ΝΕΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ   ∆ΙΑΘΕΣΗ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 
ΧΡΗΣΗ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ                              Εξάµηνο               

Α/Α (ποσά σε χιλ.€)  
Εως Β 
2004 

Α 
2005  

Β 
2005

Α 
2006  ΣΥΝΟΛΟ 

Έως 
31.12.03 

∆ιατεθέντα 
1/1/04 - 
30/9/04 

Εως 
30/9/04 

∆ιατεθέντα 
1/10/04 - 
31/12/04 

Σύνολο 
εως 

31/12/04
Αδιάθετο 
Υπόλοιπο

                        

1) Επενδύσεις Εργοστασίου στο Λουτρό 
Αλεξανδρούπολης - - 292,3 403,0 695,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 695,3 

2) ∆ηµιουργία Τµήµατος ∆ικτύου 
∆εδοµένων για Τρίτους 83,9 30,0 46,1 - 160,0 0,5 75,2 75,7 12,0 87,8 72,2 

3) ∆ηµιουργία Intranet-Infranet µεταξύ 
των εγκαταστάσεων της εταιρίας 67,5 46,5 171,0 - 285,0 0,0 51,5 51,5 12,0 63,5 221,5 

4) Έξοδα Προώθησης των εργασιών 
της εταιρίας στο εξωτερικό 59,5 35,0 45,5 30,0 170,0 1,5 50,6 52,1 16,2 68,4 101,6 
5) ∆ηµιουργία γραφείων εµπορικών και 
τεχνικών στελεχών στη 
Σερβία/Βουλγαρία και λοιπές Ανατολικές 
Χώρες καθώς και υποκαταστηµάτων σε 
3 Ολυµπιακές Πόλεις 24,5 10,0 25,5 24,7 84,7 0,0 18,9 18,9 1,6 20,5 64,2 
6) ∆ηµιουργία νέου ερευνητικού – 
αναπτυξιακού τµήµατος – όργανα 
µέτρησης 52,2 25,0 25,1 25,0 127,3 0,8 39,7 40,5 11,3 51,8 75,5 
7) Συµµετοχή σε νέα εταιρία µε 
αντικείµενο τα συστήµατα διαχείρισης 
κτιρίων 26,0 - - - 26,0 0,0 26,0 26,0 0,0 26,0 0,0 

8) Εξόφληση µέρους βραχυπρόθεσµου 
τραπεζικού δανεισµού 1.000,0 125,0 - - 1.125,0 200,0 800,0 1.000,0 125,0 1.125,0 0,0 
ΣΥΝΟΛΟ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ 1.313,6 271,5 605,5 482,7 2.673,3 202,8 1.062,0 1.264,8 178,2 1.442,9 1.230,4 

 
 
Σηµειώσεις 

• Μέχρι 30.9.2004 διατέθηκαν ποσά συνολικού ύψους 1.264,8 χιλ. ευρώ, ενώ την περίοδο 1.10.2004 – 
31.12.2004 διατέθηκαν από τα αντληθέντα κεφάλαια ποσά συνολικού ύψους 178,2 χιλ. ευρώ σύµφωνα µε 
την ανάλυση του ανωτέρω πίνακα. Η εταιρία κατά την περίοδο 1.10.2004 – 31.12.2004 έλαβε νέες 
χρηµατοδοτήσεις για την  εκτέλεση νέων Συµβάσεων έργων µε ενεχυρίαση αυτών ποσού 117,4 χιλ. ευρώ 
και για τις λοιπές υποχρεώσεις της ποσού 47,7 χιλ. ευρώ, ενώ εξοφλήθηκαν πέραν του ποσού των 125 χιλ. 
ευρώ που εµφανίζονται στον ανωτέρω πίνακα και βραχυπρόθεσµα δάνεια ποσού 860,7 χιλ. ευρώ.  
 

• Από το Αδιάθετο Υπόλοιπο της 31.12.2004 ύψους 1.230,4 χιλ. ευρώ, ποσό 501,2 χιλ. ευρώ είναι 
κατατεθειµένο σε λογ/µούς όψεως  τραπεζών ενώ το υπόλοιπο ποσό 729,2 χιλ. ευρώ χρησιµοποιήθηκε για 
τη µείωση των αναγκών κεφαλαίου κίνησης και του αντίστοιχου χρηµατοδοτικού κόστους. Η χρήση αυτή 
έχει προσωρινό χαρακτήρα µέχρι την εκταµίευση των κονδυλίων για την υλοποίηση του επενδυτικού 
προγράµµατος του ως άνω πίνακα, οπότε και θα υποκατασταθεί από τις εισπράξεις της εταιρίας.  

Συνολικό Επενδυτικό Πρόγραµµα Εταιρίας 
 
Οι µέχρι τέλους 2004 επενδύσεις της εταιρίας µετά την είσοδο της στο Χ.Α δεν ήταν του 
αναµενόµενου µεγέθους. Οι καθυστερήσεις στις αναθέσεις έργων του ∆ηµόσιου τοµέα και το 
πάγωµα εργασιών του ΟΤΕ Ρουµανίας αλλά και το γενικότερο κλίµα ύφεσης που κυριάρχησε 
στην αγορά τα τελευταία 2-3 χρόνια, οδήγησε στην σηµαντική χρονική καθυστέρηση 
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υλοποίησης του προγράµµατος επενδύσεων και ιδιαίτερα των επενδύσεων που αφορούσαν 
το εργοστάσιο της εταιρίας.  
 
Ήδη όµως µετά τις τελευταίες επιχειρηµατικές κινήσεις στρατηγικού χαρακτήρα της εταιρίας 
(είσοδος στρατηγικού επενδυτή, εξαγορά της Ρουµάνικης εταιρίας UNIAXIS SRL και ίδρυση 
εταιρίας στην Βουλγαρία), δηµιουργούνται οι προϋποθέσεις ανάκαµψης των εργασιών και 
υλοποίησης κατόπιν τούτου µε ρυθµούς ταχύτερους του υπολειπόµενου επενδυτικού 
προγράµµατος. 
 
Ειδικότερα για το έτος 2005 αναµένεται να γίνουν επενδύσεις της τάξεως των € 1.450 χιλ 
περίπου (από τα οποία € 292 χιλ. αφορούν το εργοστάσιο), ενώ οι επενδύσεις το 2006 θα 
διαµορφωθούν στα € 4.000 χιλ περίπου (εκ των οποίων € 2.300 χιλ αφορούν το εργοστάσιο), 
σύµφωνα µε την ανάλυση του πίνακα που ακολουθεί:    
 
 

Α/Α ΧΡΗΣΗ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 
(ποσά σε χιλ. €) 

Α΄ 
Εξάµηνο 

2005 

Β΄ 
Εξάµηνο 

2005 

Α΄ 
Εξάµηνο 

2006 

Β΄ 
Εξάµηνο 

2006 
Σύνολο 

1 Επενδύσεις Εργοστασίου στην περιοχή 
«Λουτρό» Αλεξανδρούπολης -  292  403 1.961 2.656

2 ∆ηµιουργία τµήµατος ∆ικτύου ∆εδοµένων για 
τρίτους 30 42 - - 72

3 ∆ηµιουργία Intranet-Infranet µεταξύ των 
εγκαταστάσεων της εταιρίας 51 171 -  222

4 Έξοδα προώθησης των εργασιών της εταιρίας 
στο εξωτερικό 35 46 30 556 667

5 ∆ηµιουργία γραφείων εµπορικών και τεχνικών 
στελεχών στη Σερβία / Βουλγαρία 10 26 25 119 180

6 ∆ηµιουργία νέου ερευνητικού – αναπτυξιακού 
τµήµατος 25 25 25 313 388

7 ∆ηµιουργία θυγατρικής εταιρίας στην Ελλάδα 
για δορυφορικές επικοινωνίες και call centers - 700 620 - 1.320

 ΣΥΝΟΛΟ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ 151 1.302 1.103 2.949 5.504
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5 ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΜΕΤΟΧΗΣ 
 
Οι µετοχές της εταιρίας ξεκίνησαν να διαπραγµατεύονται στην Παράλληλη Αγορά του 
Χρηµατιστηρίου Αξιών στις 14.10.2003 και είναι ελεύθερα διαπραγµατεύσιµες. 
 
Η πορεία της ελληνικής χρηµατιστηριακής αγοράς κατά τη διάρκεια του 2004 ήταν ανοδική µε 
τον Γενικό δείκτη τιµών να σηµειώνει άνοδο της τάξης του +23,09%. Κατά το διάστηµα αυτό, η 
τιµή της µετοχής της Εταιρίας δεν ακολούθησε την τάση της αγοράς και σηµείωσε απώλειες 
της τάξης του –14,29%. Οι απώλειες αυτές όµως περιορίζονται στο –9,047%  αν λάβει κανείς 
υπόψη του το µέρισµα το οποίο δόθηκε στους µετόχους την 01/07/2004 ύψους 0,11 ευρώ.  

 
Ειδικότερα, η µετοχή της εταιρίας έκλεισε στο τέλος του έτους του 2004 στα 1,80 ευρώ ενώ η 
αξία των συναλλαγών ανήλθε συνολικά σε 4.697.040 ευρώ. Η ετήσια εµπορευσιµότητα σε 
σταθερό, καθ’ όλη τη διάρκεια του έτους, αριθµό 8,170,000 µετοχών διαµορφώθηκε στο 
57,49%, ενώ η µέση ηµερήσια εµπορευσιµότητα στο 0,23%.  

 
Για το 2004 η ανώτατη τιµή € 2,28 σηµειώθηκε στην πρώτη συνεδρίαση του έτους 02.01.2004 
και η κατώτατη τιµή € 1,28 σηµειώθηκε στις 18.08.2004. Η µέση τιµή για το σύνολο του 2004 
διαµορφώθηκε στα 1,72€. 

 
∆ΙΑΓΡΑΜΜΑΤΙΚΗ ΠΑΡΟΥΣΙΑΣΗ ΤΙΜΗΣ & ΟΓΚΟΥ  ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ ΤΗΣ ΜΕΤΟΧΗΣ ΤΗΣ 
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∆ΙΑΓΡΑΜΜΑΤΙΚΗ ΠΑΡΟΥΣΙΑΣΗ ΤΗΣ ΠΟΡΕΙΑΣ ΤΗΣ ΜΕΤΟΧΗΣ ΣΕ ΣΧΕΣΗ ΜΕ ΤΟ ΓΕΝΙΚΟ ∆ΕΙΚΤΗ 
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Χρονικό ∆ιάστηµα Τιµή Μετοχής € Όγκος Συναλλαγών 

01/01/2004 - 31/01/2004 2,28 902.430 
01/02/2004 - 29/02/2004 1,94 476.810 
01/03/2004 - 31/03/2004 1,79 591.590 
01/04/2004 - 30/04/2004 1,69 345.910 
01/05/2004 - 31/05/2004 1,68 185.440 
01/06/2004 - 30/06/2004 1,57 148.850 
01/07/2004 - 31/07/2004 1,41 244.870 
01/08/2004 - 31/08/2004 1,32   95.410  
01/09/2004 - 30/09/2004 1,71 629.330 
01/10/2004 - 31/10/2004 1,68 419.240   
01/11/2004 - 30/11/2004 1,81 281.530 
01/12/2004 - 31/12/2004 1,79 375.630 
   
  Σύνολο:  4.697.040 
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6 ∆ΙΚΑΙΩΜΑΤΑ ΜΕΤΟΧΩΝ  
 
Κάθε µετοχή της Εταιρίας ενσωµατώνει όλα τα δικαιώµατα και τις υποχρεώσεις που 
καθορίζονται από το Nόµο και το Καταστατικό της Εταιρίας, το οποίο όµως δεν περιέχει 
διατάξεις περισσότερο περιοριστικές από αυτές που προβλέπει ο Νόµος. Η κατοχή του τίτλου 
της µετοχής συνεπάγεται αυτοδικαίως την αποδοχή από τον κύριο αυτής του Καταστατικού της 
Εταιρίας και των νοµίµων αποφάσεων των Γενικών Συνελεύσεων των Μετόχων. 
 
Το Καταστατικό της Εταιρίας δεν περιέχει ειδικά δικαιώµατα υπέρ συγκεκριµένων µετόχων. 
 
Οι µετοχές της Εταιρίας είναι ελεύθερα διαπραγµατεύσιµες. Μονάδα διαπραγµάτευσης είναι ο 
τίτλος των 10 µετοχών. 
 
Η ευθύνη των µετόχων περιορίζεται στην ονοµαστική αξία των µετοχών που κατέχουν. Οι 
µέτοχοι συµµετέχουν στη διοίκηση και τα κέρδη της Εταιρίας σύµφωνα µε το Νόµο και τις 
διατάξεις του Καταστατικού. Τα δικαιώµατα και οι υποχρεώσεις που απορρέουν από κάθε 
µετοχή ακολουθούν αυτή σε οποιονδήποτε καθολικό ή ειδικό διάδοχο του µετόχου. Οι µέτοχοι 
ασκούν τα δικαιώµατα τους σε σχέση µε τη ∆ιοίκηση της Εταιρίας, µόνο µέσω των Γενικών 
Συνελεύσεων. 
 
Οι µέτοχοι έχουν δικαίωµα προτίµησης σε κάθε µελλοντική αύξηση του Μετοχικού Κεφαλαίου 
της Εταιρίας ανάλογα µε τη συµµετοχή τους στο υφιστάµενο Μετοχικό Κεφάλαιο, όπως ορίζεται 
στο άρθρο 13, παράγραφος 5 του Κωδικοποιηµένου Νόµου 2190/1920. 
 
Οι δανειστές του µετόχου και οι διάδοχοι τους σε καµία περίπτωση δεν µπορούν να 
προκαλέσουν την κατάσχεση ή τη σφράγιση οποιουδήποτε περιουσιακού στοιχείου ή των 
βιβλίων της Εταιρίας, ούτε να ζητήσουν τη διανοµή ή εκκαθάριση της, ούτε να αναµιχθούν µε 
οποιονδήποτε τρόπο στη διοίκηση ή τη διαχείριση της. 
 
Κάθε µέτοχος, οπουδήποτε και να κατοικεί, λογίζεται ότι έχει νόµιµη κατοικία την έδρα της 
Εταιρίας, ως προς τις σχέσεις του µε αυτήν και υπόκειται στην Ελληνική Νοµοθεσία. Κάθε 
διαφορά µεταξύ της Εταιρίας αφ’ ενός και των µετόχων ή οποιουδήποτε τρίτου αφ’ ετέρου, 
υπάγεται στην αποκλειστική αρµοδιότητα των τακτικών δικαστηρίων, η δε Εταιρία ενάγεται 
µόνον ενώπιον των δικαστηρίων της έδρας της.  
 
Κάθε µετοχή είναι αδιαίρετη και παρέχει δικαίωµα µίας ψήφου. Συγκύριοι µετοχής για να έχουν 
δικαίωµα ψήφου πρέπει να υποδείξουν στην Εταιρία εγγράφως έναν κοινό εκπρόσωπό τους 
που θα τους εκπροσωπήσει στη Γενική Συνέλευση, µέχρι δε τον καθορισµό αυτόν αναστέλλεται 
η άσκηση των δικαιωµάτων τους.  
 
Κάθε µέτοχος δικαιούται να µετέχει στη Γενική Συνέλευση των µετόχων της Εταιρίας είτε 
αυτοπροσώπως είτε µέσω πληρεξουσίου. Για να µετάσχει µέτοχος στη Γενική Συνέλευση 
πρέπει να καταθέσει τις µετοχές του στο Ταµείο της Εταιρίας ή στο Ταµείο Παρακαταθηκών και 
∆ανείων ή σε οποιαδήποτε Τράπεζα στην Ελλάδα, και να προσκοµίσει βεβαίωση του Κεντρικού 
Αποθετηρίου Αξιών για τη δέσµευση των µετοχών του από το χειριστή του λογαριασµού του 
στο Σύστηµα Άυλων Τίτλων, πέντε (5) τουλάχιστον ηµέρες πριν την ορισθείσα για τη 
συνεδρίαση της Γενικής Συνέλευσης ηµεροµηνία. Μέσα στην ίδια προθεσµία πρέπει να 
κατατίθενται στην Εταιρία οι αποδείξεις κατάθεσης των µετοχών και τα έγγραφα 
εκπροσώπησης και να δίνεται στον µέτοχο απόδειξη για την είσοδό του στη Γενική Συνέλευση.  
 
Μέτοχοι που δεν συµµορφώνονται µε τα παραπάνω θα µετέχουν στη Γενική Συνέλευση µόνο 
µε την άδειά της.  
 
Μέτοχοι που εκπροσωπούν το 5 % του καταβεβληµένου Μετοχικού Κεφαλαίου : 
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α.  Έχουν δικαίωµα να ζητήσουν από το Πρωτοδικείο της έδρας της Εταιρίας τον έλεγχο της 
Εταιρίας σύµφωνα µε τα άρθρα 40, 40ε του Ν. 2190/1920, και 

 
β.  Μπορούν να ζητήσουν τη σύγκληση Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των µετόχων. Το 

∆ιοικητικό Συµβούλιο είναι υποχρεωµένο να συγκαλέσει τη Συνέλευση µέσα σε χρονικό 
διάστηµα όχι µεγαλύτερο από τριάντα (30) ηµέρες από την ηµέρα κατάθεσης της αίτησης 
στον Πρόεδρο του ∆ιοικητικού Συµβουλίου. Στην αίτηση, οι αιτούντες µέτοχοι οφείλουν να 
αναφέρουν τα θέµατα, για τα οποία θα πρέπει να αποφασίσει η Γενική Συνέλευση. 

 
Κάθε µέτοχος µπορεί να ζητήσει, δέκα (10) ηµέρες πριν από την Τακτική Γενική Συνέλευση, τις 
ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις και τις σχετικές εκθέσεις του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και των 
Ελεγκτών της Εκδότριας Εταιρίας. 
 
Μέρισµα δικαιούται κάθε µέτοχος κατά την ηµεροµηνία έγκρισης των ετήσιων οικονοµικών 
καταστάσεων από την Τακτική Γενική Συνέλευση των µετόχων ή οποτεδήποτε οριστεί. 
 
Το µέρισµα κάθε µετοχής πληρώνεται στους εγγεγραµµένους µετόχους στο βιβλίο µετόχων της 
Εταιρίας εντός 2 µηνών από την ηµεροµηνία της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης που ενέκρινε τις 
ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις. Ο τόπος και ο τρόπος καταβολής θα ανακοινώνεται στους 
µετόχους δια του τύπου. 
 
Τα µερίσµατα που δεν θα ζητηθούν µέσα σε πέντε χρόνια από τότε που κατέστησαν απαιτητά 
παραγράφονται υπέρ του ∆ηµοσίου. 
 
Σε ότι αφορά τη διαδικασία κατάθεσης των µετοχών προκειµένου να συµµετέχει ο µέτοχος στις 
Γενικές Συνελεύσεις των µετόχων της Εταιρίας και τη διαδικασία πληρωµής του µερίσµατος θα 
εφαρµόζονται τα προβλεπόµενα στον Κανονισµό Λειτουργίας και Εκκαθάρισης του Συστήµατος 
Άϋλων Τίτλων του Κεντρικού Αποθετηρίου Αξιών, όπως αυτός εκάστοτε ισχύει. 
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7 ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΓΙΑ ΤΗ ΜΑΡΑΚ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ ΑΒΕΕ 
 

7.1 Γενικές Πληροφορίες 
 
Η ΜΑΡΑΚ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΚΑΙ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ, ιδρύθηκε 
τον Σεπτέµβριο του 1981 µε την υπ’ αριθµ. 366040/25.08.1981 απόφαση του Αναπληρωτή 
Νοµάρχη Αττικής (ΦΕΚ 3485/08.09.1981) και προήλθε από τη µετατροπή της Οµόρρυθµης 
Εταιρίας Ν. ΠΙΠΙΤΣΟΥΛΗΣ & ΣΙΑ Ο.Ε. η οποία είχε συσταθεί το 1976 και τις εργασίες της 
οποίας συνεχίζει. 
 
Η έδρα της ΜΑΡΑΚ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ ΑΒΕΕ, είναι στο ∆ήµο Περάµατος Αττικής, επί της 
Λεωφόρου ∆ηµοκρατίας 455, όπου βρίσκονται τα κεντρικά γραφεία της και είναι 
εγγεγραµµένη στο Μητρώο Ανωνύµων Εταιριών µε Αριθµό Μητρώου Α.Ε. 
6620/02/Β/86/1672. 
 
Η διάρκεια της Εταιρίας έχει ορισθεί 50ετής από τη δηµοσίευση του καταστατικού της στο 
ΦΕΚ τ. Α.Ε.& Ε.Π.Ε. ήτοι µέχρι 08.09.2031 και µπορεί να παραταθεί µε απόφαση της Γενικής 
Συνέλευσης των µετόχων, σύµφωνα µε το άρθρο 3 του καταστατικού της. 
 
Σκοπός της Εταιρίας σύµφωνα µε το άρθρο 4 του καταστατικού της, είναι:  
 
α) Η εµπορία γενικώς ηλεκτρονικών οργάνων, συστηµάτων και συσκευών, η ολική ή µερική 

κατασκευή αυτών, η εγκατάσταση, συντήρηση και επισκευή τους, καθώς και εκείνων 
ειδικότερα που αποτελούν τον εξοπλισµό των πλοίων. 

 
β) Η εµπορία, κατασκευή ολική ή µερική, εγκατάσταση, συντήρηση ή επισκευή ηλεκτρονικών 

τηλεφωνικών κέντρων, ηλεκτρονικών υπολογιστών και µέσων τηλεπικοινωνίας και 
πληροφορικής. 

 
γ) Η διενέργεια κάθε άλλης συναφούς προς τις ανωτέρω εργασίες. 
 
Για την επίτευξη του σκοπού της η Εταιρία µπορεί: 
 
• Να συµµετέχει σε άλλες επιχειρήσεις, µε όµοιο ή παρεµφερή σκοπό, οποιουδήποτε 

εταιρικού τύπου που λειτουργούν ή πρόκειται να συσταθούν. 
• Να συνεργάζεται µε οποιοδήποτε φυσικό η νοµικό πρόσωπο µε οποιονδήποτε σκοπό. 
• Να ιδρύει υποκαταστήµατα ή πρακτορεία ή γραφεία οπουδήποτε. 
• Να αναλαµβάνει την εκπροσώπηση ή αντιπροσωπεία Εµπορικών και Βιοµηχανικών 

οίκων κατασκευής ηλεκτρονικών ή µη προϊόντων εξωτερικού ή εσωτερικού κατ’ 
αποκλειστικότητα ή µη για την Ελλάδα, καθώς επίσης και οµοίων οίκων εσωτερικού, για 
προώθηση των πωλήσεων των προϊόντων τους σε χώρες του εξωτερικού. 

 
Με απόφαση της Γενικής Συνέλευσης των µετόχων, µπορεί να µεταβάλλονται ή να 
διευρύνονται οι σκοποί της Εταιρίας.  
 
Η ΜΑΡΑΚ µετέχει στο µετοχικό κεφάλαιο των κατωτέρω εταιριών: 
 

• 100% στο εταιρικό κεφάλαιο της εταιρίας MARAC ROMANIA SRL. Αναπτύσσει 
συναφή δραστηριότητα µε τη ΜΑΡΑΚ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ ΑΒΕΕ. 

• 100% στο εταιρικό κεφάλαιο της MARAC BULGARIA EOOD. Αναπτύσσει συναφή 
δραστηριότητα µε τη ΜΑΡΑΚ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ ΑΒΕΕ. 

• 98% στο εταιρικό κεφάλαιο της Ρουµάνικης εταιρίας UNIAXIS SRL η οποία αποτελεί 
εξουσιοδοτηµένο αντιπρόσωπο της MOTOROLA. 
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• 89,29% στο µετοχικό κεφάλαιο της ΤΕΜΑ ΕΝΕΡΓΕΙΑΚΗ Α.Ε. Μελέτη – Κατασκευή – 
Εκµετάλλευση δικτύων διανοµής φυσικού αερίου – Εµπορία εξοπλισµού φυσικού 
αερίου. 

• 26% στο µετοχικό κεφάλαιο της GLOSEC S.A. (ΟΛΟΚΛΗΡΩΜΕΝΕΣ ΛΥΣΕΙΣ 
ΣΥΣΤΗΜΑΤΩΝ ΑΣΦΑΛΕΙΑΣ). 

• 15% στο µετοχικό κεφάλαιο της ∆ΙΚΤΥΟ ΠΑΡΟΧΗΣ ΝΑΥΤΙΛΙΑΚΩΝ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ 
Α.Ε.  

• 1% στο µετοχικό κεφάλαιο της HELLASCOM A.E. (θυγατρική Ο.Τ.Ε. Α.Ε.) 
• 0,36% στο µετοχικό κεφάλαιο της ΠΑΡΚΟ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΩΝ ΥΨΗΛΗΣ 

ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑΣ ΚΑΙ ΕΡΕΥΝΑΣ ΤΕΧΝΟΠΟΛΗ ΑΚΡΟΠΟΛΙΣ Α.Ε. «ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΚΟ 
ΠΑΡΚΟ» 

7.2 Σύντοµο Ιστορικό  
 

1981 
 

• Μετατροπή της Ν. Πιπιτσούλης Σια Ο.Ε. στη σηµερινή ΜΑΡΑΚ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ 
ΑΒΕΕ 

 
1982 

 
• Επέκταση εταιρίας στις Χερσαίες Τηλεπικοινωνίες 

 
1985 

 
• Συµµετοχή σε ερευνητικά προγράµµατα Υπουργείου Ανάπτυξης για το σχεδιασµό και 

κατασκευή προσοµειωτών GMDSS 
 

1992 
 

• Ολοκλήρωση κατασκευής του εργοστασίου της στην Αλεξανδρούπολη 
• Έναρξη συµµετοχής σε Ευρωπαϊκά Προγράµµατα έρευνας και ανάπτυξης 

 
1994 

 
• Κατασκευή και εγκατάσταση 30 σταθµών τηλεφωνικής επικοινωνίας θαλάσσης 
 

1997 
 

• Απόκτηση πιστοποιητικού διασφάλισης ποιότητας (ΕΛΟΤ ΕΝ ISO 9001) 
• Κατασκευή ειδικού επικοινωνιακού συστήµατος µεταξύ νησιών Ρόδου και Σύµης 
• Έναρξη συνεργασίας µε εκπρόσωπο της στις Βρυξέλες 

 
1998 – 1999 

 
• Υπογραφή και υλοποίηση µεγάλης προγραµµατικής συµφωνίας µε ΟΤΕ για τα 

ψηφιακά συνδροµητικά συστήµατα πολυπλεξίας 
• Επέκταση συνεργασίας µε ΕΑΒ 
• Συµµετοχή στην Α.Ε. ΕΛΛΑΣΚΟΜ για την ανάληψη έργων στο εξωτερικό 
• Συµµετοχή εταιρίας στο ∆ΙΚΤΥΟ ΠΑΡΟΧΗΣ ΝΑΥΤΙΛΙΑΚΩΝ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ Α.Ε. 

 
2000 

 
• Ίδρυση στη Ρουµανία (Βουκουρέστι) της θυγατρικής MARAC ROMANIA SRL 
• Εγκατάσταση επίγειου δορυφορικού σταθµού ΟΤΕ (INMARSAT) 
• Υπογραφή πλαισιακής σύµβασης για την προµήθεια και εγκατάσταση 

µικροκυµατικών ζεύξεων στη Ρουµανία 
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2001 
 

• Επιλογή της ΜΑΡΑΚ για τη συµµετοχή της στο πρόγραµµα EUROFIGHTER (Σηµ: η 
εκτέλεση του προγράµµατος έχει ανασταλεί) 

• Προµήθεια ειδικού RADAR παρακολούθησης των πλευρικών ανέµων στο ∆ιεθνή 
Αερολιµένα Αθηνών 

 
2002 

 
• Συνεργασία µε Ένοπλες ∆υνάµεις για κάλυψη δορυφορικών αναγκών επικοινωνίας 

(µέσω V-Sat) του εκστρατευτικού σώµατος για Αφγανιστάν και Βοσνία 
• Προγραµµατική συµφωνία µε ΟΤΕ για δορυφορικούς σταθµούς Inmarsat 
• Προγραµµατική συµφωνία µε ARMENTEL (ΟΤΕ Αρµενίας) 
• Προµήθεια και εγκατάσταση στη Ρουµανία συστήµατος ελέγχου και µετρήσεων 

οπτικών ινών (για λογαριασµό θυγατρικής εταιρίας ΒΙΟΧΑΛΚΟ) 
• Συµµετοχή στο πάρκο υψηλής τεχνολογίας ΑΚΡΟΠΟΛΙΣ 
• Προµήθεια ειδικού σκάφους διάσωσης για το λιµενικό της Κωστάντζας στη Ρουµανία 

 
2003 

 
• Εισαγωγή εταιρίας στην Παράλληλη Αγορά του Χ.Α. 
• Επιλογή της ΜΑΡΑΚ για τη συµµετοχή της ως SUBCONTRACTOR στο πρόγραµµα 

για την ασφάλεια των Ολυµπιακών Αγώνων 
• ∆ηµιουργία νέας εταιρίας (GLOSEC S.A.) σε συνεργασία µε ξένους και µε αντικείµενο 

την παροχή ολοκληρωµένων λύσεων συστηµάτων ασφαλείας 
• Συνεργασία µε τη ZTE Κίνας και παροχή στον ΟΤΕ για τους Ολυµπιακούς Αγώνες 

συστηµάτων ADSL 
• Απόκτηση κτιρίου στο κέντρο του Βουκουρεστίου για την εγκατάσταση της MARAC 

ROMANIA SRL 
• Είσοδος της εταιρίας στην αγορά των ειδικών οχηµάτων (VAN) παρακολούθησης για 

λόγους ασφαλείας µε προµήθεια στο ΥΕΝ 4 εξοπλισµένων VAN 
• Συνεργασία µε ΕΑΒ για την κατασκευή τηλεπικοινωνιακών δορυφορικών συστηµάτων 

V-Sat για τη λειτουργία του Ελληνικού ∆ορυφόρου HELLAS SAT 
• Εγκατάσταση ποµποδεκτών 250 VAT για σκάφη Λιµενικού Σώµατος 

 
2004 

 
• Ίδρυση θυγατρικής εταιρίας στη Σόφια Βουλγαρίας (MARAC BULGARIA EOOD) 
• Άνοιγµα Γραφείων στη Σερβία (Βελιγράδι) σε Joint Venture µε την τοπική εταιρία 

SVECOM 
• Εγκατάσταση ADSL για τα Ολυµπιακά Έργα 
• Υπογραφή MOU µε την ΕΑΒ για το δίκτυο δορυφορικών επικοινωνιών των Ενόπλων 

∆υνάµεων 
• Έργο “NAVTEX” στο πλαίσιο ∆ιεθνούς Συνεργασίας 
• Υπογραφή Σύµβασης µε ΟΤΕ και έναρξη υλοποίησης για επίγειο σταθµό Inmarsat 

στις Θερµοπύλες 
• Ανάθεση από Γ.Ε.Σ., κατόπιν δηµόσιου διαγωνισµού, προµήθειας φορητών 

δορυφορικών συστηµάτων Inmarsat-M4 
• Εγκατάσταση φωτεινών σηµατοδοτών στα Τίρανα 
• Εξοπλισµός κέντρων πληροφορικής και τεχνολογιών σε Νοµούς του Αιγαίου 
• ∆ηµιουργία συστήµατος ΤΗΛΕΫ∆ΩΡ στο πλαίσιο του Γ' ΚΠΣ για την τηλεµέτρηση και 

έλεγχο κατανάλωσης του νερού 
• Συµµετοχή στο πρόγραµµα διαχείρισης δασικών πυρκαγιών 
• Εξοπλισµός µε ποµποδέκτες MF/HF, 24 σκαφών για το Λιµενικό Σώµα 
• Προµήθεια στις Ένοπλες ∆υνάµεις συστήµατος V-Sat για ανάγκες των 

τηλεπικοινωνιών τους  
• Εγκατάσταση συστήµατος ραδιοζεύξης και πολυπλεξίας της Υ.Π.Α. µεταξύ Υµηττού – 

Γερανείων 
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• Εγκατάσταση µετεωρολογικών σταθµών στη Ρουµανία στο πλαίσιο του 
προγράµµατος PHARE 

• Εξαγορά της Ρουµάνικης εταιρίας UNIAXIS SRL, η οποία είναι εξουσιοδοτηµένη 
αντιπρόσωπος της µεγάλης πολυεθνικής εταιρίας MOTOROLA και δραστηριοποιείται 
στη διάθεση προϊόντων ασύρµατης επικοινωνίας φωνής / δεδοµένων (DATA) 

• Απόφαση αύξησης µετοχικού κεφαλαίου µε την είσοδο στρατηγικού επενδυτή (κ. 
Κωνσταντίνος Παπουνίδης) ο οποίος είναι βασικός µέτοχος επιχειρηµατικού οµίλου 
που εδρεύει στην Ουκρανία και περιλαµβάνει πολλές εταιρίες (χαλυβουργικές, 
τραπεζικές, τηλεπικοινωνιών, κ.λπ.) 

7.3 Περιγραφή Αντικειµένου Εργασιών 
 
Η ΜΑΡΑΚ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ ΑΒΕΕ καλύπτει ένα ευρύ φάσµα δραστηριοτήτων στο χώρο των 
χερσαίων, θαλάσσιων και δορυφορικών τηλεπικοινωνιακών συστηµάτων και των συστηµάτων 
ειδικών εφαρµογών. Αντιπροσωπεύει προϊόντα µεγάλων οίκων του εξωτερικού, ενώ 
ταυτόχρονα σχεδιάζει, κατασκευάζει και διαθέτει προϊόντα που η ίδια έχει αναπτύξει στα 
εργαστήρια της. Αποτελεί µια από τις ελάχιστες καθετοποιηµένες εταιρίες στο χώρο των 
τηλεπικοινωνιών και των ειδικών εφαρµογών στην Ελλάδα.  
 
Επίσης, παρέχει πλήρη τεχνική υποστήριξη στους πελάτες της, η οποία συνίσταται στην 
σύνταξη µελετών σκοπιµότητας, στην εγκατάσταση και την συντήρηση των συστηµάτων, την 
εκπαίδευση των χειριστών κ.α. 
 
Τέλος, η Εταιρία διεξάγει σηµαντικό ερευνητικό έργο, συµµετέχοντας, µε πανεπιστηµιακά και 
ερευνητικά ιδρύµατα, σε διάφορα εθνικά και κοινοτικά ερευνητικά προγράµµατα, όπως τα 
ΠΑΒΕ, το ISD, το TENTELECOM κ.α. 
 
Οι δραστηριότητες της Εταιρίας µπορούν να διακριθούν σε τρεις βασικούς τοµείς: 

Τηλεπικοινωνίες και Ειδικά Έργα 
 
Ο τοµέας Τηλεπικοινωνιών και Ειδικών Έργων περιλαµβάνει τρεις µεγάλες κατηγορίες, ήτοι: 
α) τα συστήµατα ασύρµατων επικοινωνιών, β) τα ολοκληρωµένα συστήµατα ενσύρµατων 
επικοινωνιών και δικτύων και γ) τα ψηφιακά συνδροµητικά συστήµατα πολυπλεξίας. 
 
α) Τα Συστήµατα Ασύρµατων Επικοινωνιών διακρίνονται στα συστήµατα 
ραδιοεπικοινωνιών σε συχνότητες VHF/UHF και στα συστήµατα µικροκυµατικών ζεύξεων. 
Αναλυτικότερα: 
 

-Τα Συστήµατα Ραδιοεπικοινωνιών VHF/UHF χρησιµοποιούνται για την µετάδοση 
φωνητικών µηνυµάτων (γνωστή ως ραδιοτηλεφωνία) ή ψηφιακών δεδοµένων (από ένα 
υπολογιστή σε άλλον) µεταξύ δύο ή περισσότερων σηµείων.  

 
-Τα Συστήµατα Μικροκυµατικών Ζεύξεων χρησιµοποιούνται για την µετάδοση µεγάλου 
όγκου ψηφιακών πληροφοριών σε µικροκυµατικές συχνότητες. Χρησιµοποιούνται κύρια 
από επιχειρήσεις παροχής τηλεπικοινωνιακών υπηρεσιών (π.χ. Ο.Τ.Ε., εταιρίες κινητής 
τηλεφωνίας κ.α.) ή από φορείς που επιθυµούν την ανεξάρτητη και ασφαλή µετάδοση των 
δεδοµένων τους (π.χ. Ένοπλες ∆υνάµεις, Πανεπιστήµια κ.α).  

 
β) Οι Ενσύρµατες Επικοινωνίες αφορούν την προµήθεια και εγκατάσταση αφενός 
τηλεφωνικών κέντρων για επικοινωνία εντός ενός ή και περισσοτέρων κτιριακών 
συγκροτηµάτων και αφετέρου την προµήθεια και εγκατάσταση ολοκληρωµένων ενσύρµατων 
δικτύων. Χρησιµοποιούνται σε ένα πλήθος περιπτώσεων, όπως Υπουργεία, Νοσοκοµεία, 
Τράπεζες, ιδιωτικές εταιρίες κ.α.  
 
γ) Τα Ψηφιακά Συνδροµητικά Συστήµατα Πολυπλεξίας χρησιµοποιούνται από τον Ο.Τ.Ε. 
για την σύνδεση µε αυτόν, µέσω ενός µόνου κοινού καλωδίου, δύο ή περισσότερων 
συνδροµητών του. 
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Ναυτιλιακά Ηλεκτρονικά  
 
Ο τοµέας των Ναυτιλιακών Ηλεκτρονικών περιλαµβάνει τις ακόλουθες κατηγορίες: α) τις 
δορυφορικές επικοινωνίες, β) τους εκπαιδευτικούς ναυτιλιακούς προσοµοιωτές, γ) τους 
προσοµοιωτές ναυτιλιακών επικοινωνιών, δ) τις ασύρµατες επικοινωνίες πλοίων και ε) το 
δέκτη NAVTEX  
 
α) Οι ∆ορυφορικές Επικοινωνίες πραγµατοποιούνται µε χρήση διαφόρων τύπων 
τερµατικών συσκευών, οι οποίες µέσω των επίγειων σταθµών συνδέονται µε τους 
δορυφόρους του διεθνούς οργανισµού INMARSAT. Οι ανωτέρω συσκευές χρησιµοποιούνται 
ευρέως από τα πλοία, καθώς η χρήση τους επιβάλλεται από τους κανονισµούς ασφάλειας 
(IMO, SOLAS κ.α.), αλλά και από Υπουργεία και οργανισµούς (ΥΕΘΑ, Υπουργείο 
Εξωτερικών, Ο.Τ.Ε. κ.α.).  
 
β) Οι Εκπαιδευτικοί Ναυτιλιακοί Προσοµοιωτές Γέφυρας Πλοίου χρησιµοποιούνται από 
τις σχολές του Εµπορικού Ναυτικού για την εκπαίδευση των φοιτητών τους. Η Εταιρία διαθέτει 
στην Ελληνική αγορά τα προϊόντα της Ιταλικής εταιρίας SINDEL SRL. από το 1986.  
 
γ) Ο Προσοµοιωτής Ναυτιλιακών Επικοινωνιών (Προσοµειωτής GMDSS SIM 1000) 
χρησιµοποιείται επίσης για εκπαιδευτικούς σκοπούς στις σχολές Εµπορικού Ναυτικού. Έχει 
σχεδιαστεί και κατασκευάζεται από την ίδια την Εταιρία.  
 
δ) Τα Συστήµατα Ασύρµατων Επικοινωνιών (VHF, MF/HF) για πλοία χρησιµοποιούνται 
ευρέως, τόσο από τα εµπορικά και πολεµικά πλοία, όσο και από σκάφη αναψυχής. 
 
ε) Ο ∆έκτης NAVTEX αποτελεί µια συσκευή αυτόµατης λήψης µετεωρολογικών δεδοµένων 
για χρήση στα πλοία. Σχεδιάστηκε και κατασκευάζεται από την ίδια την Εταιρία.  

Συστήµατα Ειδικών Εφαρµογών 
 
Τα συστήµατα ειδικών εφαρµογών περιλαµβάνουν: α) τα συστήµατα περιβαλλοντικών και 
γεωφυσικών εφαρµογών, β) τα συστήµατα τηλεµετρίας και αυτοµατισµών, γ) τα επιστηµονικά 
όργανα και εξοπλισµό βιοµηχανίας ηλεκτρονικών, και δ) τα συστήµατα ελέγχου και 
διαχείρισης των τηλεπικοινωνιών. 
 
α) Τα Συστήµατα Περιβαλλοντικών και Γεωφυσικών Εφαρµογών συνίστανται στα 
µετεωρολογικά συστήµατα, στα συστήµατα παρακολούθησης του περιβάλλοντος, στα 
γεωφυσικά και στα ωκεανογραφικά συστήµατα.  
 

-Τα Μετεωρολογικά Συστήµατα συλλέγουν, καταχωρούν και επεξεργάζονται 
µετεωρολογικά στοιχεία. Χρησιµοποιούνται από την Υπηρεσία Πολιτικής Αεροπορίας, την 
Εθνική Μετεωρολογική Υπηρεσία, το Υπουργείο Γεωργίας, τη ∆ΕΗ κα.  

 
-Τα Συστήµατα Παρακολούθησης του Περιβάλλοντος περιλαµβάνουν τους αναλυτές 
ατµοσφαιρικής ρύπανσης, τους σταθµούς καταγραφής της ατµοσφαιρικής ρύπανσης, τους 
ανιχνευτές αερίων, τα συστήµατα παρακολούθησης ποιότητας νερών και τα συστήµατα 
µέτρησης των εκλυόµενων αερίων στις καµινάδες. Χρήστες των ανωτέρω προϊόντων είναι 
η ΕΥ∆ΑΠ, το ΥΠΕΧΩ∆Ε, οι ∆ήµοι κα.  

 
-Τα Γεωφυσικά και Ωκεανογραφικά Συστήµατα χρησιµοποιούνται για την 
παρακολούθηση και έλεγχο του φλοιού της γης και των υποθαλάσσιων χώρων, µε στόχο 
την πρόβλεψη διάφορων φαινοµένων. Χρήστες των ανωτέρω συσκευών είναι το 
ΥΠΕΧΩ∆Ε, το Πολεµικό Ναυτικό, διάφορα επιστηµονικά ινστιτούτα, πανεπιστήµια κα.  

 
β) Τα Συστήµατα Τηλεµετρίας και Αυτοµατισµών έχουν πληθώρα εφαρµογών και 
χρησιµοποιούνται τόσο από τη βιοµηχανία όσο και από διάφορους οργανισµούς όπως η 
∆ΕΗ, ο Ο.Τ.Ε., η ∆ΕΠΑ κ.α. Η Εταιρία έχει αναπτύξει δικά της προϊόντα, όπως το 
TELEMEΤRON.  
 



ΕΤΗΣΙΟ ∆ΕΛΤΙΟ ΧΡΗΣΕΩΣ 2004 

 24

γ) Τα Επιστηµονικά Όργανα και Εξοπλισµός Βιοµηχανίας Ηλεκτρονικών 
χρησιµοποιούνται από εργαστήρια, πανεπιστήµια, βιοµηχανίες ηλεκτρονικού εξοπλισµού κλπ.  
 
δ) Τα Συστήµατα Ελέγχου και ∆ιαχείρισης Τηλεπικοινωνιών χρησιµοποιούνται από τους 
φορείς παροχής τηλεπικοινωνιακών υπηρεσιών και από µεγάλους χρήστες για τον έλεγχο και 
εξασφάλιση της σωστής λειτουργίας των δικτύων τους. 
 

7.3.1 Νέες δραστηριότητες µέσα στο 2004 
 

ΤΟΜΕΑΣ ΤΗΛΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΩΝ ΚΑΙ ΕΙ∆ΙΚΩΝ ΕΡΓΩΝ 
 

1. Η ΜΑΡΑΚ στα πλαίσια της συνεχιζόµενης από το 2003 συνεργασίας της µε την ΖΤΕ 
Κίνας προµήθευσε στον ΟΤΕ συστήµατα ADSL για την υποστήριξη των Ολυµπιακών 
Αγώνων της Αθήνας. Τα συστήµατα είχαν συνολική χωρητικότητα 10.000 περίπου 
γραµµών και εγκαταστάθηκαν σε 16 θέσεις διεξαγωγής των αγωνισµάτων για την 
υποστήριξη κυρίως του Τύπου και γενικότερα των ΜΜΕ κατά την διάρκεια των 
Αγώνων. 

 
Επίσης η ΜΑΡΑΚ παρέδωσε ανεξάρτητα στον ΟΤΕ  κατά την ίδια περίοδο και άλλα 
συστήµατα ADSL, τα οποία προορίζονταν για την κάλυψη των αναγκών της νέας 
αυτής υπηρεσίας σε όλη την Ελλάδα. Το συνολικό πλήθος γραµµών των επιπλέον 
αυτών συστηµάτων ανήλθε σε 5.000 περίπου. 

 
Η συνεργασία µε τον ΟΤΕ διευρύνθηκε ακόµη περισσότερο µε την υπογραφή 
σχετικής σύµβασης προµήθειας τερµατικού εξοπλισµού για το ∆ηµόσιο ∆ίκτυο 
TETRA, το οποίο διαθέτει ο ΟΤΕ. 

 
2. Στα τέλη του έτους ιδρύθηκε η θυγατρική εταιρία MARAC BULGARIA µε έδρα τη 

Σόφια και αντικείµενο την ανάπτυξη των δραστηριοτήτων της εταιρίας στην αγορά της 
Βουλγαρίας. Η νέα θυγατρική µε την κατάλληλη στελέχωση αναµένεται να παίξει 
σηµαντικό ρόλο από το 2005 και µετά.  

 
Επίσης στα τέλη του έτους έγιναν (α) η είσοδος στην εταιρία στρατηγικού επενδυτή, ο 
οποίος είναι βασικός µέτοχος µεγάλου οµίλου εταιριών στην Ουκρανία. Η συνεργασία 
αυτή θα συµβάλλει στην προώθηση των προϊόντων και εφαρµογών της εταιρίας µας 
σε όλο τον όµιλο, ο οποίος δρα εντός και εκτός της Ουκρανίας, ενώ παράλληλα 
αυξάνει σηµαντικά τα ίδια κεφάλαια (από 9,9 εκ. Ευρώ σε 12 εκ. Ευρώ περίπου) και 
(β) η εξαγορά της Ρουµανικής εταιρίας UNIAXIS SRL, η οποία είναι εξουσιοδοτηµένη 
αντιπρόσωπος της µεγάλης αµερικάνικης πολυεθνικής εταιρίας MOTOROLA και 
διαθέτει ένα σηµαντικό πελατολόγιο, δραστηριοποιούµενη στη διάθεση προϊόντων 
ασύρµατης επικοινωνίας φωνής και δεδοµένων (data) µε θετικά αποτελέσµατα. Η 
εταιρία αυτή θα αποτελέσει το όχηµα για την προώθηση και άλλων δραστηριοτήτων 
της ΜΑΡΑΚ στη Ρουµανία. 

 
3. Πέρα από την συνέχιση της τεχνικής υποστήριξης της  ΜΑΡΑΚ προς την ΤΙΜ σε 

µικροκυµατικά δίκτυα, ξεκίνησε και η προµήθεια τέτοιων συστηµάτων απευθείας από 
την ΜΑΡΑΚ προς τον εν λόγω πελάτη. Παράλληλα ξεκίνησε και συνεργασία µε την Q-
TELECOM πάντοτε µε την έννοια της προµήθειας, εγκατάστασης και τεχνικής 
υποστήριξης µικροκυµατικών δικτύων. 

 
Στα πλαίσια των συνεργασιών µε ξένους οίκους η ΜΑΡΑΚ ολοκλήρωσε µε επιτυχία 
τις σχετικές συζητήσεις µε τους οίκους REDLINE COMMUNICATIONS και ONE 
ACCESS, µε τους οποίους αναµένεται η υπογραφή συµβάσεων µέσα στο 2005.  
 
Έτσι µε τις νέες αυτές συνεργασίες, καθώς και µε τις ήδη υπάρχουσες, η  ΜΑΡΑΚ 
αποκτά ένα πλήρες πακέτο λύσεων  για τον τοµέα των παρόχων υπηρεσιών και 
γενικότερα των µεγάλων πελατών.   
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4. Η ΜΑΡΑΚ επίσης συµµετείχε µε επιτυχία σε µεγάλους διαγωνισµούς του Υπουργείου 
Ανάπτυξης µε αποτέλεσµα την προµήθεια & εγκατάσταση 4 µεγάλων τηλεφωνικών 
κέντρων για λογαριασµό του ΙΚΑ, καθώς και την προµήθεια και εγκατάσταση µίας 
µικροκυµατικής ζεύξης για λογαριασµό της ΥΠΑ. 

 
ΤΟΜΕΑΣ ΝΑΥΤΙΛΙΑΚΩΝ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΩΝ 

 
1. Εντός του 2004 η ΜΑΡΑΚ υπέγραψε συµφωνία συνεργασίας µε οίκους του 

εξωτερικού για την δραστηριοποίησή της και προώθηση στην Ελληνική αγορά 
σύγχρονου ολοκληρωµένου συστήµατος παρακολούθησης θαλάσσιας κυκλοφορίας 
και ενηµέρωσης επιβατικού κοινού βασισµένο ταυτόχρονα, τόσο σε τεχνολογία Radar 
όσο και A.I.S. 
Τα ανωτέρω συστήµατα αφορούν το Υπουργείο Εµπορικής Ναυτιλίας, το οποίο 
σχεδιάζει άµεσα την υλοποίησή τους. 

  
2. Το 2004 η εταιρία σε συνεργασία µε τον οίκο NERA - Νορβηγίας ανέλαβε την 

εγκατάσταση νέου δορυφορικού σταθµού στις Θερµοπύλες, ενώ ανέλαβε 
αποκλειστικά την ετήσια τεχνική συντήρηση του σταθµού Inmarsat των Θερµοπυλών 
για λογαριασµό του ΟΤΕ. Παράλληλα, ξεκίνησε την προώθηση στην αγορά των 
ναυτιλιακών εταιριών νέα τερµατικά δορυφορικά συστήµατα τύπου F-77 και Iridium, 
υψηλών ταχυτήτων και σύγχρονης τεχνολογίας, µε διάφορες εφαρµογές. 
Ταυτόχρονα προµήθευσε το Υπουργείο Εθνικής Αµύνης µε διαφόρων τύπων 
ολοκληρωµένα δορυφορικά συστήµατα. 

  
3. Στα πλαίσια της δυναµικής προώθησης στην Ελληνικά αγορά συστηµάτων ναυτικών 

προσοµοιωτών, η ΜΑΡΑΚ συµµετείχε το 2004 σε δύο διαγωνισµούς του Υπουργείου 
Ανάπτυξης για λογαριασµό του Υ.Ε.Ν., για GMDSS και Arpa / Radar simulators 
systems αντίστοιχα. 
Οι διαγωνισµοί βρίσκονται σε εξέλιξη. Ταυτόχρονα, συµµετείχε σε διαγωνισµό του 
Πολεµικού Ναυτικού για σύστηµα προσοµοιωτή υποβρυχίου. 

 
ΤΟΜΕΑΣ ΣΥΣΤΗΜΑΤΩΝ ΕΙ∆ΙΚΩΝ ΕΦΑΡΜΟΓΩΝ 

 
Στις αρχές του 2004 η ΜΑΡΑΚ υπέγραψε συµφωνία µε τη Λετονική εταιρία RCN-Conti  για τη 
διανοµή των προϊόντων της τελευταίας στην Ελληνική και Βαλκανική αγορά. Η εν λόγω 
εταιρία ασχολείται µε την δηµιουργία λογισµικού και υλισµικού σε ότι αφορά την διαχείριση 
στόλου οχηµάτων. Πρόκειται για γνωστό κατασκευαστή της Λετονίας αλλά και στις χώρες της 
Ανατολικής Ευρώπης στον χώρο του εξοπλισµού για την διαχείριση στόλου οχηµάτων. Μέσα 
από τη συνεργασία αυτή η ΜΑΡΑΚ αποκτά την απαραίτητη τεχνογνωσία και τη δυνατότητα 
δραστηριοποίησης σε δυναµικούς κλάδους της σύγχρονης αγοράς µε τους πλέον 
ανταγωνιστικούς όρους. Παράλληλα η ΜΑΡΑΚ µε την άρτια εµπορική και τεχνική υποστήριξη 
αλλά και την κατασκευαστική δυνατότητα που έχει θα αποτελέσει το κοµβικό σηµείο για την 
ανάπτυξη των πωλήσεων των προϊόντων της RCN Conti στην ελληνική αλλά και βαλκανική 
αγορά. 
 
Μέσα στο 2004 η ΜΑΡΑΚ ξεκίνησε νέα δραστηριότητα στον Τοµέα της Τηλεµέτρησης και 
Τηλεµετρίας µε την υλοποίηση της δεύτερης φάσης της εφαρµογής ΤΗΛΕΜΕΤΡΟΝ, 
παρέχοντας ολοκληρωµένες λύσεις σε διάφορες εφαρµογές. 
 
Στα πλαίσια της ανερχόµενης αγοράς της ∆ιαχείρισης των Υδάτινων Πόρων η ΜΑΡΑΚ 
επέκτεινε τις δραστηριότητες της και στην Βοσνία & Ερζεγοβίνη µε την ανάληψη υλοποίησης 
σχετικού έργου ∆ικτύου Υδρολογικών Σταθµών σε 50 σηµεία στην χώρα. 

7.4 Μεταβολή της Λογιστικής Αξίας των Παγίων Περιουσιακών 
Στοιχείων 
 
Η εξέλιξη της λογιστικής αξίας των παγίων της Εταιρίας την περίοδο 1997 – 2004, σύµφωνα 
µε τα δηµοσιευµένα οικονοµικά στοιχεία, εµφανίζεται στο παρακάτω πίνακα: 
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ΠΙΝΑΚΑΣ ΜΕΤΑΒΟΛΗΣ ΤΗΣ ΛΟΓΙΣΤΙΚΗΣ ΑΞΙΑΣ ΤΩΝ ΠΑΓΙΩΝ ΓΙΑ ΤΙΣ ΧΡΗΣΕΙΣ 1997 – 2004 (σε χιλ. ευρώ) 

Κατηγορία Παγίου Αξία Κτήσεως 
31.12.1996 

Προσθήκες 
01.01.1997-
31.12.2004 

Συνολική 
Αξία 

Κτήσεως 
31.12.2004 

Αποσβέσεις 
Μέχρι 

31.12.1996 

Αποσβέσεις 
01.01.1997-
31.12.2004 

Συνολική Αξία 
Αποσβέσεων 

31.12.2004 

Αναπόσβεστη 
Αξία 

31.12.2004 

Α. ΑΣΩΜΑΤΕΣ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ        
Έξοδα Ερευνών και Αναπτύξεως   0  3.156 3.156 0  1.218  1.218  1.937
Παραχωρήσεις και ∆ικαιώµατα 
Βιοµηχανικής Ιδιοκτησίας 0 13 13 0 10 10  3

Προκαταβολές Κτήσεως Ασώµατων 
Ακινητοποιήσεων 0 2.412 2.412 0 0  2.412

Α. ΣΥΝΟΛΟ ΑΣΩΜΑΤΩΝ 
ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΩΝ                  0 5.580 5.580                 0  1.228 1.228            4.352

Β. ΕΝΣΩΜΑΤΕΣ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ        
Γήπεδα – Οικόπεδα              101 200 301                 0 0 0  301
Κτίρια & Τεχνικά Έργα              408 1.141 1.549 0 0 0  1.549
Μηχανήµατα-Τεχνικές Εγκαταστάσεις & 
Λοιπός Μηχανολογικός Εξοπλισµός 801 2.942 3.743 561 1.287  1.848  1.896

Μεταφορικά Μέσα 78 48 126 26 90 116  9
Έπιπλα & Λοιπός Εξοπλισµός 341 890 1.231 243 695 938  294
Ακινητοποιήσεις υπό Εκτέλεση & 
Προκαταβολές 0 0 0 0 0  0

Β. ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΣΩΜΑΤΩΝ 
ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΩΝ 1.729 5.222 6.951  830  2.071  2.901  4.050

ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ (Α + Β ) 1.729 10.802 12.531  830  3.299  4.129  8.402

 
Σηµειώνεται, πως η Εταιρία στις 31.12.2004 κάνοντας χρήση των διατάξεων του Ν. 
3229/2004, µε βάση έκθεση εκτιµητή, προχώρησε σε αναπροσαρµογή της αξίας κτήσεως των 
Γηπέδων κατά € 160.161,78 και της αναπόσβεστης αξίας των κτιρίων κατά € 995.026,20. Η 
διαφορά αναπροσαρµογής καταχωρήθηκε στο λογ/σµό Α.ΙΙΙ.2 “ ∆ιαφορές αναπροσαρµογής 
αξίας λοιπών περιουσιακών στοιχείων”. Οι αποσβέσεις επί των κτιρίων της χρήσεως ποσού 
€43.564,87υπολογίστηκαν επί της προ της αναπροσαρµογής αξίας κτήσεως.      

7.5 Εγγυήσεις και Εµπράγµατες Ασφάλειες 
 
Εγγυητικές Επιστολές  
 
Η εταιρία έχει χορηγήσει εγγυητικές επιστολές για τη συµµετοχή της σε διαγωνισµούς, για την 
καλή εκτέλεση των σχετικών συµβάσεων και για την κάλυψη προκαταβολών. Στον πίνακα 
που ακολουθεί παρουσιάζεται η ανάλυση κατ’ είδος των εγγυητικών επιστολών της εταιρίας 
για τις χρήσεις 2000 – 2004: 
 

ΑΝΑΛΥΣΗ ΕΓΓΥΗΤΙΚΩΝ ΕΠΙΣΤΟΛΩΝ 2001 – 2004  

 31/12/2001 31/12/2002 31/12/2003 31/12/2004 

Είδος Εγγυητικής Ποσά 
 (σε χιλ. €) 

Ποσά 
 (σε χιλ. €) 

Ποσά  
(σε χιλ. €) 

Ποσά 
 (σε χιλ. €) 

     
- κάλυψης προκαταβολών 757,15 561,67 575,20 711,50 
- συµµετοχής σε διαγωνισµούς 396,18 557,66 2.636,30 2.476,52 
- καλής εκτέλεσης συµβάσεων 1.220,84 853,28 1.080,72 951,79 
Σύνολο 2.374,17 1.972,61 4.292,22 4.409,81 
 
Οι ανωτέρω εγγυητικές επιστολές έχουν εκδοθεί από διάφορες τράπεζες µε την ακόλουθη 
ανάλυση: 
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ΑΝΑΛΥΣΗ ΕΓΓΥΗΤΙΚΩΝ ΕΠΙΣΤΟΛΩΝ ΑΝΑ ΤΡΑΠΕΖΑ 2001 – 2004 

 31/12/2001 31/12/2002 31/12/2003 31/12/2004 
Τράπεζα Ποσά (σε χιλ. €) Ποσά (σε χιλ. €) Ποσά (σε χιλ. €) Ποσά (σε χιλ. €) 
Αττικής 949,08 457,23 404,85 308,04 
Eurobank - Εργασίας 265,08 346,23 1.673,35 1.599,24 
Εθνική 278,80 257,15 250,67 537,12 
Πειραιώς 771,83 282,23 1.227,76 1.044,97 
Κύπρου 108,58 629,78 735,59 920,45 
Σύνολο 2.373,00 1.972,61 4.292,22 4.409,81 

 
Επίσης, η Εκδότρια έχει καταστεί εγγυήτρια στο από 1045/5/30.6.2004 συµβόλαιο 
χρηµατοδότησης, µεταξύ της PIRAEUS BANK ROMANIA S.A και της θυγατρικής της MARAC 
ROMANIA SRL. 
  
Το συνολικό όριο του συµβολαίου είναι € 756.000 και αναλύεται ως εξής : 
 
- € 450.000 για έκδοση εγγυητικών διάρκειας 12 µηνών εκ των οποίων 300.000 για έκδοση 

εγγυητικών καλής εκτέλεσης, προκαταβολής και L/C. 
- € 270.000 για επενδυτικό κεφάλαιο διάρκειας 60 µηνών. 
- € 36.000 ανοικτό κεφάλαιο κίνησης. 
 
Εµπράγµατα Βάρη επί των παγίων περιουσιακών στοιχείων της Εταιρίας 
 
Επί των ακινήτων της Εταιρίας υφίστανται τα ακόλουθα βάρη:  
 
α) Επί του ακινήτου (εργοστάσιο) της Εταιρίας στην περιοχή «Λουτρό» Αλεξανδρούπολης 
έχουν εγγραφεί υποθήκες συνολικού ποσού € 309 χιλ. περίπου και προσηµειώσεις 
υποθηκών συνολικού ποσού € 1.010 χιλ. περίπου υπέρ της Ε.Τ.Β.Α. Α.Ε. σε ασφάλεια 
χορηγηθέντων δανείων. Το ανεξόφλητο υπόλοιπο των δανείων αυτών την 31.12.2004 
ανερχόταν στο ποσό των € 587 χιλ. περίπου.   
 
Οι παραπάνω υποθήκες και προσηµειώσεις υποθήκης υπέρ της Ε.Τ.Β.Α. Α.Ε. αναλύονται 
στον πίνακα που ακολουθεί: 
 

ΑΝΑΛΥΣΗ ΥΠΟΘΗΚΩΝ & ΠΡΟΣΗΜΕΙΩΣΕΩΝ 
Α/Α ΥΠΟΘΗΚΕΣ (€) 
1 Υποθήκη υπέρ της Ε.Τ.Β.Α. (τόµος 103, Α/Α 126/01.08.1983) 112.399,12 
2 Υποθήκη υπέρ της Ε.Τ.Β.Α. (τόµος 103, Α/Α 126/25.06.1985) 129.713,87 
3 Υποθήκη υπέρ της Ε.Τ.Β.Α. (τόµος 103, Α/Α 126/30.04.1987) 33.749,08 
4 Υποθήκη υπέρ της Ε.Τ.Β.Α. (τόµος 103, Α/Α 3/14.10.1988) 32.868,67 
5 Υποθήκη υπέρ της Ε.Τ.Β.Α. (τόµος 103, Α/Α 3/25.09.1992) 293,47 
 ΣΥΝΟΛΟ ΥΠΟΘΗΚΩΝ 309.024,21 
 ΠΡΟΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ  

6 Προσηµείωση Υποθήκης υπέρ της Ε.Τ.Β.Α. (τόµος 126, Α/Α 3/14.10.1988) 176.082,17 
7 Προσηµείωση Υποθήκης υπέρ της Ε.Τ.Β.Α. (τόµος 126, Α/Α 3/27.11.1989) 40.278,80 
8 Προσηµείωση Υποθήκης υπέρ της Ε.Τ.Β.Α. (τόµος 126, Α/Α 3/07.09.1992) 242.553,19 
9 Προσηµείωση Υποθήκης υπέρ της Ε.Τ.Β.Α. (τόµος 126, Α/Α 3/10.08.1998) 184.328,69 
10 Προσηµείωση Υποθήκης υπέρ της Ε.Τ.Β.Α. (τόµος 126, Α/Α 3/10.08.1998) 366.837,86 

 ΣΥΝΟΛΟ ΠΡΟΣΗΜΕΙΩΣΕΩΝ 1.010.080,71
 ΣΥΝΟΛΟ 1.319.104,92
 
Σηµειώνεται ότι για τις υποθήκες που παρουσιάζονται στον ανωτέρω πίνακα µε αύξοντα 
αριθµό (1) και (2) έχουν συσταθεί παράλληλα και ενέχυρα επί µηχανηµάτων του εργοστασίου 
της Εκδότριας στην Αλεξανδρούπολη. 
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7.6 Εξέλιξη του Μετοχικού Κεφαλαίου 
 
Η εξέλιξη του Μετοχικού Κεφαλαίου της Εταιρίας, από την ίδρυσή της έως σήµερα, έχει ως 
ακολούθως: 
 

1. Το αρχικό Μετοχικό Κεφάλαιο της εταιρίας ανερχόταν σε δέκα εκατοµµύρια 
(10.000.000) δραχµές, διαιρούµενο σε 10.000 ονοµαστικές µετοχές ονοµαστικής αξίας 
1.000 δρχ. η κάθε µία (ΦΕΚ 3485/8.9.81). 

 
2. Με την από 3/5/1983 απόφαση του ∆.Σ. της Εταιρίας το µετοχικό κεφάλαιο αυτής 

αυξήθηκε κατά 5.000.000 δρχ. µε καταβολή µετρητών και την έκδοση 5.000 νέων 
ονοµαστικών µετοχών ονοµαστικής αξίας 1.000 δρχ. η κάθε µια. Έτσι το µετοχικό 
κεφάλαιο διαµορφώθηκε σε 15.000.000 δρχ. διαιρούµενο σε 15.000 κοινές ονοµαστικές 
µετοχές ονοµαστικής αξίας 1.000 δρχ. η κάθε µια. (ΦΕΚ 2104/5-7-83). 

 
3. Με την από 12/7/83 απόφαση του ∆.Σ. της Εταιρίας το µετοχικό κεφάλαιο αυτής 

αυξήθηκε κατά 7.000.000 δρχ. µε καταβολή µετρητών και την έκδοση 7.000 νέων 
ονοµαστικών µετοχών, ονοµαστικής αξίας 1.000 δρχ. η κάθε µια. Έτσι το µετοχικό 
κεφάλαιο διαµορφώθηκε σε 22.000.000 δρχ. διαιρούµενο σε 22.000 κοινές ονοµαστικές 
µετοχές ονοµαστικής αξίας 1000 δρχ. η κάθε µία. (ΦΕΚ 2181/13-7-83). 

 
4. Με την από 5/8/83 απόφαση του ∆.Σ. της Εταιρίας το µετοχικό κεφάλαιο αυτής 

αυξήθηκε κατά 80.000 δρχ. µε καταβολή µετρητών και την έκδοση 80 νέων 
ονοµαστικών µετοχών, ονοµαστικής αξίας 1.000 δρχ. η κάθε µία. Έτσι το µετοχικό 
κεφάλαιο διαµορφώθηκε σε 22.080.000 δρχ. διαιρούµενο σε 22.080 κοινές ονοµαστικές 
µετοχές ονοµαστικής αξίας 1.000 δρχ. η κάθε µία.(ΦΕΚ 2390/5-8-83). 

 
5. Με την από 15/5/84 απόφαση του ∆.Σ. της Εταιρίας το µετοχικό κεφάλαιο αυτής 

αυξήθηκε κατά 20.000 δρχ. µε καταβολή µετρητών και την έκδοση 20 νέων 
ονοµαστικών µετοχών, ονοµαστικής αξίας 1.000 δρχ. η κάθε µία. Έτσι το µετοχικό 
κεφάλαιο διαµορφώθηκε σε 22.100.000 δρχ. διαιρούµενο σε 22.100 κοινές ονοµαστικές 
µετοχές ονοµαστικής αξίας 1.000 δρχ. η κάθε µία.(ΦΕΚ 1683/31-5-84). 

 
6. Με την από 4/4/85 απόφαση της Γ.Σ. των µετόχων της Εταιρίας το µετοχικό κεφάλαιο 

αυτής αυξήθηκε κατά 10.900.000 δρχ. µε καταβολή µετρητών και την έκδοση 10.900 
νέων ονοµαστικών µετοχών, ονοµαστικής αξίας 1.000 δρχ. η κάθε µια. Έτσι το µετοχικό 
κεφάλαιο διαµορφώθηκε σε 33.000.000 δρχ. διαιρούµενο σε 33.000 κοινές ονοµαστικές 
µετοχές ονοµαστικής αξίας 1.000 δρχ. η κάθε µία.(ΦΕΚ 2418/19-6-85). 

 
7. Με την από 9/8/88 απόφαση του ∆.Σ. της Εταιρίας το µετοχικό κεφάλαιο αυτής 

αυξήθηκε κατά 12.000.000 δρχ. µε καταβολή µετρητών και την έκδοση 12.000 νέων 
ονοµαστικών µετοχών, ονοµαστικής αξίας 1.000 δρχ. η κάθε µια. Έτσι το µετοχικό 
κεφάλαιο διαµορφώθηκε σε 45.000.000 δρχ. διαιρούµενο σε 45.000 κοινές ονοµαστικές 
µετοχές ονοµαστικής αξίας 1.000 δρχ η κάθε µία.(ΦΕΚ 3592/9-12-88). 

 
8. Με την από 13/2/92 απόφαση της Γ.Σ. των µετόχων της Εταιρίας το µετοχικό κεφάλαιο 

αυτής αυξήθηκε κατά 9.000.000 δρχ. µε καταβολή µετρητών και την έκδοση 9.000 νέων 
ονοµαστικών µετοχών ονοµαστικής αξίας 1.000 δρχ. η κάθε µια Έτσι το µετοχικό 
κεφάλαιο διαµορφώθηκε σε 54.000.000 δρχ. διαιρούµενο σε 54.000 κοινές ονοµαστικές 
µετοχές ονοµαστικής αξίας 1.000 δρχ η κάθε µία.(ΦΕΚ 1189/23-4-92). 

 
9. Με την από 25/11/94 απόφαση της Γ.Σ. των µετόχων της Εταιρίας το µετοχικό 

κεφάλαιο αυτής αυξήθηκε κατά 10.000.000 δρχ. µε την έκδοση 10.000 νέων 
ονοµαστικών µετοχών, ονοµαστικής αξίας 1.000 δρχ. η κάθε µια. Η αύξηση αυτή 
καλύφθηκε ως εξής: α) Με κεφαλαιοποίηση της υπεραξίας που προέκυψε από την 
αναπροσαρµογή της αξίας των Παγίων της εταιρίας σύµφωνα µε τον Ν. 2065/92 κατά 
1.319.126. δρχ. και β) Με καταβολή µετρητών ποσού 8.680.874 δρχ. (ΦΕΚ 832/17-2-
95). Έτσι το µετοχικό κεφάλαιο διαµορφώθηκε σε 64.000.000 δρχ διαιρούµενο σε 
64.000 κοινές ονοµαστικές µετοχές ονοµαστικής αξίας 1.000 δρχ. η κάθε µία. (ΦΕΚ 
832/17-2-95). 
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10. Με την από 14/4/97 απόφαση της Γ.Σ. των µετόχων της Εταιρίας το µετοχικό κεφάλαιο 

αυτής αυξήθηκε κατά 10.002.000 δρχ. µε την έκδοση 10.002 νέων ονοµαστικών 
µετοχών, ονοµαστικής αξίας 1.000 δρχ. η κάθε µια. Η αύξηση αυτή καλύφθηκε ως εξής: 
α) Ποσό  ∆ρχ. 10.000.000 λόγω συγχώνευσης µε απορρόφηση της εταιρίας 
Περιορισµένης Ευθύνης µε την επωνυµία ΜΑΡΑΚ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ ΕΠΕ και β) Με 
καταβολή µετρητών ποσού 2.000 δρχ. Έτσι το µετοχικό κεφάλαιο διαµορφώθηκε σε 
74.002.000 δρχ. διαιρούµενο σε 74.002 κοινές ονοµαστικές µετοχές ονοµαστικής αξίας 
1.000 δρχ. η κάθε µία.(ΦΕΚ 2437/28-5-97)  

 
11. Με την από 5/10/98 απόφαση της Γ.Σ. των µετόχων της Εταιρίας το µετοχικό κεφάλαιο 

αυτής αυξήθηκε κατά 60.000.000 δρχ. µε την έκδοση 60.000 νέων ονοµαστικών 
µετοχών, ονοµαστικής αξίας 1.000 δρχ. η κάθε µία. Η αύξηση αυτή καλύφθηκε ως εξής: 
Με κεφαλαιοποίηση της υπεραξίας που προέκυψε από την αναπροσαρµογή της αξίας 
των ακινήτων της εταιρίας σύµφωνα µε τον Ν. 2065/92 )  ποσού 34.826.102 δρχ. και β) 
Με καταβολή µετρητών ποσού 25.173.898 δρχ. Έτσι το µετοχικό κεφάλαιο 
διαµορφώθηκε σε 134.002.000 δρχ. διαιρούµενο σε 134.002 κοινές ονοµαστικές 
µετοχές ονοµαστικής αξίας 1.000 δρχ. η κάθε µία (ΦΕΚ 8637/9-11-98).  

 
12. Με την από 31/12/1998 απόφαση της Γ.Σ. των µετόχων της Εταιρίας το µετοχικό 

κεφάλαιο αυτής αυξήθηκε κατά 100.000.000 δρχ. µε την κεφαλαιοποίηση αδιανέµητων 
κερδών και την έκδοση 100.000 νέων ανώνυµων µετοχών ονοµαστικής αξίας δρχ. 
1.000 η κάθε µία (ΦΕΚ 2188/26-4-99).  

 
Επίσης, κατά την Γ.Σ της 31/12/1998 εγκρίθηκε η µετατροπή όλων των µετοχών της 
Εταιρίας από ονοµαστικές σε ανώνυµες. Έτσι µετά από την αύξηση αυτή και την 
µετατροπή όλων των µετοχών της Εταιρίας σε ανώνυµες το µετοχικό κεφάλαιο 
διαµορφώθηκε σε 234.002.000 δρχ. κατανεµόµενο σε 234.002 κοινές ανώνυµες 
µετοχές ονοµαστικής αξίας 1.000 δρχ. η κάθε µία. 

 
13. Με την από 16/9/1999 απόφαση της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της 

Εταιρίας,  µειώθηκε η ονοµαστική αξία των µετοχών από ∆ρχ 1.000 σε ∆ρχ 100. 
Κατόπιν τούτου το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας ανέρχεται σε 234.002.000 δρχ. 
διαιρούµενο σε 2.340.020 κοινές ανώνυµες µετοχές. (ΦΕΚ 731/03/02/2000). 

 
14. Με την από 14/12/1999 απόφαση της έκτακτης Γ.Σ. των µετόχων της Εταιρίας το 

µετοχικό κεφάλαιο αυτής αυξήθηκε κατά 45.998.000 δρχ. µε την κεφαλαιοποίηση 
αδιανέµητων κερδών και την έκδοση 459.980 νέων ανώνυµων µετοχών ονοµαστικής 
αξίας 100 δρχ η κάθε µία. Έτσι µετά την αύξηση αυτή το µετοχικό κεφάλαιο 
διαµορφώθηκε στο ποσό των δρχ. 280.000.000 διαιρούµενο σε 2.800.000 κοινές 
ανώνυµες µετοχές ονοµαστικής αξίας 100 δρχ. η κάθε µία (ΦΕΚ 733/03/02/2000). 

 
15. Με την από 27/10/2000 απόφαση της Γ.Σ. των µετόχων της Εταιρίας το µετοχικό 

κεφάλαιο αυτής αυξήθηκε κατά 157.630.000 δρχ. µε την κεφαλαιοποίηση αδιανέµητων 
κερδών και την έκδοση 1.576.300 νέων ανώνυµων µετοχών ονοµαστικής αξίας δρχ. 
100 η κάθε µία Με την ολοκλήρωση της διαδικασίας της ανωτέρω αύξησης, το µετοχικό 
κεφάλαιο της Εταιρίας διαµορφώθηκε στο ποσό των 437.630.000 δρχ.  διαιρούµενο σε 
4.376.300 κοινές ανώνυµες µετοχές ονοµαστικής αξίας 100 δρχ. η κάθε µία (ΦΕΚ – 
10889/27/11/2000).  

 
16. Με την από 27/03/2001 απόφαση της Γ.Σ. των µετόχων της Εταιρίας το µετοχικό 

κεφάλαιο αυτής αυξήθηκε κατά 207.759.000 δρχ. µε την έκδοση 2.077.590 νέων 
ανώνυµων µετοχών, ονοµαστικής αξίας 100 δρχ. η κάθε µία. Η αύξηση αυτή 
καλύφθηκε µε κεφαλαιοποίηση α) αδιανέµητων κερδών της χρήσης 2000 ποσού  
183.403.324 δρχ. και β) της υπεραξίας που προέκυψε από την αναπροσαρµογή της 
αξίας των ακινήτων της εταιρίας σύµφωνα µε τον Ν. 2065/92 ) ποσού 24.355.676 δρχ. 
Έτσι το µετοχικό κεφάλαιο διαµορφώθηκε σε 645.389.000 δρχ. διαιρούµενο σε 
6.453.890 κοινές ανώνυµες µετοχές ονοµαστικής αξίας 100 δρχ. η κάθε µία. (ΦΕΚ – 
2350/27/04/2001). 
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17. Η έκτακτη Γ.Σ των µετόχων της 11/04/2001 ενέκρινε τη µετατροπή όλων των µετοχών 
της Εταιρίας από ανώνυµες σε ονοµαστικές. Έτσι µετά από την εν λόγω απόφαση και 
την µετατροπή όλων των µετοχών της Εταιρίας σε ονοµαστικές το µετοχικό κεφάλαιο 
διαµορφώθηκε σε 645.389.000 δρχ. κατανεµόµενο σε 6.453.890 κοινές ονοµαστικές 
µετοχές ονοµαστικής αξίας 100 δρχ. η κάθε µία. (ΦΕΚ – 2691/11/05/2001).  

 
18. Με την αριθµ. 51/21.01.2002 απόφαση της Γ.Σ. των µετόχων της εταιρίας έγινε 

µετατροπή της ονοµαστικής αξίας της µετοχής και του µετοχικού κεφαλαίου από 
δραχµές σε ΕΥΡΩ, σύµφωνα µε τις διατάξεις του άρθρου 12 παράγραφος 4, 5 και 6 του 
Ν.2842/2000 και την εγκύκλιο του Υπουργείου Ανάπτυξης Κ2/1141/2001 και ειδικότερα 
µε παράλληλη (α) µείωση κατά 22.396,85 Ευρώ. του µετοχικού  κεφαλαίου, λόγω 
στρογγυλοποίησης της ονοµαστικής αξίας της µετοχής κατά την µετατροπή της από 
δραχµές σε Ευρώ και µεταφορά του ποσού της µείωσης αυτής στο λογαριασµό 
αποθεµατικού «∆ιαφορά  από µετατροπή µετοχικού κεφαλαίου σε Ευρώ» και (β) 
αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου κατά 64.538,90 Ευρώ προκειµένου ν’ αυξηθεί η 
ονοµαστική αξία της µετοχής από 0,29 Ευρώ σε 0,30 Ευρώ.   

 Η αύξηση αυτή καλύφθηκε µε (α) κεφαλαιοποίηση του ανωτέρω αποθεµατικού 
22.396,85 Ευρώ «∆ιαφορά από µετατροπή του µετοχικού κεφαλαίου σε Ευρώ» και (β) 
µε κεφαλαιοποίηση για το υπόλοιπο µέρος της εν λόγω αύξησης (42.142,05 Ευρώ) 
ισόποσου µέρους  αφορολόγητου αποθεµατικού επενδύσεων.  

 Έτσι το µετοχικό κεφάλαιο διαµορφώθηκε σε 1.936.167 Ευρώ διαιρούµενο σε 
6.453.890 κοινές ονοµαστικές µετοχές ονοµαστικής αξίας 0,30 λεπτών του Ευρώ η 
κάθε µία.  

 
19. Με απόφαση της αριθµ. 55/15.4.2003 έκτακτης Γενικής Συνέλευσης το µετοχικό 

κεφάλαιο της εταιρίας αυξήθηκε κατά πεντακόσιες δέκα  τέσσερις χιλιάδες, οκτακόσια 
τριάντα τρία  Ευρώ  (514.833) µε καταβολή µετρητών και την έκδοση  ενός 
εκατοµµυρίου επτακοσίων δέκα έξι χιλιάδων εκατόν δέκα νέων κοινών ονοµαστικών 
µετοχών  (1.716.110) ονοµαστικής αξίας 0,30 Ευρώ η κάθε µια. Έτσι το µετοχικό 
κεφάλαιο της εταιρίας διαµορφώθηκε στο ποσό των  δύο εκατοµµυρίων  τετρακοσίων 
πενήντα µιας χιλιάδων Ευρώ (2.451.000)  διαιρούµενο σε οκτώ εκατοµµύρια  εκατόν 
εβδοµήντα χιλιάδες (8.170.000) κοινές ονοµαστικές µετοχές ονοµαστικής αξίας 0,30 
Ευρώ της κάθε µιας.  

 
20. Με απόφαση της αριθ. 60/22.12.2004 Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης, το µετοχικό  

κεφάλαιο της εταιρίας αυξήθηκε κατά διακόσιες ογδόντα δυο χιλιάδες πεντακόσια 
έντεκα Ευρώ και είκοσι λεπτά του Ευρώ (282.511,20) µε έκδοση 941.704 
ονοµαστικών µετοχών ονοµαστικής αξίας τριάντα λεπτών του Ευρώ (0,30) η κάθε µια 
και η κάλυψη αυτού θα γίνει σε µετρητά.  Μετά την ολοκλήρωση της διαδικασίας της 
ανωτέρω αύξησης το µετοχικό κεφάλαιο της εταιρίας θα διαµορφωθεί στο ποσό των  
δύο εκατοµµυρίων επτακοσίων τριάντα τριών χιλιάδων πεντακοσίων έντεκα Ευρώ και 
20 λεπτών του Ευρώ (2.733.511,20) διαιρούµενο σε εννέα εκατοµµύρια εκατόν 
έντεκα χιλιάδες επτακόσιες τέσσερις (9.111.704) κοινές ονοµαστικές µετοχές 
ονοµαστικής αξίας 30 λεπτών του Ευρώ της κάθε µιας. 

 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζεται η εξέλιξη και ο τρόπος του Μετοχικού Κεφαλαίου 
της Εταιρίας από την ίδρυσή της. 
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ΠΙΝΑΚΑΣ ΕΞΕΛΙΞΗΣ ΜΕΤΟΧΙΚΟΥ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ 

ΤΡΟΠΟΣ ΚΑΛΥΨΗΣ  
ΗΜ/ΝΑΙ 
Γ.Σ. 

 
ΑΡ.ΦΕΚ ΚΑΙ ΗΜ/ΝΙΑ 

ΠΟΣΟ ΑΥΞΗΣΗΣ 
ΜΕΤΟΧΙΚΟΥ 
ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ 

(ποσά σε δρχ. / €) 

ΜΕ ΚΑΤΑΒΟΛΗ 
ΜΕΤΡΗΤΩΝ  

ΕΙΣΦΟΡΑ ΣΕ ΕΙ∆ΟΣ 
(ποσά σε δρχ. / €) 

Με Κεφαλ/ση 
Αποθεµατικών ή 

Υπεραξία Ακινήτων 
(ποσά σε δρχ. / €) 

ΜΕΤΟΧΙΚΟ 
ΚΕΦΑΛΑΙΟ ΜΕΤΑ 
ΤΗΝ ΑΥΞΗΣΗ 

(ποσά σε δρχ. / €) 

ΟΝ. ΑΞΙΑ 
ΜΕΤΟΧΗΣ 
(ποσά σε 
δρχ. / €) 

ΑΡΙΘΜΟΣ 
ΜΕΤΟΧΩΝ 

Ίδρυση 3485 / 08.09.81 10.000.000 2.450.978 7.549.022 10.000.000 1.000 10.000 
∆.Σ. 03.05.83 2104 / 05.07.83 5.000.000 5.000.000 - 15.000.000 1.000 15.000 
∆.Σ. 12.07.83 2181 / 13.07.83 7.000.000 7.000.000 - 22.000.000 1.000 22.000 
∆.Σ. 05.08.83 2390 / 05.08.83 80.000 80.000 - 22.080.000 1.000 22.080 
∆.Σ. 15.05.84 1683 / 31.05.84 20.000 20.000 - 22.100.000 1.000 22.100 
Ε.Γ.Σ. 04.04.85 2418 / 19.06.85 10.900.000 10.900.000 - 33.000.000 1.000 33.000 
∆.Σ. 09.08.88 3592 / 09.12.88 12.000.000 12.000.000 - 45.000.000 1.000 45.000 
Ε.Γ.Σ. 13.02.92 1189 / 23.04.92 9.000.000 9.000.000 - 54.000.000 1.000 54.000 
Ε.Γ.Σ. 25.11.94 832 / 17.02.95 10.000.000 8.680.874 1.319.126 64.000.000 1.000 64.000 
Ε.Γ.Σ. 14.04.97 2437 / 28.05.97 10.002.000 2.000 10.000.000 74.002.000 1.000 74.002 
Ε.Γ.Σ. 05.10.98 8637 / 09.11.98 60.000.000 25.173.898 34.826.102 134.002.000 1.000 134.002 
Ε.Γ.Σ. 31.12.98 2188 / 26.04.99 100.000.000  100.000.000 234.002.000 1.000 234.002 

Ε.Γ.Σ. 16.09.99 731 / 03.02.00 ΜΕΙΩΣΗ ΟΝΟΜΑΣΤΙΚΗΣ ΑΞΙΑΣ ΤΩΝ ΜΕΤΟΧΩΝ 
ΑΠΟ 1.000 ∆ρχ. ΣΕ 100 ∆ρχ. 234.002.000 100 2.340.020 

Ε.Γ.Σ. 14.12.99 733 / 03.02.00 45.998.000  45.998.000 280.000.000 100 2.800.000 
Ε.Γ.Σ. 27.10.00 10889 / 27.11.00 157.630.000  157.630.000 437.630.000 100 4.376.300 
Ε.Γ.Σ. 27.03.01 2350 / 27.04.01 207.759.000  207.759.000 645.389.000 100 6.453.890 

Α. Μείωση Μετοχικού Κεφαλαίου λόγω 
µετατροπής της ονοµαστικής αξίας της 

µετοχής από «100 δρχ.» σε 0,29347 ΕΥΡΩ 
και στρογγυλοποίησης της από σε 0,29347 

ΕΥΡΩ σε 0,29 ΕΥΡΩ  

€ 22.396,85 € 1.871.628,10 € 0,29 6.453.890 
Ε.Γ.Σ. 21.01.02 (ΤΑΠΕΤ 2720 / 

23.01.2002) 
Β. Αύξηση Μετοχικού Κεφαλαίου µε αύξηση 
της ονοµαστικής αξίας των µετοχών από 0,29 

ΕΥΡΩ σε 0,30 ΕΥΡΩ  
€ 64.538,90 € 1.936.167,00  € 0,30 6.453.890 

Ε.Γ.Σ. 15.04.03 2354 / 17.04.2003  € 514.833,00 € 514.833,00 - € 2.451.000,00 € 0,30 8.170.000
ΣΥΝΟΛΟ ΠΡΟ ΤΗΣ ΑΥΞΗΣΗΣ ΥΠΕΡ ΣΤΡΑΤΗΓΙΚΟΥ ΕΠΕΝ∆ΥΤΗ € 2.451.000,00 € 0,30 8.170.000
Ε.Γ.Σ. 22.12.04 - € 282.511,20 € 282.511,20 - € 2.733.511,20 € 0,30 9.111.704 

ΣΥΝΟΛΟ ΜΕΤΑ ΤΗΝ ΑΥΞΗΣΗ ΥΠΕΡ ΣΤΡΑΤΗΓΙΚΟΥ ΕΠΕΝ∆ΥΤΗ € 2.733.511,20 € 0,30 9.111.704 

 

7.7 Γήπεδα – Κτιριακές Εγκαταστάσεις 
 
Η Εταιρία έχει στην ιδιοκτησία της τα ακόλουθα ακίνητα: 
 
1) ∆ύο συνεχόµενα γήπεδα συνολικής έκτασης 11.080 µ2 κείµενα στη περιοχή «Λουτρό» 
Αλεξανδρούπολης. Επί της έκτασης αυτής έχει ανεγερθεί το εργοστάσιο της Εταιρίας που 
αποτελείται από οικοδοµή συνολικής επιφάνειας 1.600 µ2 µε υποδοµή για επέκταση στα 
2.560 µ2. 
 
Στο ιδιόκτητο εργοστάσιο της Εταιρίας στην Αλεξανδρούπολη πραγµατοποιείται η 
συναρµολόγηση των πλακετών και των µηχανολογικών εξαρτηµάτων των τηλεπικοινωνιακών 
συστηµάτων, καθώς και ο έλεγχος της ποιότητας αυτών. Επίσης παρέχεται τεχνική 
υποστήριξη στους πελάτες για τα προϊόντα της Εταιρίας. 
 
2) Οικόπεδο εκτάσεως 365,30 µ2 κείµενο στη περιοχή «Νέο Ικόνιο» του ∆ήµου Περάµατος 
Αττικής επί των οδών Τριπόλεως και Μαρίας Κιουρί, επί του οποίου το 1997 ξεκίνησαν 
εργασίες ανέγερσης εξαόροφης οικοδοµής µε υπόγειο, συνολικής επιφάνειας 730µ2. Οι 
εργασίες ανέγερσης ολοκληρώθηκαν στο τέλος του 2000 και το συνολικό κόστος κατασκευής 
ανήλθε σε € 572 χιλ. περίπου. 
 
Στο νέο, ως άνω, ανεγερθέν, εξαόροφο κτίριο (µε υπόγειο) στεγάζονται η ∆ιοίκηση της 
Εταιρίας, οι Οικονοµικές και ∆ιοικητικές Υπηρεσίες (Λογιστήριο, Προσωπικό, Γραµµατεία, 
Προµήθειες, Αποθήκες κ.λ.π.) η ∆ιεύθυνση Μάρκετινγκ και η Εµπορική ∆ιεύθυνση 
Συστηµάτων και Ειδικών Εφαρµογών.  
 
3) Οριζόντια ιδιοκτησία επιφάνειας 138µ2 (γραφεία) κείµενη στον τρίτο υπέρ το ισόγειο όροφο 
πολυκατοικίας που βρίσκεται επί της οδού Ρέας και Λεωφ. ∆ηµοκρατίας 455 στην περιοχή 
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«Νέο Ικόνιο» του ∆ήµου Περάµατος Αττικής. Στο προαναφερθέν ακίνητο στεγάζεται η 
Εµπορική ∆ιεύθυνση των Ναυτιλιακών Ηλεκτρονικών & Επικοινωνιών Ναυσιπλοΐας.  

7.8 Μισθώσεις Ακινήτων Ιδιοκτησίας Τρίτων 
 
Η Εταιρία µισθώνει τα παρακάτω ακίνητα: 
 
1) ∆ιαµέρισµα (γραφεία) επιφάνειας 113 µ2 στον 4ο όροφο πολυκατοικίας επί της οδού Βασ. 
Κωνσταντίνου 26 στην Αθήνα στο οποίο έχουν εγκατασταθεί υπηρεσίες Μετοχολογίου και 
Επικοινωνίας της Εταιρίας.  
 
2) Γραφεία επιφάνειας 58,61 µ2 κείµενα επί της οδού Πολυτεχνείου 25 στη Θεσσαλονίκη, στα 
οποία έχει εγκατασταθεί η Υπηρεσία Προώθησης των Πωλήσεων (εκθεσιακός χώρος) της 
Εταιρίας στην Βόρειο Ελλάδα. 
 
3) Γραφεία επιφάνειας 109 µ2 κείµενα στον τρίτο όροφο ακινήτου επί της Λεωφ. ∆ηµοκρατίας 
443 στο Πέραµα Αττικής. Έχει εγκατασταθεί το τµήµα Έρευνας και Ανάπτυξης και 
∆ιασφάλισης Ποιότητας της Εταιρίας.  
 
4) Γραφεία κείµενα στον πρώτο και δεύτερο υπέρ το ισόγειο όροφο ακινήτου που βρίσκεται 
επί της οδού Ρέας και Λ. ∆ηµοκρατίας 455 στην περιοχή «Νέο Ικόνιο» του ∆ήµου Περάµατος 
Αττικής. Η επιφάνεια του α΄ ορόφου είναι 240 µ2 και η επιφάνεια του β΄ ορόφου 300 µ2. Στα 
γραφεία αυτά στεγάζονται τα Εργαστήρια και η ∆ιεύθυνση Παροχής Υπηρεσιών και 
Εξυπηρέτησης Πελατών της Εταιρίας. Επίσης, στους ίδιους χώρους είναι εγκατεστηµένη η 
Εµπορική ∆ιεύθυνση των Τηλεπικοινωνιών & Πληροφορικής. Επιπλέον είναι εγκατεστηµένα 
στους χώρους αυτούς το Τµήµα Ελέγχου Εισερχοµένων Υλικών και Αποθήκες.  

7.9 Ίδια Κεφάλαια – Λογιστική Αξία Μετοχής 
 
Τα Ίδια Κεφάλαια της Εταιρίας και η Λογιστική Αξία της µετοχής της Εταιρίας πριν και µετά 
την ολοκλήρωση της παρούσας αύξησης του Μετοχικού Κεφαλαίου της παρουσιάζονται στον 
πίνακα που ακολουθεί : 
 

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΤΗΣ ΜΑΡΑΚ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ Α.Β.Ε.Ε. 

(ποσά σε €) Πριν την αύξηση (1) Παρούσα 
αύξηση * 

Μετά την 
αύξηση  

Αριθµός Μετοχών  8.170.000 941.704 9.111.704
Ονοµαστική Αξία Μετοχής  0,30 0,30 0,30

Μετοχικό Κεφάλαιο   2.451.000,00 282.511,20 2.733.511,20
∆ιαφορά από την Έκδοση µετοχών Υπέρ το Άρτιο 2.608.487,20 1.817.488,72 4.425.975,92

Επιχορηγήσεις Επενδύσεων Πάγιου Ενεργητικού 2.456.446,06 -  2.456.446,06
Αποθεµατικά Κεφάλαια   2.127.953,92 -  2.127.953,92

Αποτελέσµατα εις Νέο  241.281,16 - 241.281,16
Ποσά Προορισµένα για Αύξηση Κεφαλαίου 1.200.000 - -
Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων   11.085.168,33  2.100.000 11.985.168,33 

Λογιστική Αξία Μετοχής (2)   1,36    1,32
 
1. Με βάση τα µεγέθη του δηµοσιευµένου Ισολογισµού της Εταιρίας της  31.12.2004  
2. Η λογιστική αξία της µετοχής έχει υπολογιστεί µε βάση τον αριθµό των µετοχών τέλους χρήσης 2004. 
 
* Σηµειώνεται ότι από το συνολικό ποσό των € 2.100.000 που είναι η αύξηση του κεφαλαίου της Εκδότριας, ποσό 
ύψους € 1.200.000 είχε ήδη κατατεθεί στην Εταιρία από τον βασικό µέτοχο αµέσως µετά την έγκριση της αύξησης 
από τη Γ.Σ. της 22.12.2004 των µετόχων της Εκδότριας και είχε πιστωθεί στον λογαριασµό «Ποσά Προορισµένα για 
Αύξηση Κεφαλαίου».  
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7.10 Μέτοχοι 
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζεται η µετοχική σύνθεση της Εταιρίας και τα 
δικαιώµατα ψήφου στην Έκτακτη Γενική  Συνέλευση της 22.12.2004:   
 

METOXOI ΑΡΙΘΜΟΣ 
ΜΕΤΟΧΩΝ 

∆ΙΚΑΙΩΜΑΤΑ 
ΨΗΦΟΥ 

% ΕΠΙ ΤΟΥ 
ΣΥΝΟΛΟΥ 

Πιπιτσούλης Νικόλαος του Ευαγγέλου 1.267.544 1.267.544 15,51% 
Σιάφης Βησσαρίων του ∆ηµητρίου 1.267.544 1.267.544 15,51% 
Χατζηκωνσταντίνου Παναγιώτης του Στυλιανού 1.267.544 1.267.544 15,51% 
Αντάραχας Πέτρος του Κωνταντίνου 1.267.544 1.267.544 15,51% 
Μποµπός Σπυρίδων του Ιωάννου 1.267.544 1.267.544 15,51% 
Πιπιτσούλη ∆άφνη του Ευαγγέλου 65.079 65.079 0,80% 
Ρουσουνέλος Γεώργιος του Ανδρέα 32.269 32.269 0,39% 
Κόντος Παναγιώτης 1.000 1.000 0,01% 
Σύνολο Εµφανισθέντων Εµπρόθεσµα 
Μετόχων στην Ε.Γ.Σ. της 22.12.2004 6.436.068 6.436.068 78,78% 

Λοιποί Μέτοχοι 1.733.932  21,22% 

Σύνολο Μετοχών 8.170.000  100,00% 

 
Οι Κύριοι Μέτοχοι της Εκδότριας Εταιρίας κ.κ. Πιπιτσούλης Νικόλαος του Ευαγγέλου, Σιάφης 
Βησσαρίων του ∆ηµητρίου, Χατζηκωνσταντίνου Παναγιώτης του Στυλιανού, Αντάραχας 
Πέτρος του Κων/νου και Μποµπός Σπυρίδων του Ιωάννου, καθώς επίσης και ο νέος κύριος 
µέτοχος κ. Παπουνίδης Κωνσταντίνος, δεν προέβησαν σε ανακοίνωση των προθέσεων τους 
στη Γ.Σ. για τη διατήρηση ή όχι του ποσοστού που κατέχουν έως την ολοκλήρωση της 
αύξησης και την εισαγωγή των νέων µετοχών και για χρονικό διάστηµα 6 µηνών µετά την 
έναρξη διαπραγµάτευσης των νέων µετοχών. 
 
Η µετοχική σύνθεση της Εταιρίας πριν και µετά την παρούσα αύξηση του Μετοχικού 
Κεφαλαίου έχει ως ακολούθως: 
 

ΠΡΙΝ ΤΗΝ ΕΚ∆ΟΣΗ ΜΕΤΑ ΤΗΝ ΕΚ∆ΟΣΗ 
ΜΕΤΟΧΟΙ Αριθµός 

Μετοχών Ποσοστό % Αριθµός 
Μετοχών Ποσοστό % 

Πιπιτσούλης Νικόλαος του Ευαγγέλου 1.267.544 15,51% 1.267.544 13,91% 
Σιάφης Βησσαρίων του ∆ηµητρίου 1.267.544 15,51% 1.267.544 13,91% 
Χατζηκωνσταντίνου Παναγιώτης του 
Στυλιανού 1.267.544 15,51% 1.267.544 13,91% 

Αντάραχας Πέτρος του Κωνσταντίνου 1.267.544 15,51% 1.267.544 13,91% 
Μποµπός Σπυρίδων του Ιωάννου 1.267.544 15,51% 1.267.544 13,91% 
Πιπιτσούλη ∆άφνη του Ευαγγέλου 65.079 0,80% 65.079 0,71% 
Ρουσουνέλος Γεώργιος του Ανδρέα 32.269 0,39% 32.269 0,35% 
Επενδυτικό Κοινό 1.734.932 21,24% 1.734.932 19,04% 
Παπουνίδης Κωνσταντίνος - - 941.704 10,34% 

Σύνολο 8.170.000 100,00% 9.111.704 100,00% 

 
∆εν υπάρχουν άλλοι µέτοχοι πλην των ανωτέρω, τους οποίους η Εταιρία να γνωρίζει και να 
κατέχουν ποσοστό µεγαλύτερο του 3% του µετοχικού κεφαλαίου. 
 
Προς διασφάλιση του κ. Κων/νου Παπούνιδη, εισερχόµενου ως νέου µετόχου, και για κάλυψη 
του έναντι του  ποσού των € 1.200.000,00 που κατέθεσε στην εταιρία µε προορισµό την 
αύξηση του µετοχικού της κεφαλαίου, συστήθηκε ενέχυρο υπέρ του κ. Κων/νου Παπουνίδη σε 
τίτλους µετοχών των 5 βασικών µετοχών που αντιστοιχούν στο 10,335% του µετοχικού 
κεφαλαίου της ΜΑΡΑΚ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ ΑΒΕΕ. Οι ενεχυριασµένες µετοχές θα αποδοθούν 
στους µέτοχους τους αµέσως µετά την έκδοση από την ΜΑΡΑΚ των νέων µετοχών που θα 
αντικρίζουν την αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου και την διάθεση τους στον  κ. Κων/νο 
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Παπουνίδη και την εγγραφή του στο µετοχολόγιο της εταιρίας. Σε περίπτωση που δεν τηρηθεί 
η ανωτέρω συµφωνία δικαιούται ο κ. Κων/νος Παπουνιδης να εκποιήσει  τις δοθείσες ως 
ενέχυρο µετοχές και πάντως µέχρι του ποσού των € 1.200.000,00 που ο Κων/νος 
Παπουνίδης έχει καταβάλει στην ΜΑΡΑΚ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ ΑΒΕΕ. Οι ενεχυριασµένες µετοχές 
δεν παρέχουν δικαίωµα ψήφου για τον κ. Κων/νο Παπουνίδη. 
 
∆εν υπάρχουν αποφάσεις Γενικών Συνελεύσεων για αγορά Ιδίων Μετοχών και κατά συνέπεια 
δεν υφίστανται ίδιες µετοχές.  
 
∆εν υπάρχουν προγράµµατα δικαιωµάτων προαίρεσης για τα οποία να έχει αποφασίσει και 
πραγµατοποιήσει η Εκδότρια.  
 
Η σύνθεση του µετοχολογίου και η συµµετοχή της κάθε κατηγορίας στο σύνολο των µετοχών 
της Εταιρίας την 28.1.2005 είχε ως εξής: 
 

ΠΟΣΟΣΤΑ ΑΡΙΘΜΟΣ 
ΜΕΤΟΧΩΝ 

ΠΛΗΘΟΣ 
ΜΕΤΟΧΩΝ 

% ΕΠΙ ΤΟΥ 
ΣΥΝΟΛΟΥ 

0,01% - 1,00% 2.955 1.832.280 22,43% 
1,01% - 2,00% 0 0 0,00% 
2,01% - 5,00% 0 0 0,00% 
5,01% και άνω   5 6.337.720 77,57% 
Σύνολο 8.170.000 8.170.000 100,00% 

 

ΚΑΤΗΓΟΡΙΑ ΜΕΤΟΧΩΝ ΑΡΙΘΜΟΣ 
ΜΕΤΟΧΩΝ 

ΠΛΗΘΟΣ 
ΜΕΤΟΧΩΝ 

% ΕΠΙ ΤΟΥ 
ΣΥΝΟΛΟΥ 

Φυσικά Πρόσωπα 2.952 8.159.450 99,87% 
Νοµικά Πρόσωπα 8 10.550 0,13% 
Σύνολο 2.960 8.170.000 100,00% 

 
Σηµειώνεται, πως η είσοδος του κ. Κ. Παπουνίδη στο µετοχικό κεφάλαιο της Εκδότριας 
σηµαίνει εφαρµογή των διατάξεων 7 & 8 του Π.∆. 51/92, λόγω του ότι καθίσταται µέτοχος µε 
ποσοστό άνω του 5%.   
 
∆εν έχουν σηµειωθεί ποσοστιαίες µεταβολές άνω του 3% στην µετοχική σύνθεση της 
Εκδότριας κατά τη τελευταία τριετία.   
 
Πληροφορίες σχετικά µε τον Στρατηγικό Επενδυτή 
 
Ο Στρατηγικός Επενδυτής µετά την ολοκλήρωση της παρούσας αύξησης θα κατέχει 941.704 
µετοχές, ήτοι το 10,34% του µετοχικού κεφαλαίου της «ΜΑΡΑΚ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ ΑΒΕΕ».   
 
Ο κ. Κ. Παπουνίδης γεννήθηκε τον Αύγουστο του 1953 στη Θεσσαλονίκη και είναι 
∆ιπλωµατούχος Ηλεκτρολόγος Μηχανικός, κάτοχος µεταπτυχιακού τίτλου από το 
Πανεπιστήµιο της Σαµάρα στη Ρωσσία. Έχει επίσης σπουδάσει ∆ιοίκηση Επιχειρήσεων στο 
Ινστιτούτο Management της Μόσχας και τέλος κατέχει τίτλο MBA σε χρηµατοοικονοµικά από 
το Κρατικό Πανεπιστήµιο του Ντόνετσκ της Ουκρανίας.      
 
Από τα µέσα της δεκαετίας του ’90 ο κ. Παπουνίδης έχει αναπτύξει έντονη επιχειρηµατική 
δραστηριότητα τόσο στην Ελλάδα όσο και στην Ανατολική Ευρώπη, και ιδιαίτερα στην 
Ουκρανία, όπου συµµετέχει στον όµιλο Donetsksteel  Group (πρώην “Energo Group). Ο εν 
λόγω όµιλος είναι ένας από τους µεγαλύτερους βιοµηχανικούς οµίλους στην Ουκρανία και 
περιλαµβάνει εκτός  ορυχείων και χαλυβουργείων, εταιρίες εµπλουτισµού των 
µεταλλευµάτων, εµπορικές εταιρίες, εταιρίες αεροπορικών µεταφορών, αγροτικές εταιρίες 
χρηµατοοικονοµικές εταιρίες και εταιρίες διαχείρισης ακινήτων. Συγκαταλέγεται στους 
µεγαλύτερους εξαγωγείς της χώρας σε προϊόντα χάλυβα και σιδήρου µε το συνολικό κύκλο 
εργασιών του να υπερβαίνει το $ 1,5 δις.  
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7.11 ∆ιοίκηση – ∆ιεύθυνση Εργασιών 
 
Η Εταιρία σύµφωνα µε το άρθρο 9 του Καταστατικού της, διοικείται από ∆ιοικητικό Συµβούλιο 
το οποίο αποτελείται από 3 έως 7 µέλη. Το παρόν ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρίας εξελέγη 
µε απόφαση της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της 18.03.2005 και 
συγκροτήθηκε σε σώµα κατά την 21.03.2005 συνεδρίασή του (Πρακτικό ∆.Σ. Νο 
579/21.03.2005).  
 
1. Νικόλαος Ε. Πιπιτσούλης, Πρόεδρος και ∆ιευθύνων Σύµβουλος – Εκτελεστικό Μέλος 
Γεννήθηκε στον Πειραιά το 1948. Σπούδασε Ηλεκτρονικός Μηχανικός στην Ανώτερη Σχολή 
Ηλεκτρονικών Β. ΒΡΑΝΑ, µε ειδίκευση τις ∆ορυφορικές Επικοινωνίες και στην Ανωτέρα 
Σχολή Ηλεκτρονικών ΑΝΑΣΤΑΣΙΑ∆Η στο Software / Hardware engineering and automation. 
Παρακολούθησε σειρά σεµιναρίων στην Ελλάδα και στο εξωτερικό σε θέµατα ∆ιοίκησης 
Επιχειρήσεων και εφαρµογών των Νέων Τεχνολογιών στις σύγχρονες επιχειρήσεις. Έλαβε 
µέρος σε διεθνή συνέδρια µε αντικείµενο τις Τηλεπικοινωνίες και γενικά τις εφαρµογές της 
υψηλής τεχνολογίας. Είναι µέλος διαφόρων επαγγελµατικών οργανώσεων και επιµελητηρίων.  
 
2. Βησσαρίων ∆. Σιάφης, Αντιπρόεδρος και ∆ιευθύνων Σύµβουλος – Εκτελεστικό Μέλος 
Γεννήθηκε στα Τρίκαλα Θεσσαλίας το 1948. Είναι πτυχιούχος της Ανωτέρας Σχολής 
Ηλεκτρονικών Β. ΒΡΑΝΑ. Έχει παρακολουθήσει σειρά σεµιναρίων µε θέµα τα 
τηλεπικοινωνιακά συστήµατα και τα συστήµατα ναυσιπλοΐας πλοίων. Συµµετείχε σε αρκετά 
συνέδρια στην Ελλάδα και στο Εξωτερικό µε θέµατα Προώθησης Νέων Προϊόντων, 
Εφαρµογές Νέων Τεχνολογικών και ∆ορυφορικών Συστηµάτων, Εφαρµογή Νέων 
Κανονισµών για την Ασφάλεια του Πλοίου και των Επιβαινόντων σ’ αυτό. Από το 1973 έως το 
1976 εργάσθηκε ως Ηλεκτρονικός Μηχανικός σε συστήµατα Ναυσιπλοΐας και 
Τηλεπικοινωνιών Πλοίων στην ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΡΑ∆ΙΟΝΑΥΤΙΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ Α.Ε. και από το 1976 
έως το 1980 στην οµόρρυθµο εταιρία Ν. ΠΙΠΙΤΣΟΥΛΗΣ & ΣΙΑ Ο.Ε. Από το 1981 έως και 
σήµερα εργάζεται στην Εταιρία και κυρίως ασχολείται µε την εµπορική προώθηση των 
συστηµάτων Ναυσιπλοΐας και Τηλεπικοινωνιών Πλοίων καθώς και των ∆ορυφορικών 
Συστηµάτων INMARSAT και VSAT µε καθήκοντα αναπληρωτή ∆ιευθυντή Πωλήσεων της 
∆/νσης Ναυτιλιακών Ηλεκτρονικών & Επικοινωνιών Ναυσιπλοΐας. 
 
3. Παναγιώτης Σ. Χατζηκωνσταντίνου, Μέλος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου - Μη Εκτελεστικό 
Μέλος 
Γεννήθηκε στον Πειραιά το 1948. Σπούδασε Ηλεκτρονικός Μηχανικός στην Ανωτέρα Σχολή 
Ηλεκτρονικών Β. ΒΡΑΝΑ. Παρακολούθησε σειρά σεµιναρίων στην Ελλάδα και στο εξωτερικό 
σε θέµατα εφαρµογών και συστηµάτων νέων τεχνολογιών για την διακυβέρνηση των πλοίων, 
καθώς επίσης και σειρά σεµιναρίων για επιχειρησιακό σχέδιο, την οικονοµική και νοµική 
λειτουργία των επιχειρήσεων. Έλαβε µέρος σε διεθνή συνέδρια µε αντικείµενο τις 
Τηλεπικοινωνίες και γενικά τις εφαρµογές της υψηλή τεχνολογίας. Είναι πρόεδρος της 
Ένωσης Επιχειρήσεων Ηλεκτρονικών Θαλάσσης (Ε.Η.ΘΑ). Από το 1981 έως σήµερα 
εργάζεται στην Εταιρία και ασκεί καθήκοντα ∆ιευθυντή της ∆/νσης Παροχής Υπηρεσιών & 
Εξυπηρέτησης Πελατών MARINE. 
 
4. Πέτρος Κων. Αντάραχας, Μέλος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου - Μη Εκτελεστικό Μέλος 
Γεννήθηκε στον Πειραιά το 1949. Σπούδασε Ηλεκτρονικός Μηχανικός στην Ανωτέρα Σχολή 
Ηλεκτρονικών Β. ΒΡΑΝΑ µε ειδίκευση τις ∆ορυφορικές Επικοινωνίες και στην Ανωτέρα Σχολή 
Ηλεκτρονικών ΑΝΑΣΤΑΣΙΑ∆Η στο Software / Hardware engineering and automation. 
Παρακολούθησε σειρά σεµιναρίων στην Ελλάδα σε θέµατα ηλεκτρονικών υπολογιστών και 
hardware engineering. Από το 1981 έως σήµερα εργάζεται στην Εταιρία και ασκεί καθήκοντα 
αναπληρωτή ∆ιευθυντή της ∆/νσης Παροχής Υπηρεσιών & Εξυπηρέτησης Πελατών MARINE 
 
5. Κωνσταντίνος Κοσµά Παπουνίδης, Μέλος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου – Μη Εκτελεστικό 
Μέλος 
Ο κ. Κ. Παπουνίδης γεννήθηκε τον Αύγουστο του 1953 στη Θεσσαλονίκη και είναι 
∆ιπλωµατούχος Ηλεκτρολόγος Μηχανικός, κάτοχος µεταπτυχιακού τίτλου από το 
Πανεπιστήµιο της Σαµάρα στη Ρωσία. Έχει επίσης σπουδάσει ∆ιοίκηση Επιχειρήσεων στο 
Ινστιτούτο Management της Μόσχας και τέλος κατέχει τίτλο MBA σε χρηµατοοικονοµικά από 
το Κρατικό Πανεπιστήµιο του Ντόνετσκ της Ουκρανίας.      
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Από τα µέσα της δεκαετίας του ’90 ο κ. Παπουνίδης έχει αναπτύξει έντονη επιχειρηµατική 
δραστηριότητα τόσο στην Ελλάδα όσο και στην Ανατολική Ευρώπη, και ιδιαίτερα στην 
Ουκρανία, όπου συµµετέχει στον όµιλο Donetsksteel  Group (πρώην “Energo Group). Ο εν 
λόγω όµιλος είναι ένας από τους µεγαλύτερους βιοµηχανικούς οµίλους στην Ουκρανία και 
περιλαµβάνει εκτός  ορυχείων και χαλυβουργείων, εταιρίες εµπλουτισµού των 
µεταλλευµάτων, εµπορικές εταιρίες, εταιρίες αεροπορικών µεταφορών, αγροτικές εταιρίες 
χρηµατοοικονοµικές εταιρίες και εταιρίες διαχείρισης ακινήτων. Συγκαταλέγεται στους 
µεγαλύτερους εξαγωγείς της χώρας σε προϊόντα χάλυβα και σιδήρου µε το συνολικό κύκλο 
εργασιών του να υπερβαίνει το $ 1,5 δις.  
 
6. Αθανάσιος Στεφ. Βουργαρίδης, Μέλος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου - Ανεξάρτητο Μη 
Εκτελεστικό Μέλος 
Γεννήθηκε στην Αθήνα το 1944. Είναι οικονοµολόγος (απόφοιτος του Οικονοµικού 
Πανεπιστηµίου - πρώην ΑΣΟΕΕ) µε µεταπτυχιακές σπουδές στα Οικονοµικά και στη ∆ιοίκηση 
Επιχειρήσεων σε 2 πανεπιστήµια του Καναδά (πανεπιστήµια Waterloo και Windsor). 
 
7. ∆ηµήτριος Παν. Καψής, Μέλος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου - Ανεξάρτητο Μη Εκτελεστικό 
Μέλος 
Γεννήθηκε στα Τρίκαλα Θεσσαλίας το 1967. Είναι δικηγόρος, πτυχιούχος της Νοµικής Σχολής 
του Πανεπιστηµίου Αθηνών, µε µεταπτυχιακές σπουδές στο πανεπιστήµιο Ουαλίας, κολέγιο 
Κάρντιφ (MASTER OF LAW). 
 
Η θητεία του παρόντος ∆ιοικητικού Συµβουλίου λήγει την 18.03.2010. 
 
Εκτός από τα ανωτέρω µέλη του ∆.Σ. της Εταιρίας που ασκούν διευθυντικά καθήκοντα, η 
Εκδότρια στελεχώνεται από οµάδα έµπειρων, ικανών και άρτια καταρτισµένων διευθυντικών 
στελεχών, όπως οι: 
 
• Λελούδας Βασίλης του Γεωργίου, Μηχανικός Τηλεπικοινωνιών - Ενσύρµατων ∆ικτύων 

Μετάδοσης, ∆ιευθυντής της ∆/νσης Κατασκευών, ∆/ντης της Τεχνικής ∆/νσης και της 
∆/νσης ∆ιασφάλισης Ποιότητας.  
Γεννήθηκε στην Πάτρα το 1941. Είναι απόφοιτος Ανώτερης Σχολής Ηλεκτρονικών µε 
µετεκπαίδευση στα ερευνητικά κέντρα της ITT στο Βέλγιο, τη Γαλλία, τη Γερµανία και την 
Αυστρία σε θέµατα της τηλεπικοινωνιακής βιοµηχανικής εφαρµογής. Εργάζεται στην 
Εταιρία από το 1995 ενώ κατά το παρελθόν έχει διατελέσει ∆ιευθυντής Τεχνικής 
Υποστήριξης και Προγραµµατισµού και ∆ιευθυντής Ποιοτικού Ελέγχου και Έρευνας σε 
εργοστάσια της ITT. 

 
• Μεγαλοκονόµος Μιχάλης του ∆ηµητρίου, Μηχανικός Τηλεπικοινωνιών - Ενσύρµατων 

∆ικτύων Μετάδοσης, ∆ιευθυντής Marketing. 
Γεννήθηκε στην Καλλιθέα Αττικής το 1948. Είναι απόφοιτος Ανώτερης Σχολής 
Ηλεκτρονικών και του Centro de Investigation de Telecommunication της Μαδρίτης. 
Εργάζεται στην Εταιρία από το 1995, ενώ έχει κατά το παρελθόν εργαστεί ως διευθυντικό 
στέλεχος στις ITT και Ηewlett Packard στην Ελλάδα και το εξωτερικό. Επίσης ήταν 
∆ιευθυντής Εµπορικής Ανάπτυξης στην εταιρία SEMICON-HARRIS 
SEMICONDUCTORS.  
 

• Τζιώτης Γιάννης του Ευστρατίου, Ηλεκτρολόγος - Μηχανολόγος Μηχανικός, 
∆ιευθυντής Πωλήσεων του Τοµέα Τηλεπικοινωνιών & Πληροφορικής και της αντίστοιχης 
∆/νσης Παροχής Υπηρεσιών και Εξυπηρέτησης Πελατών MARINE.  
Γεννήθηκε στην Αθήνα το 1956. Είναι απόφοιτος του Εθνικού Μετσόβειου Πολυτεχνείου. 
Εργάζεται στην Εταιρία από το 1983. Συµµετείχε στην οµάδα εργασίας για την ανάπτυξη 
της συσκευής δορυφορικής επικοινωνίας INMARSAT-C, καθώς και στην οµάδα έργου 
STRIDE. Επίσης ήταν project leader σε αρκετά εθνικά αναπτυξιακά προγράµµατα. Τέλος 
είναι µέτοχος, µέλος του ∆.Σ. και διευθυντικό στέλεχος της εταιρία ΤΕΜΑ Α.Ε. µε 
αντικείµενο τις εφαρµογές φυσικού αερίου. 

 
• Μπαλακέρας Χρήστος του Χρήστου, Ηλεκτρολόγος Μηχανικός, ∆ιευθυντής 

Πωλήσεων του Τοµέα Ναυτιλιακών Ηλεκτρονικών & Επικοινωνιών Ναυσιπλοΐας και της 
αντίστοιχης ∆/νσης Παροχής Υπηρεσιών και Εξυπηρέτησης Πελατών MARINE. 
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Γεννήθηκε στην Πρέβεζα το 1965. Είναι απόφοιτος του Πολυτεχνείου Πατρών. Εργάζεται 
στην Εταιρία από το 1991. Συµµετείχε στην οµάδα διοίκησης έργων αρκετών εθνικών 
αναπτυξιακών προγραµµάτων. 

 
• Βούζας Λουκάς του Ευαγγέλου, Ηλεκτρολόγος - Μηχανικός, ∆ιευθυντής Πωλήσεων 

του Τοµέα Συστηµάτων Ειδικών Εφαρµογών και της αντίστοιχης ∆/νσης Παροχής 
Υπηρεσιών και Εξυπηρέτησης Πελατών MARINE. 
Γεννήθηκε στην Λιβαδειά το 1960. Είναι απόφοιτος του Πανεπιστηµίου Πατρών του 
τµήµατος Ηλεκτρολόγων Μηχανικών. Εργάζεται στην Εταιρία από το 1990. Είναι επίσης 
µέτοχος, µέλος του ∆.Σ. και διευθυντικό στέλεχος της συγγενούς εταιρίας ΤΕΜΑ Α.Ε. µε 
αντικείµενο τις εφαρµογές του φυσικού αερίου. 
 

• Χαρµπής Αθανάσιος του Παναγιώτη, Οικονοµολόγος, Οικονοµικός ∆/ντής.  
Γεννήθηκε στην Αχλαδιά ∆οµοκού το 1964. Είναι πτυχιούχος του Οικονοµικού 
Πανεπιστηµίου Αθηνών (Α.Σ.Ο.Ε.Ε.) µε εργασιακή εµπειρία σε βιοµηχανικές και 
εµπορικές επιχειρήσεις. Στην Εταιρία εργάζεται από το 2000.  
 

• Ρουσουνέλος Γεώργιος του Ανδρέα, Ηλεκτρονικός, ∆/ντης Γενικών & ∆ιοικητικών 
Υπηρεσιών. 
Γεννήθηκε στον Πειραιά το 1950. Είναι απόφοιτος ανωτέρας Σχολής Ηλεκτρονικών µε 
εµπειρία σε συναφείς εταιρίες του κλάδου. Αρχικά εργαζόταν στην οµόρρυθµο εταιρία Ν. 
ΠΙΠΙΤΣΟΥΛΗΣ & ΣΙΑ Ο.Ε. από το 1977, τις εργασίες της οποίας συνεχίζει η ΜΑΡΑΚ 
ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ ΑΒΕΕ  

 
Εκτός των ανωτέρω ∆ιευθυντικών Στελεχών, στο στελεχιακό δυναµικό της Εταιρίας 
περιλαµβάνονται και τα ακόλουθα στελέχη:  
 
• Κοτέα – Πλαστήρα Σιδερούλα, Οικονοµολόγος 

Γεννήθηκε στην Άλυκα Λακωνίας το 1941. Είναι τελειόφοιτος του Παντείου 
Πανεπιστήµιου µε εργασιακή εµπειρία σε βιοµηχανικές και εµπορικές επιχειρήσεις. Στην 
εταιρία εργάζεται από το 1984.  

• Κτιστάκης Μιχαήλ του Αριστείδη, Ηλεκτρολόγος Μηχανικός. Στέλεχος του τµήµ. 
Έρευνας και Ανάπτυξης. 
Γεννήθηκε στην Θεσσαλονίκη το 1960. Είναι απόφοιτος του Πανεπιστηµίου Πατρών. 
Είναι ειδικευµένος στις ψηφιακές τεχνικές ανάλυσης και επεξεργασίας σηµάτων οµιλίας, 
στα τηλεφωνικά κέντρα και στα µικροϋπολογιστικά συστήµατα. Είναι υπεύθυνος για τη 
µελέτη και κατασκευή του modem V23 για την κάλυψη αναγκών τηλεµετρίας, ενώ µετέχει 
στην ερευνητική οµάδα της ΜΑΡΑΚ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ Α.Β.Ε.Ε. για την ανάπτυξη 
συστήµατος ψηφιακής επιλογικής κλήσης στα πλαίσια του GMDSS µε σκοπό την 
βιοµηχανική του παραγωγή. 
 

• Καντιδάκης Αντώνης του Στεφάνου, Ηλεκτρολόγος Μηχανικός. Στέλεχος του τµήµατος 
Marketing. 
Γεννήθηκε στην Αθήνα το 1960. Είναι απόφοιτος από το Ινστιτούτο Τεχνολογικής 
Εκπαίδευσης µε πτυχίο Ηλεκτρολόγου Μηχανικού (in electronics) µε µετεκπαίδευση στη 
Γαλλία (University of Marseilles) στα ηλεκτρονικά συστήµατα. Είναι υπεύθυνος στα 
αναπτυξιακά προγράµµατα της ΜΑΡΑΚ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ Α.Β.Ε.Ε. 
 

• Tadeuz Olma του Tadeuz, Ηλεκτρολόγος Μηχανικός, Στέλεχος του τµήµ. Έρευνας και 
Ανάπτυξης. 
Γεννήθηκε στην Πολωνία το 1955. Κατέχει πτυχίο Ηλεκτρολόγου Μηχανικού µε 
εκπαίδευση και µετεκπαίδευση στην Αγγλία (Master of Science, Department of 
Electronics Wroclaw Technical University) και ∆ιδακτορικό (Ph.D. of Electronics Wroclaw 
Technical University). Στην Εταιρία εργάζεται από το 1999 και ασχολείται στο τµήµα 
Έρευνας και Ανάπτυξης. 
 

• Παπαδόπουλος Κωνσταντίνος του ∆ηµητρίου, Ηλεκτρολόγος Μηχανικός και 
Μηχανικός Η/Υ. Στέλεχος του τµήµ. Έρευνας και Ανάπτυξης. 
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Γεννήθηκε στην Ρωσία το 1972. Είναι απόφοιτος του Εθνικού Μετσόβειου Πολυτεχνείου 
του τµήµατος Ηλεκτρολόγων Μηχανικών και Μηχανικών Η/Υ. Έχει σηµαντική εµπειρία 
σε εργασίες σχετικές µε την παρακολούθηση και τον έλεγχο διαφόρων συστηµάτων και 
τη σειριακή επικοινωνία ανάµεσα στα υπολογιστικά συστήµατα. 

 
• Βλάχος Παναγιώτης του Γεωργίου. Γεννήθηκε στην Αθήνα το 1975. Οικονοµολόγος µε 

πτυχία: 
- BSc in Accounting and Management Information Systems (Hertfordshire University) 
- MBA in Finance (Lincoln University) 
Είναι υπεύθυνος του τµήµατος Εσωτερικού Ελέγχου της εταιρίας. 
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7.12 Οργανόγραµµα 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

 
Υπηρεσία Επικοινωνίας & 

Μετοχολογίου 

 
ΠΡΟΕ∆ΡΟΣ – ∆ΝΩΝ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ 

& ΓΕΝΙΚΟΣ ∆ΝΤΗΣ 

 
 
 
 
 

 ∆νση 
Παροχής 

Υπηρεσιών & 
Εξυπηρ. 
Πελατών 
ΜΑRΙΝΕ 

Τοµέας 
Τηλεπικοινωνι

ών & 
Πληροφορικής

Τοµέας  
Ναυτιλιακών 
Ηλεκτρονικών 

& 
Επικοινωνιών 
Ναυσιπλοΐας 
Τοµέας 

Συστηµάτων 
Ειδικών 

Εφαρµογών 
Τοµέας 
∆ικτύων/ 
Ασύρµατων 
Επικοινωνιών 

 
∆ηµόσιες 
Σχέσεις 

Στρατηγικός 
Σχεδιασµός 
Αναπτυξιακά 
Προγράµµατα

 
ISO 9001 
MIL-STD 

 
Σχεδίαση & 
Ανάπτυξη 
Νέων 

Προϊόντων 
(ψηφιακές 

και 
αναλογικές 
εφαρµογές – 
προϊόντα 

S/W, H/W 
κ.α.)

 
Εργοστάσιο 
Παραγωγή 

Προγραµµατισ
µός 

Παραγωγής 
∆ιαχείριση 
Αποθηκών 
Εργοστασίου 

 

 
Γραµµατεία 
Προσωπικό 
Εκπαίδευση 
Προµήθειες 

Γρ. Β. Ελλάδος 
Γενικές 

Υπηρεσίες 

 
 
 
 
 
 

∆νση Γενικών 
& ∆ιοικητικών 
Υπηρεσιών 

 

 
 
 
 
 
 

∆νση 
Κατασκευών 

 

 
 
 
 
 
 

Τεχνική ∆νση 
(R&D) 

 

 
 
 
 
 

∆νση 
∆ιασφάλισης 
Ποιότητας 

 

 
 

∆νσεις 
Πωλήσεων 

 
∆νση 

Τηλεπικοινωνι
ών & 

Πληροφορικής 
 

∆νση 
Ναυτιλιακών 
Ηλεκτρονικών 

& 
Επικοινωνιών 
Ναυσιπλοΐας 

 
∆νση 

Συστηµάτων 
Ειδικών 

Εφαρµογών 
 

 
 
 
 
 
 

∆νση 
Marketing 

 

 
∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟ 

 
Εσωτερικός Έλεγχος 

 
Νοµικός Σύµβουλος 

 
 
 
 
 
 

Οικονοµική 
∆νση 

 
Λογιστήριο 
Κοστολόγηση 
Λογιστική 
Αποθεµάτων 

Μηχανογράφηση 
Εισαγωγές – 
Εξαγωγές 
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7.13 Προσωπικό 
 
Η Εταιρία την 31.12.2004 απασχολούσε συνολικά  140 άτοµα, η κατανοµή των οποίων ανά 
δραστηριότητα παρουσιάζεται στον πίνακα που ακολουθεί.  

 

ΚΑΤΗΓΟΡΙΕΣ ΕΡΓΑΖΟΜΕΝΩΝ 2002 2003 2004 

∆ιοίκηση 44 45 45 

Πωλήσεις 23 25 26 

Παραγωγή 34 34 30 

Έρευνα 9 10 10 

Τοµέας Παροχής Υπηρεσιών * 22 25 29 

ΣΥΝΟΛΟ 132 139 140 

 
* Ο Τοµέας Παροχής Υπηρεσιών αφορά εγκατάσταση, συντήρηση, επισκευή και τεχνική 
υποστήριξη των προϊόντων και εµπορευµάτων της Εταιρίας. 
 
Όπως προκύπτει και από τον πίνακα που ακολουθεί κατά τη χρήση 2004, σηµαντικό 
ποσοστό των εργαζόµενων έχουν ανώτερη και ανώτατη µόρφωση ενώ δύο άτοµα είναι 
κάτοχοι µεταπτυχιακών τίτλων και ένα άτοµο έχει διδακτορικό τίτλο. Γενικότερα, επισηµαίνεται 
ότι ποσοστό 70% του εργατικού δυναµικού της Εταιρίας είναι τεχνικοί και κυρίως 
ηλεκτρονικοί.  
 

ΚΑΤΗΓΟΡΙΕΣ ΕΡΓΑΖΟΜΕΝΩΝ ΑΡΙΘΜΟΣ ΕΡΓΑΖΟΜΕΝΩΝ ΠΟΣΟΣΤΟ % 

Κάτοχοι ∆ιδακτορικού Τίτλου 1 1% 

Κάτοχοι Μεταπτυχιακού Τίτλου 2 1% 

Απόφοιτοι Ανωτάτων Σχολών 29  21% 

Απόφοιτοι Ανώτερων Σχολών 30  21% 

Μέσης Εκπαίδευσης 78 56% 

ΣΥΝΟΛΟ  140 100% 

 
Οι δαπάνες του προσωπικού της ΜΑΡΑΚ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ Α.Β.Ε.Ε. για τις χρήσεις 2001 – 
2003 παρατίθενται στον παρακάτω πίνακα: 
 

ΑΝΑΛΥΣΗ ∆ΑΠΑΝΩΝ ΠΡΟΣΩΠΙΚΟΥ 

(ποσά σε χιλ. €)* 2002 2003 2004 

Αµοιβές ∆ιοικητικού Προσωπικού 456 486 493 

Αµοιβές Προσωπικού Παραγωγής 1.620 1.668 1.761 

Αµοιβές Προσωπικού Έρευνας & Ανάπτυξης 719 912 988 

Αµοιβές Προσωπικού Πωλήσεων 205 222 222 

ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ 2.999 3.289 3.464 

 
* Τυχόν διαφορές µονάδων οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις. 
 
Σηµειώσεις: 
 
1. Στο σύνολο των αµοιβών του ∆ιοικητικού Προσωπικού περιλαµβάνονται και οι συνολικές 

αµοιβές των Μελών του ∆.Σ. της Εταιρίας από παροχή υπηρεσιών και εξόδων 
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παράστασης. Το σύνολο των αµοιβών του ∆ιοικητικού προσωπικού καταχωρείται κατά 
πάγια τακτική στα Έξοδα ∆ιοικητικής Λειτουργίας.  

2. Οι αµοιβές του Προσωπικού Παραγωγής καταχωρούνται από την Εταιρία κατά πάγια 
τακτική στο Κόστος Πωληθέντων. Στο Κόστος Πωληθέντων ενσωµατώνονται και οι 
αµοιβές του προσωπικού του Τοµέα Τεχνικής Υποστήριξης για συντήρηση, επισκευή, 
εγκατάσταση και τεχνική υποστήριξη των προϊόντων και εµπορευµάτων της Εταιρίας. 

3. Οι αµοιβές των απασχολουµένων στον Τοµέα των Πωλήσεων καταχωρούνται από την 
Εταιρία κατά πάγια τακτική στα Έξοδα ∆ιάθεσης. 

7.14 Επενδύσεις περιόδου 2000 – 2004 
 
Το συνολικό ύψος των επενδύσεων της Εταιρίας κατά την περίοδο 2000 – 2004 ανήλθε σε €  
12.062 χιλ. που αναλύεται ως εξής: 

 
ΕΞΕΛΙΞΗ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ 2000 – 2004 

(ποσά σε χιλ. €)* 2000 2001 2002 2003 2004 ΣΥΝΟΛΟ 
2000 – 2004 % 

Λοιπά Έξοδα Εγκατάστασης 52 61 85 346 483  1.027 8,5% 
Έξοδα Εγκαταστάσεως 52 61 85 346 483  1.027 8,5%
   
Ασώµατες 
Ακινητοποιήσεις    

Έξοδα Ερευνών και 
Αναπτύξεως  - - - 987 1.407  2.394 19,9%

Προκαταβολές Κτήσεως 
Ασώµατων 
Ακινητοποιήσεων 

681 822 1.060 355 720  3.638 30,2%

Παραχωρήσεις και 
∆ικαιώµατα Βιοµηχανικής 
Ιδιοκτησίας 

- 12 - 0,59 - 13 0,1

Σύνολο Ασώµατων 
Ακινητοποιήσεων 681 833 1.060 1.343 2.127  6.044 50,11%

   
Ενσώµατες 
Ακινητοποιήσεις   

Γήπεδα – Οικόπεδα - - - - - - 0,0%
Κτίρια – Τεχνικά Έργα 7 66 6 4 1  84 0,7%
Μηχανήµατα – Τεχνικές 
Εγκαταστάσεις 313 14 706 1.423 2  2.459 20,39%

Μεταφορικά Μέσα 20 0 0 1 21 0,17%
Έπιπλα και Λοιπός 
Εξοπλισµός 142 112 101 145 182  681 5,6%

Ακινητοποιήσεις υπό 
εκτέλεση & Προκαταβολές 370 1 - 3 - 375 3,1%

Σύνολο Ενσώµατων 
Ακινητοποιήσεων 852 193 814 1.577 185  3.620 30,0%

   
Συµµετοχές   
Συµµετοχές και 
Μακροπρόθεσµες 
Απαιτήσεις 

13 55 0 26 1.278  1.372 11,4%

ΣΥΝΟΛΟ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ  1.598 1.142 1.958 3.291 4.073  12.062 100,00%

 

* Τυχόν διαφορές µονάδων οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις. 

 
Ασώµατες Ακινητοποιήσεις  2000- 2004 
 

Η συνολική επένδυση ποσού ύψους €  6.044 χιλ. στο λογαριασµό Ασώµατες Ακινητοποιήσεις 
την περίοδο 2000 – 2004 αφορά κατά ποσό €  6.032 xιλ. στην κεφαλαιοποίηση των δαπανών 
έρευνας και ανάπτυξης που πραγµατοποίησε η Εταιρία τα τελευταία έτη και η οποία είχε ως 
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αποτέλεσµα την απόκτηση σηµαντικής τεχνογνωσίας και την ανάπτυξη νέων προϊόντων. 
Σηµειώνεται ότι η Εκδότρια Εταιρία συµµετέχει σε διάφορα επιχορηγούµενα ερευνητικά 
προγράµµατα της Ευρωπαϊκής Ένωσης αλλά και Ελληνικών Οργανισµών και Φορέων. Τα 
κεφάλαια για την κάλυψη των δαπανών αυτών προέρχονται αφενός από λαµβανόµενες 
επιχορηγήσεις και αφετέρου από ιδία συµµετοχή της Εταιρίας. Το υπόλοιπο ποσό των 
Ασωµάτων Ακινητοποιήσεων ύψους € 12 χιλ. αφορά στα έξοδα για την καταχώρηση σήµατος 
προϊόντος της Εταιρίας που προέκυψε από το ερευνητικό πρόγραµµα «ARCHIPELAGOS». 
 
Ενσώµατες Ακινητοποιήσεις  2000- 2004 
 
Συνολικό ποσό € 3.620χιλ. κατά την περίοδο 2000 - 2004, αφορά κυρίως την επέκταση και 
στον εκσυγχρονισµό του µηχανολογικού εξοπλισµού της µονάδας της Εταιρίας στην 
Αλεξανδρούπολη καθώς και στη ανέγερση του νέου ιδιόκτητου εξαόροφου κτιρίου της στο 
Πέραµα Αττικής. Σηµειώνεται ότι στο ανωτέρω ακίνητο στο Πέραµα Αττικής, η Εκδότρια 
στεγάζει την ∆ιοίκηση της Εταιρίας, την Οικονοµική ∆ιεύθυνση, την ∆ιεύθυνση ∆ιοικητικών 
Υπηρεσιών (Λογιστήριο, Τµήµα Προσωπικού, Γραµµατεία ∆ιεύθυνσης, Τµήµα Προµηθειών), 
την ∆ιεύθυνση Marketing, την ∆ιεύθυνση Συστηµάτων και Ειδικών Εφαρµογών καθώς και 
Αποθηκευτικούς χώρους. 

7.15 Ανάλυση συµµετοχών το 2004 
 
Οι συµµετοχές της Εταιρίας την 31.12.2004 ανέρχονται σε  € 1.386,03 χιλ. και αναλύονται ως 
εξής: 
 

ΠΙΝΑΚΑΣ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ ΜΑΡΑΚ Α.Β.Ε.Ε. 31.12.2004  

  
ΠΟΣΟΣΤΟ 

ΣΥΜΜΕΤΟΧΗΣ
ΑΞΙΑ 

ΚΤΗΣΗΣ 

ΑΠΟΤΙΜΗΣΗ 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 
Κ.Ν.2190/1920 

       
(ποσά σε χιλ)   (€)  
Α. Συµµετοχές σε Συνδεδεµένες Επιχειρήσεις  

MARAC ROMANIA SRL. 100% 1,00 0,00
ΜΑRAC BULGARIA EOOD 100% 2,57 1,17
ΤΕΜΑ Α.Ε  89% 293,04 10,60
UNIAXIS SRL 98% 973,60 973,60
ΣΥΝΟΛΟ Α   1270,20 985,37

Β. Συµµετοχές σε Λοιπές Επιχειρήσεις   
∆ΙΚΤΥΟ ΠΑΡΟΧΗΣ ΝΑΥΤΙΛ. ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ ΑΕ. 15% 63,83 41,58
GLOSEC A.E. 26% 52,00     *              52 
ΣΥΝΟΛΟ Β   115,83 93,58
       
ΣΥΝΟΛΟ (Α+Β).   1.386,03 1.078,95

 
 
* ∆εν έχει συνταχθεί Ισολογισµός µέχρι σήµερα 

7.16 Συµµετοχές των µελών του ∆.Σ. και των κυρίων µετόχων στη 
διοίκηση ή / και στο κεφάλαιο άλλων εταιριών κατά την 31.12.2004 
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζονται οι συµµετοχές των µελών του ∆ιοικητικού 
Συµβουλίου της Εταιρίας και των Κυρίων Μετόχων αυτής στη ∆ιοίκηση και στο κεφάλαιο 
άλλων εταιριών ή κοινοπραξιών:  
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ΜΕΛΗ ∆.Σ. –  
ΚΥΡΙΟΙ ΜΕΤΟΧΟΙ 

ΕΤΑΙΡΕΙΑ  
ΣΥΜΜΕΤΟΧΗΣ 

ΠΟΣΟΣΤΟ  
ΣΥΜΜΕΤΟΧΗΣ ΘΕΣΗ ΣΤΟ ∆.Σ. 

MARAC ROMANIA SRL 0,0% Νόµιµος εκπρόσωπος & 
∆ιαχειριστής 

ΤΕΜΑ Α.Ε. 0,0% Πρόεδρος & ∆/νων 
Σύµβουλος 

∆ΙΚΤΥΟ ΠΑΡΟΧΗΣ 
ΝΑΥΤΙΛΙΑΚΩΝ 

ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ Α.Ε. 
0,0%  ∆/νων Σύµβουλος 

HELLASCOM Α.Ε. 0,0% Μέλος ∆.Σ. 
GLOSEC Α.Ε. 0,0% ∆/νων Σύµβουλος 

UNIAXIS SRL 0,0% Νόµιµος εκπρόσωπος & 
∆ιαχειριστής 

Νικόλαος 
Πιπιτσούλης 

MARAC BULGARIA 
EOOD 0,0% Νόµιµος εκπρόσωπος & 

∆ιαχειριστής 
KRASNOARMEYSKAYA - 

ZAPADNAYA 40,8% - 

PUNT LIMITED 20,0% - 
ENERGON CAPITAL 

FINANCE ΑΕΠΕΥ 27,2% Πρόεδρος ∆.Σ. 

CSTAR Α.Ε. 47,3% Πρόεδρος ∆.Σ. 
ΑΚΡΟΝ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 

Α.Ε. 19,5% - 

KREDITPROMBANK 

Έµµεση συµµετοχή 0,35% µέσω συµµετοχής 
του στην ENERGON CAPITAL FINANCE 

ΑΕΠΕΥ η οποία κατέχει ποσοστό 1,30% της   
KREDITPROMBANK 

- 

Κωνσταντίνος 
Παπουνίδης 

DONETSK - IRON AND 
STEEL WORKS – DMZ 

Έµµεση συµµετοχή 3,06% µέσω συµµετοχής 
του στην PUNT Ltd η οποία κατέχει ποσοστό 
15,228% της DONETSK - IRON AND STEEL 

WORKS – DMZ    

- 

 
Τα µέλη του ∆.Σ. της ΜΑΡΑΚ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ Α.Β.Ε.Ε. και οι κύριοι µέτοχοι αυτής δηλώνουν 
ότι δεν συµµετέχουν στο ∆ιοικητικό Συµβούλιο ή στο κεφάλαιο άλλων εταιριών µε ποσοστό 
µεγαλύτερο του 10% ούτε ασκούν διοικητική επιρροή, ούτε έχουν οποιαδήποτε σχέση µε 
άλλες εταιρίες εκτός των παραπάνω.  
 
Επιπλέον, ουδεµία επιχειρηµατική σχέση, υφίσταται µεταξύ της Εταιρίας και των εταιριών στο 
κεφάλαιο και στη ∆ιοίκηση των οποίων συµµετέχουν τα µέλη του ∆.Σ. ή/ και οι κύριοι µέτοχοι 
της Εταιρίας εκτός αυτών που αναφέρονται στα Κεφ. 10 «Συνδεδεµένες Εταιρίες».  
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8 ΑΠΟΛΟΓΙΣΤΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΑΣ ΕΤΑΙΡΙΑΣ  
2000 - 2004 

 

8.1 ∆ραστηριότητα  
 
Όπως προαναφέρθηκε η ΜΑΡΑΚ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ Α.Β.Ε.Ε. καλύπτει ένα ευρύ φάσµα 
δραστηριοτήτων στο χώρο των τηλεπικοινωνιακών συστηµάτων και των συστηµάτων ειδικών 
εφαρµογών. Σηµειώνεται ειδικότερα ότι οι τοµείς δραστηριότητας της Εταιρίας είναι οι εξής: 
 

α) Η κατασκευή και διάθεση προϊόντων που η ίδια έχει σχεδιάσει και αναπτύξει στα 
εργαστήριά της όπως: συνδροµητικά συστήµατα πολυπλεξίας, δέκτης NAVTEX για τη 
ναυτιλία, ο εξοµοιωτής GMDSS, παράκτιοι σταθµοί κινητής τηλεφωνίας θαλάσσης MVS 
κλπ. 

β) Η αντιπροσώπευση οίκων του εξωτερικού, προϊόντα των οποίων εισάγει και διαθέτει 
στην Ελληνική Αγορά. 

γ) Η παροχή πλήρους τεχνικής υποστήριξης στους πελάτες της, η οποία συνίσταται στην 
σύνταξη µελετών σκοπιµότητας, στην εγκατάσταση και συντήρηση των συστηµάτων, 
στην εκπαίδευση των χειριστών, κλπ. 
 

Αναλυτικά η εξέλιξη του Κύκλου Εργασιών της Εταιρίας ανά δραστηριότητα κατά την 
τελευταία τετραετία διαµορφώθηκε ως εξής: 
 

Ανάλυση Κύκλου Εργασιών ανά κατηγορία δραστηριότητας και προορισµό 
  2001 2002 2003 2004 

Κύκλος Εργασιών Εσωτερικού 

  
χιλ. € 

% Κύκλου 
Εργασιών 
Εσωτερικού

χιλ. €
% Κύκλου 
Εργασιών 
Εσωτερικού

χιλ. €
% Κύκλου 
Εργασιών 
Εσωτερικού 

χιλ. € 
% Κύκλου 
Εργασιών 
Εσωτερικού

Βιοµηχανική ∆ραστηριότητα 
Εσωτερικού  1.737 20,4% 1.477 21,2% 4.176 41,9% 995 13,1% 

∆% -58%   -15%   183%   -76%   
Εµπορική ∆ραστηριότητα 

Εσωτερικού  5.588 65,7% 3.724 53,3% 2.956 29,6% 4.034 53,0% 

∆% 87%   -33%   -21%   36%   
Παροχή Υπηρεσιών Εσωτερικού 1.174 13,8% 1.780 25,5% 2.846 28,5% 2.579 33,9% 

∆% -9%   52%   60%   -9%   

ΣΥΝΟΛΟ  8.499   6.981   9.978   7.608   

%Κύκλου Εργασιών 87,3%   78,4%   96,1%   86,7%   

∆% 1%   -18%   43%   -24%   

Κύκλος Εργασιών Εξωτερικού 

  
χιλ. € 

% Κύκλου 
Εργασιών 
Εξωτερικού

χιλ. €
% Κύκλου 
Εργασιών 
Εξωτερικού

χιλ. €
% Κύκλου 
Εργασιών 
Εξωτερικού 

χιλ. € 
% Κύκλου 
Εργασιών 
Εξωτερικού

Βιοµηχανική ∆ραστηριότητα 
Εξωτερικού 8 0,6% 33 1,7% 4 1,0% 5 0,5% 

∆% -80%   313%   -88%   34%   
Εµπορική  ∆ραστηριότητα 

Εξωτερικού 126 10,2% 833 43,3% 207 50,9% 241 20,6% 

∆% 600%   561%   -75%   16%   
Παροχή Υπηρεσιών Εξωτερικού 1.103 89,2% 1.058 55,0% 196 48,2% 926 79,0% 

∆% 69%   -4%   -81%   372%   
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ΣΥΝΟΛΟ  1.237   1.924   407   1172   

%Κύκλου Εργασιών 12,7%   21,6%   3,9%   13,3%   

∆% 74%   56%   -79%   188%   

Κύκλος Εργασιών (Σύνολο) 

  

χιλ. € 
% Συνολικού 

Κύκλου 
Εργασιών 

χιλ. €
% Συνολικού 

Κύκλου 
Εργασιών 

χιλ. €
% Συνολικού 

Κύκλου 
Εργασιών 

χιλ. € 
% Συνολικού 

Κύκλου 
Εργασιών 

Βιοµηχανική ∆ραστηριότητα 
(Σύνολο) 1.745 17,9% 1.510 17,0% 4.180 40,3% 1.000 11,4% 

∆% -58%   -13%   177%   -76%   
Εµπορική  ∆ραστηριότητα 

(Σύνολο) 5.714 58,7% 4.557 51,2% 3.163 30,5% 4.274 48,7% 

∆% 90%   -20%   -31%   35%   
Παροχή Υπηρεσιών(Σύνολο) 2.277 23,4% 2.838 31,9% 3.042 29,3% 3.505 39,9% 

∆% 17%   25%   7%   15%   

Σύνολο Κύκλου Εργασιών 9.736 100,0% 8.904 100,0% 10.385 100,0% 8.780   

∆% 7%   -9%   17%   -15%   
 
Σηµείωση: Τυχόν διαφορές µονάδων οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις. 
 
 
Οι Πωλήσεις της εταιρίας προέρχονται κατά κύριο λόγο από Πωλήσεις Εσωτερικού. Κατά το 
2004 οι Πωλήσεις Εσωτερικού ανήλθαν σε 86,7% των Συνολικών Πωλήσεων, ενώ κατά το 
2003, 2002 και 2001 το ποσοστό αυτό ανέρχονταν σε 96,1%, 78,4% και 87,3% αντίστοιχα. 
Κατά το 2004 οι Πωλήσεις Εσωτερικού µειώθηκαν κατά 24%, από 9.978 χιλ. ΕΥΡΩ σε 7.608 
χιλ. ΕΥΡΩ. Οµως, παράλληλα υπήρξε σηµαντική αύξηση (188%) των Πωλήσεων Εξωτερικού, 
από 407 χιλ. ΕΥΡΩ σε 1.172 χιλ. ΕΥΡΩ. Η µείωση των Πωλήσεων Εσωτερικού οφείλεται 
κυρίως στην µείωση των Πωλήσεων από Βιοµηχανική ∆ραστηριότητα κατά 76% (από 4.176 
χιλ. ΕΥΡΩ το 2003 σε 995 χιλ. ΕΥΡΩ το 2004), ενώ η αύξηση των Πωλήσεων Εξωτερικού 
οφείλεται κυρίως στην αύξηση των Πωλήσεων από Παροχή Υπηρεσιών κατά 372% (από 196 
χιλ. ΕΥΡΩ το 2003 σε 926 χιλ. ΕΥΡΩ το 2004). Η µείωση των Πωλήσεων από Βιοµηχανική 
∆ραστηριότητα Εσωτερικού οφείλεται κυρίως στην χρονική µετάθεση  έργων λόγω 
καθυστέρησης ανάθεσης των έργων αυτών από τους αρµόδιους φορείς, λόγω κυρίως 
αλλαγής διοικήσεων σε εταιρίες που ελέγχονται από το δηµόσιο, ενώ η αύξηση των 
Πωλήσεων Εξωτερικού από Παροχή Υπηρεσιών οφείλεται σε αναθέσεις έργων Βαλκανικών 
χωρών.  
 

8.2 Εξέλιξη Εργασιών - Αποτελεσµάτων  
 
Η εξέλιξη του κύκλου εργασιών και των αποτελεσµάτων της Εταιρίας για τις χρήσεις 2001 – 
2004 παρουσιάζεται στον ακόλουθο πίνακα:  
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ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΗΣ (σε χιλ. €) 2,001 2,002 2,003 2,004 

       
Κύκλος Εργασιών από:         
 - Βιοµηχανική δραστηριότητα 1.745 1.509 4.180 1.000
 - Εµπορική δραστηριότητα 5.713 4.557 3.164 4.274
 - Παροχή Υπηρεσιών 2.278 2.838 3.041 3.505
Σύνολο Κύκλου Εργασιών  9.736 8.904 10.385 8.780
Μείον: Κόστος Πωληθέντων  6.505 6.342 7.421 5.979
Μικτό Κέρδος  3.232 2.561 2.964 2.801
(% Επί του Κύκλου Εργασιών) 33,19% 28,77% 28,54% 31,90%
Πλέον: άλλα έσοδα εκµετάλλευσης  443 248 181 119
Μικτά Κέρδη Εκµετάλλευσης 3.675 2.809 3.146 2.920
(% Επί του Κύκλου Εργασιών) 37,75% 31,55% 30,29% 33,25%
Μείον: Eξοδα ∆ιοίκησης  423 437 483 557
(% Επί του Κύκλου Εργασιών) 4,34% 4,91% 4,65% 6,35%
Μείον: Έξοδα Έρευνας και Ανάπτυξης  163 150 144 215
(% Επί του Κύκλου Εργασιών) 1,67% 1,69% 1,38% 2,45%
Μείον: Eξοδα ∆ιάθεσης   400 420 443 526
(% Επί του Κύκλου Εργασιών) 4,11% 4,72% 4,27% 5,99%
Σύνολο Λειτουργικών Εξόδων  985 1.008 1.070 1.299
(% Επί του Κύκλου Εργασιών) 10,12% 11,32% 10,31% 14,79%
Λειτουργικό αποτέλεσµα   2.689 1.801 2.075 1.621
(% Επί του Κύκλου Εργασιών) 27,62% 20,23% 19,98% 18,46%
Πλέον: Κέρδη Πώλησης Χρεογράφων 0 0 0 0
Πλέον: Έσοδα από Συµµετοχές 0 0 0 0
Μείον: Προβλέψεις Υποτίµησης Συµµετοχών & Χρεογράφων 0 0 0 0
Πλέον: Έκτακτα και Ανόργανα Έσοδα 838 200 252 246
Μείον: Έκτακτα και Ανόργανα Έξοδα 47 131 30 10
Μείον: Προβλέψεις για Έκτακτους Κινδύνους 0 0 0 0
Κέρδη προ Τόκων, Αποσβέσεων και Φόρων 3.480 1.871 2.296 1.857
(% Επί του Κύκλου Εργασιών) 35,75% 21,01% 22,11% 21,15%
Πλέον: Πιστωτικοί τόκοι και συναφή έσοδα 4 3 10 10
Μείον: Χρεωστικοί τόκοι και συναφή έξοδα 227 284 302 388
Κέρδη προ Αποσβέσεων και Φόρων  3.257 1.589 2.005 1.478
(% στον Κύκλο Εργασιών) 33,41% 17,85% 19,30% 16,84%
Μείον: Σύνολο Aποσβέσεων  1.276 568 802 1.238
Κέρδη προ Φόρων  1.982 1.021 1.202 241
(% Επί του Κύκλου Εργασιών) 20,36% 11,47% 11,58% 2,74%
Μείον: Φόροι Χρήσης και Λοιποί Φόροι 637 350 290 1
Μείον : Αµοιβές Μελών ∆.Σ.  0 0 0 0
Κέρδη µετά από Φόρους Χρήσης & Αµοιβές ∆.Σ.  1.345 671 912 240
(% Επί του Κύκλου Εργασιών) 13,81% 7,54% 8,78% 2,74%
Μείον: Φόροι Φορολογικού Ελέγχου Προηγουµένων Χρήσεων  3 118 0 332
Κέρδη µετά από Φόρους Χρήσης, Αµοιβές ∆.Σ. & Φόρους Φορολογικού 
Ελέγχου προηγούµενων Χρήσεων  1.342 554 912 -91
(% Επί του Κύκλου Εργασιών) 13,78% 6,22% 8,78% -1,04%
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Σύµφωνα µε τις παρατηρήσεις του έκτακτου οικονοµικού ελέγχου  της χρήσης   2002 και των 
παρατηρήσεων του Τακτικού Ορκωτού Ελεγκτή – Λογιστή για τις χρήσεις2003 και 2004, τα 
αναµορφωµένα αποτελέσµατα της περιόδου 2002 – 2004 διαµορφώνονται ως εξής: 
 

ΠΙΝΑΚΑΣ ΑΝΑΜΟΡΦΩΣΗΣ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ 
(ποσά σε χιλ. €)* 2002 2003 2004
Α/Α Κέρδη Ισολογισµού προ Φόρων 1.021 1.202 241
Ι Πιθανή απαξίωση Αποθεµάτων  (27)  62 (9)

ΙΙ Έσοδα από προµήθειες, που δεν επαληθεύονται από στοιχεία οίκου του 
εξωτερικού και αντιλογίσθηκαν τη χρήση 2001. - - -

ΙΙΙ Έσοδα χρήσης 2000 από επιχορηγήσεις Ο.Α.Ε.∆. που καταχωρήθηκαν τη 
χρήση 2001. - - -

IV Μη σχηµατισθείσες προβλέψεις για Αποζηµίωση Προσωπικού (157) (140) (50)
V Μη σχηµατισθείσες Προβλέψεις για Επισφαλείς Απαιτήσεις - (190) -

VI Μη σχηµατισθείσα πρόβλεψη για ζηµιά από την αποτίµηση των χρεογράφων της 
της 31.12.2002 και 31.12.2004 (9) - 16

VII Έξοδα της χρήσεως 2001 που καταχωρήθηκαν στη χρήση 2002 7 - -

VIII Έξοδα της χρήσεως 2001 που δεν την επιβάρυναν επειδή θεωρήθηκαν 
Πολυετούς Απόσβεσης 1 - -

IX Αναγκαίες προβλέψεις για επισφαλείς απαιτήσεις κατά της Συνδεδεµένης 
Επιχείρησης MARAC ROMANIA SRL (67) (136) (50)

X Αναγκαίες προβλέψεις για επισφαλείς απαιτήσεις κατά της Συνδεδεµένης 
Επιχείρησης ΤΕΜΑ Α.Ε. - - 161

XI Μη σχηµατισθείσες Προβλέψεις για Επισφαλείς Απαιτήσεις TEMA A.E. - - (246)

XII Αναγκαίες προβλέψεις για επισφαλείς απαιτήσεις κατά της Συνδεδεµένης 
Επιχείρησης ∆ΙΚΤΥΟ ΠΑΡΟΧΗΣ ΝΑΥΤΙΛΙΑΚΩΝ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ Α.Ε. - - (8)

XIII 
Ποσά εξόδων της χρήσεως 2001 που περιέχονται στις απαιτήσεις του 
λογαριασµού «Χρεώστες ∆ιάφοροι» και δεν βάρυναν τα Aποτελέσµατα της εν 
λόγω χρήσης 

56 - -

Σύνολο Αναµορφώσεων ( 197)  404 (186)
(Αναµορφωµένα Κέρδη προ Φόρων  824  798 55
Μείον: Φόροι Χρήσης & Λοιποί Φόροι 350 279 1
Μείον: Αµοιβές ∆.Σ. - - -
Αναµορφωµένα Κέρδη µετά από Φόρους Χρήσης και Αµοιβές ∆.Σ.  474  519 55
Μείον: Φόροι Φορολογικού Ελέγχου** (127) - (83)
Αναµορφωµένα Κέρδη µετά από Φόρους Χρήσης, Αµοιβές ∆.Σ & Φόρους 
Φορολογικού Ελέγχου Προηγούµενων Χρήσεων  347  519 (28)

 
* Τυχόν διαφορές µονάδων οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις. 
** Οι φόροι φορολογικού ελέγχου έχουν επιµεριστεί στις χρήσεις που αναλογούν.  
 
ΠΑΡΑΤΗΡΗΣΕΙΣ 
 
Η κατανοµή των αποσβέσεων για τις χρήσεις 2000-2003 έχει ως εξής: 

 

ΚΑΤΑΝΟΜΗ ΑΠΟΣΒΕΣΕΩΝ (σε χιλ. €) 2001 2002 2003 2004 

Αποσβέσεις Κόστους Πωληθέντων 658 417 598 983 
Αποσβέσεις Εξόδων ∆ιοικητικής Λειτουργίας 63 72 86 76 
Αποσβέσεις Εξόδων Λειτουργίας ∆ιαθέσεως 48 64 80 77 
Αποσβέσεις Εξόδων Έρευνας & Ανάπτυξης 507 15 39 102 
Σύνολο Αποσβέσεων 1.276 568 802 1.238 
 

• Για τον υπολογισµό του Μικτού Κέρδους και του Λειτουργικού Αποτελέσµατος έχουν αφαιρεθεί 
προηγουµένως οι αποσβέσεις από το Κόστος Πωληθέντων, τα Έξοδα ∆ιοικητικής Λειτουργίας, τα Έξοδα 
∆ιάθεσης και τα Έξοδα Έρευνας και Ανάπτυξης.  

• Οι Αµοιβές των µελών ∆.Σ. από τα κέρδη ήταν µηδενικές κατά τις εξεταζόµενες χρήσεις.  
• Οι φόροι φορολογικού ελέγχου προηγούµενων χρήσεων, παρουσιάζονται όπως εµφανίζονται στις 

δηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις και αφορούν σε προηγούµενες χρήσεις.  
• Για τον υπολογισµό των Αναµορφωµένων Αποτελεσµάτων των χρήσεων 2001 – 2004 έχουν ληφθεί 

υπόψη οι παρατηρήσεις του Ορκωτού Ελεγκτή – Λογιστή ο οποίος διενήργησε τον έκτακτο οικονοµικό και 



ΕΤΗΣΙΟ ∆ΕΛΤΙΟ ΧΡΗΣΕΩΣ 2004 

 48

λογιστικό έλεγχο της Εταιρίας των χρήσεων 2000-2002 ενόψει της εισαγωγής της Εταιρίας στο Χ.Α. και οι 
παρατηρήσεις του Τακτικού Ορκωτού Ελεγκτή – Λογιστή για τις χρήσεις 2003-2004. 

• Οι φόροι φορολογικού ελέγχου έχουν επιµεριστεί στις χρήσεις που αναλογούν. Γιά τη χρήση 2004 το 
ποσόν των 83 χιλ. ΕΥΡΩ αφορά φόρους από την αναπροσαρµογή της αξίας των παγίων. 

 
Κύκλος Εργασιών  
 
Ο συνολικός κύκλος εργασιών της Εταιρίας κατά το2004 µειώθηκε κατά 15,46% ενώ κατά το 
2003 είχε αυξηθεί  κατά 16,63% έναντι εκείνου του 2002, και κατά το 2002 είχε υποστεί 
µείωση κατά 8,55%. Η µείωση των Πωλήσεων οφείλεται κυρίως σε  καθυστέρηση ανάθεσης 
έργων γιά λόγους που σχετίζονται µε την αλλαγή διοικήσεων σε εταιρίες ελεγχόµενες από το 
δηµόσιο. Αντιστοίχως, η αύξηση του κύκλου εργασιών τη χρήση 2003 οφείλονταν σε 
µετάθεση της εκτέλεσης συµβάσεων παλαιοτέρων ετών από τους φορείς αυτούς.. 
 
Ανάλυση Κόστους Πωληθέντων 
 
Ενώ το κόστος Πωληθέντων κατά το 2002 και 2003 ακολούθησε αυξητικές τάσεις,  κατά το 
2004 µειώθηκε σηµαντικά, τόσο ως ποσοστό επί των Πωλήσεων όσο και σε απόλυτες τιµές. 
Το κόστος αυτόκατά το 2004 διαµορφώθηκε σε 68,10% των Πωλήσεων, έναντι  71,46% κατά 
το 2003, 71,23% το 2002 και 68,81% το 2001. Σε απόλυτες τιµές, το Κόστος Πωληθέντων 
µειώθηκε κατά 19,43%, διαµορφούµενο σε 5.979 χιλ. ΕΥΡΩ κατά το 2004 έναντι 7.421 χιλ. 
ΕΥΡΩ το 2003 και  6.342 χιλ. ΕΥΡΩ το 2002.   
 
Στον παρακάτω πίνακα παρουσιάζεται η ανάλυση του κόστους των πωληθέντων κατά την 
περίοδο 2001 – 2004: 
 
ΚΟΣΤΟΣ ΠΩΛΗΘΕΝΤΩΝ 

(προ αποσβέσεων) (ποσά 
σε χιλ. €) 2001 2002 2003 2004 

          
ΑΠΟΘΕΜΑΤΑ ΕΝΑΡΞΗΣ         
Εµπορεύµατα, Προϊόντα 
έτοιµα και ηµιτελή 926 1.243 1.712 1.281 
Πρώτες και βοηθητικές ύλες 
Ανταλλακτικά και Είδη 
συσκευασίας 436 363 304 310 
Σύνολο 1.362 1.606 2.015 1.591 

ΠΛΕΟΝ: ΑΓΟΡΕΣ ΧΡΗΣΗΣ         
Εµπορεύµατα, 4.242 4.018 2.399 2.978 
Πρώτες και βοηθητικές ύλες 
Ανταλλακτικά και Είδη 
συσκευασίας 941 253 1.634 943 
Σύνολο 5.183 4.271 4.033 3.921 
ΜΕΙΟΝ: ΑΠΟΘΕΜΑΤΑ 
ΤΕΛΟΥΣ ΧΡΗΣΗΣ         
Εµπορεύµατα, Προϊόντα 
έτοιµα και ηµιτελή 1.243 1.712 1.281 1.514 
Πρώτες και βοηθητικές ύλες 
Ανταλλακτικά και Είδη 
συσκευασίας 363 304 310 358 
Σύνολο 1.606 2.015 1.591 1.872 

ΠΛΕΟΝ:         
Αµοιβές Προσωπικού 1.248 1.870 1.669 1.138 
Αµοιβές - Παροχές Τρίτων 256 471 993 745 
∆ιάφορα Έξοδα 102 152 309 464 
Σύνολο 1.606 2.493 2.970 2.347 

MEION:         
Ιδιόχρηση Αποθεµάτων 41 12 7 8 
ΣΥΝΟΛΟ ΚΟΣΤΟΥΣ 
ΠΩΛΗΘΕΝΤΩΝ ΠΡΟ 
ΑΠΟΣΒΕΣΕΩΝ 6.504 6.342 7.421 5.979 
 
Η εταιρία κατάφερε κατά το 2004 να µειώσει τις Αµοιβές Προσωπικού (από 1.669 χιλ. ΕΥΡΩ 
το 2003 σε 1.138 χιλ. ΕΥΡΩ το 2004), τις Αµοιβές-Παροχές Τρίτων (από 993 χιλ. ΕΥΡΩ το 
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2003 σε 745 χιλ. ΕΥΡΩ το 2004) και τις αγορές σε Πρώτες και βοηθητικές ύλες, Ανταλλακτικά 
και Είδη συσκευασίας (από 1.634 χιλ. ΕΥΡΩ το 2003 σε 943 χιλ. ΕΥΡΩ το 2004) µε 
αποτέλεσµα την σηµαντική µείωση του Κόστους Πωληθέντων προ Αποσβέσεων από 7.421 
χιλ. ΕΥΡΩ το 2003 σε 5.979 χιλ. ΕΥΡΩ το 2004. 
 
Περιθώριο Μικτού Κέρδους 
 
Η σηµαντική αύξηση του µικτού περιθωρίου κέρδους από Εµπορική ∆ραστηριότητα (από 
22% το 2003 σε 30% το 2004)  και από Υπηρεσίες  (από 21% το 2003 σε 34% το 2004) 
οδήγησε σε αύξηση του Μικτού Περιθωρίου Κέρδους της εταιρίας από 28,5% το 2003 σε 
31,9%. Η εξέλιξη αυτή είναι ενθαρρυντική, καθώς έγινε εφικτή παρά την µείωση του Μικτού 
Περιθωρίου Κέρδους από Βιοµηχανική ∆ραστηριότητα από 39% σε 32% κατά την ίδια 
περίοδο, ως αποτέλεσµα της µείωσης κατά 76% των Πωλήσεων από Βιοµηχανική 
∆ραστηριότητα.  
∆ιαχρονικά παρατηρούµε µείωση του περιθωρίου κέρδους από Βιοµηχανική ∆ραστηριότητα 
(από 42% κατά το 2001 το περιθώριο αυτό περιορίστηκε σε 32% κατά το 2004) και τάσεις 
ανάκαµψης των περιθωρίων κέρδους από Εµπόριο (από 28% κατά το 2001 αυξήθηκε σε 
30% κατά το 2004)και Υπηρεσίες(από 38% κατά το 2001, µειώθηκε σταδιακά σε 21% το 2003 
για να ανακάµψει σε 34% κατά το 2004)  
 
Στους παρακάτω πίνακες παρουσιάζεται η ανάλυση του κόστους πωληθέντων και του µικτού 
κέρδους της εταιρίας ανά δραστηριότητα, καθώς και για το σύνολο των δραστηριοτήτων της, 
την περίοδο 2001 – 2004. 
 

Βιοµηχανική ∆ραστηριότητα (ποσά σε χιλ. €) 
  2001 2002 2003 2004 
ΠΩΛΗΣΕΙΣ 1.745 1.509 4.180 1,000 
ΚΟΣΤΟΣ ΠΩΛΗΘΕΝΤΩΝ 1.009 921 2.570 679 
ΜΙΚΤΟ ΚΕΡ∆ΟΣ 736 588 1.610 322 
% ΜΙΚΤΟ ΚΕΡ∆ΟΣ 42% 39% 39% 32% 
     

Εµπορική ∆ραστηριότητα (ποσά σε χιλ. €) 
  2001 2002 2003 2004 

ΠΩΛΗΣΕΙΣ 5.713 4.557 3.164 4,274 
ΚΟΣΤΟΣ ΠΩΛΗΘΕΝΤΩΝ 4.088 3.599 2.456 2,982 
ΜΙΚΤΟ ΚΕΡ∆ΟΣ 1.625 958 708 1,292 
% ΜΙΚΤΟ ΚΕΡ∆ΟΣ 28% 21% 22% 30% 
     

Παροχή Υπηρεσιών (ποσά σε χιλ. €) 
  2001 2002 2003 2004 

ΠΩΛΗΣΕΙΣ 2.278 2.838 3.041 3,505 
ΚΟΣΤΟΣ ΠΩΛΗΘΕΝΤΩΝ 1.408 1.822 2.395 2,318 
ΜΙΚΤΟ ΚΕΡ∆ΟΣ 870 1.016 646 1,186 
% ΜΙΚΤΟ ΚΕΡ∆ΟΣ 38% 36% 21% 34% 
     

Συνολικός Κύκλος Εργασιών (ποσά σε χιλ. €) 
  2001 2002 2003 2004 
ΠΩΛΗΣΕΙΣ 9.736 8.904 10.385 8,780 
ΚΟΣΤΟΣ ΠΩΛΗΘΕΝΤΩΝ 6.505 6.342 7.421 5,979 
ΜΙΚΤΟ ΚΕΡ∆ΟΣ 3.231 2.562 2.964 2,801 
% ΜΙΚΤΟ ΚΕΡ∆ΟΣ 33,2% 28,8% 28,5% 31.9% 

 
 

Λοιπά Έσοδα Εκµετάλλευσης 
 
Τα Λοιπά Έσοδα Εκµετάλλευσης µειώνονται διαχρονικά. Τα έσοδα αυτά διαµορφώθηκαν από 
€ 444 χιλ. στη χρήση 2001 σε € 248 χιλ. στη χρήση 2002 σε € 181 χιλ. στη χρήση 2003 και σε 
€ 119 χιλ. στη χρήση 2004. Αφορούν επιχορηγήσεις εκπαιδευτικών και ερευνητικών 
προγραµµάτων, επιδότηση επιτοκίου µακροπρόθεσµων δανείων καθώς και έσοδα από 
παρεπόµενες ασχολίες (παροχή λογιστικών και διοικητικών υπηρεσιών στην συνδεδεµένη 
εταιρία ΤΕΜΑ Α.Ε.). Κατά την χρήση 2004 τα έσοδα αυτά (€ 119 χιλ.) προήλθαν κυρίως από 
Επιχορηγήσεις Εκπαιδευτικών Προγραµµάτων (Ο.Α.Ε.∆.) ( ύψους € 102 χιλ.), ενώ πολύ 
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µικρότερα έσοδα προήλθαν από Παρεπόµενες Ασχολίες (ύψους € 9 χιλ.), Λοιπές Προµήθειες 
(ύψους € 7 χιλ.) και Ενοίκια (ύψους € 1 χιλ.). 
 
Η ανάλυση του υπολοίπου του λογαριασµού «Λοιπά Έσοδα Εκµετάλλευσης» την περίοδο 
των χρήσεων 2001 – 2004 έχει ως εξής: 
 
ΛΟΙΠΑ ΕΣΟ∆Α ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΗΣ 
(ποσά σε χιλ. €)* 2001 2002 2003 2004 

Επιχορηγήσεις Ερευνητικών Προγραµµάτων 81 0 0 0
Επιχορηγήσεις Γενικών Εξόδων 20 0 0 0
Επιχορηγήσεις Εκπαιδευτικών Προγραµµάτων 
(Ο.Α.Ε.∆.) 143 103 105 102

Επιδότηση επιτοκίου Μακροπρόθεσµων ∆ανείων 12 0 0 0
Λοιπές Επιδοτήσεις 0 0 6 0

Λοιπά Έσοδα από Παρεπόµενες Ασχολίες 108 112 50 9
Λοιπές Προµήθειες 77 29 16 7
Ενοίκια (1) 3 3 3 1
ΣΥΝΟΛΟ 444 248 181 119
 
* Τυχόν διαφορές µονάδων οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις.  
1. Το ποσό των € 3 χιλ. περίπου από ενοίκια για τις χρήσεις 2001 - 2003 και κατά  € 1 χιλ. για τη χρήση 2004 αφορά 
την ενοικίαση γραφείων στην συνδεδεµένη εταιρία ΤΕΜΑ Α.Ε.  
 
Ο λογαριασµός «Επιχορηγήσεις Εκπαιδευτικών Προγραµµάτων» αφορά σε 
επιχορηγήσεις που εισέπραξε η Εταιρία από τον Ο.Α.Ε.∆. για τη διενέργεια εκπαιδευτικών 
προγραµµάτων Τα Λοιπά εσοδα από Παρεπόµενες Ασχολίες  αφορούν κυρίως υπηρεσίες 
υποστήριξης (όπως marketing και οικονοµικές υπηρεσίες) προς την ΤΕΜΑ Α.Ε.. Οι Λοιπές 
Προµήθειες ήταν αφορούν έσοδα από προµηθευτές λόγω εκπλήρωσης από την ΜΑΡΑΚ Α.Ε. 
στόχων πωλήσεων σε δεδοµένη χρονική περίοδο. 

Στο παρελθόν (2001) σηµαντικά ήταν τα έσοδα από Επιχορηγήσεις Ερευνητικών 
Προγραµµάτων και  Επιχορηγήσεις Γενικών Εξόδων. Ο λογαριασµός αφορούσε τα 
ερευνητικά προγράµµατα ARCHIPELAGOS 2 και SATISFY. Ο λογαριασµός «Επιχορηγήσεις 
Γενικών Εξόδων» αφορούσε κυρίως τα προγράµµατα CLUSTER και RETEX 2000. Στο 
παρελθόν, επίσης, (2001) υπήρχε Επιδότηση επιτοκίου Μακροπρόθεσµων ∆ανείων, για την 
κατασκευή της βιοµηχανικής της µονάδας στην Αλεξανδρούπολη, των µακροπρόθεσµων 
δανείων που έλαβε για το σκοπό αυτό από την Ε.Τ.Β.Α. Α.Ε.  
  
Έξοδα ∆ιοικητικής Λειτουργίας 
 
Τα έξοδα ∆ιοικητικής Λειτουργίας αφορούν κυρίως αµοιβές και έξοδα του προσωπικού 
διοικητικών υπηρεσιών και των µελών του ∆.Σ., αµοιβές και παροχές τρίτων, ενοίκια 
γραφείων και γραφική ύλη. Τα έξοδα ∆ιοικητικής Λειτουργίας αυξήθηκαν κατά το 2004 κατά 
15,31%  και διαµορφώθηκαν σε € 557 χιλ. από € 483 χιλ. τη χρήση 2003,  € 437 χιλ. τη 
χρήση 2002  και € 423 χιλ. τη χρήση 2001. Ως ποσοστό επί του συνολικού κύκλου εργασιών 
διαµορφώθηκαν σε 6,35% κατά τη χρήση 2004 έναντι 4,65% κατά το 2003, 4,91% τη χρήση 
2002 και 4,34% τη χρήση 2001 
 
Έξοδα ∆ιάθεσης 
 
Τα Εξοδα αυτά, ως ποσοστό του Κύκλου Εργασιών, ανήλθαν κατά το 2004 σε 5,99% έναντι 
4,27% το 2003 και 4,72% το 2002. Τα Έξοδα ∆ιάθεσης, αφορούν κυρίως στα έξοδα κίνησης 
του προσωπικού πωλήσεων, στα έξοδα προβολής - διαφήµισης, σε έξοδα µεταφορών, σε 
ενοίκια αποθηκευτικών χώρων και σε επιβαρύνσεις τιµολογίων για πωλήσεις προς το 
∆ηµόσιο. Κατά τη χρήση 2004 τα Έξοδα ∆ιάθεσης αυξήθηκαν κατά 18,67% και ανήλθαν σε € 
526 χιλ. , ενώ κατά το 2003 ανέρχονταν σε 443 χιλ., κατά το 2002  σε € 420 χιλ., και κατά το 
2001 ανέρχονταν σε € 400 χιλ..Η αύξηση αυτή κατά το 2004  οφείλεται στο ότι οι Πωλήσεις 
από εµπορικές δραστηριότητες αυξήθηκαν ως ποσοστό των Συνολικών Πωλήσεων σε 
48,69% κατά το 2004 έναντι 30,46% κατά το 2003.  
Έξοδα Ερευνών και Αναπτύξεως  
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Κατά το 2004 τα Εξοδα Ερευνών και Αναπτύξεως αυξήθηκαν κατά 49,76% και ανήλθαν το 
2004 σε  €  215 έναντι €  144 χιλ.  και € 150 χιλ. όπου ανέρχονταν κατά το 2003 και το 2002. 
Ως ποσοστό του κύκλου Εργασιών τα έξοδα αυτά ανήλθαν σε 2,45% το 2004 από 1,38% το 
2003, 1,69% το 2002 και 1,67% το 2001.  
 
Λειτουργικό Αποτέλεσµα  
 
Η αύξηση των Λειτουργικών εξόδων κατά 21,33% σε συνάρτηση µε την µείωση των 
Πωλήσεων κατά 15,46%, οδήγησε στην µείωση του Λειτουργικού Αποτελέσµατος κατά το 
2004 κατά 21,89%. Το Λειτουργικό Αποτέλεσµα ανήλθε το 2004 σε €  1.621 χιλ. από   € 
2.075 χιλ. το 2003 και  € 1.801 χιλ. το 2002 Ως ποσοστό επί των Πωλήσεων κατά τη χρήση 
2004 ανήλθε σε 18,46% από 19,98% το 2003. 
.  

ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΗΣ (ποσά σε χιλ.€) 2001  2002  2003  2004 

Σύνολο Κύκλου Εργασιών 9.736 8.904 10.385 8.780 

Μικτό Κέρδος (προ αποσβέσεων) 3.232 2.561 2.964 2.801 
(% επί του κύκλου εργασιών) 33,19% 28,77% 28,54% 31,90% 
Λειτουργικό Αποτέλεσµα (προ αποσβέσεων) 2.690 1.801 2.075 1.621 
(% επί του κύκλου εργασιών) 27,63% 20,23% 19,98% 18,46% 

 
Έκτακτα & Ανόργανα Έσοδα 
 
Η ανάλυση των Έκτακτων & Ανόργανων Εσόδων για την περίοδο 2001-2004 παρατίθεται 
στον ακόλουθο πίνακα:  
 
ΕΚΤΑΚΤΑ & ΑΝΟΡΓΑΝΑ ΕΣΟ∆Α (ποσά σε χιλ. €)* 2001 2002 2003 2004 
Αναλογούσες Επιχορηγήσεις στις Αποσβέσεις Επιχορηγηθεισών 
∆απανών Ερευνών και Παγίων Στοιχείων (1) 707 132 166 182 

Πιστωτικές Συναλλαγµατικές ∆ιαφορές 85 45 64 38 
Χρεωστικές Συναλλαγµατικές ∆ιαφορές 0 0 0 0 
Λοιπά Έκτακτα και Ανόργανα Έσοδα (2) 22 8 21 19 
Έσοδα Προηγούµενων Χρήσεων (3) 24 15 1 6 
ΣΥΝΟΛΟ 838 200 252 246 
 
(1) Συνοπτικά η µεταφορά κονδυλίων από το λογαριασµό «Επιχορηγήσεις Επενδύσεων 
Πάγιου Ενεργητικού» στα Έσοδα για τις χρήσεις 2002 – 2004 παρατίθεται στους πίνακες που 
ακολουθούν: 
 

ΕΠΙΧΟΡΗΓΗΣΕΙΣ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΠΑΓΙΟΥ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ  
(ποσά σε χιλ. €) 2002 2003 2004 

Επιχορηγήσεις Εξόδων Έρευνας και Ανάπτυξης 67 124 157 

Επιχορηγήσεις Ενσώµατων Ακινητοποιήσεων 65 42 26 
ΣΥΝΟΛΟ 132 166 182 
 
(2) Κατά τη χρήση 2004 τα Λοιπά Έκτακτα και Ανόργανα Έσοδα ανήλθαν σε 19 χιλ. ΕΥΡΩ 
έναντι 21 χιλ. ΕΥΡΩ κατά το 2003. Τα έσοδα αυτά αφορούν προµήθειες αντιπροσώπευσης 
που εκκαθαρίζονται εντός της χρήσεως. 
 
(3) Κατά τη χρήση 2002 στο λογαριασµό «Έσοδα Προηγουµένων Χρήσεων» ύψους € 15 χιλ., 
περιλαµβάνονται επιχορηγήσεις Ο.Α.Ε.∆. χρήσεως 2001 ύψους € 14 χιλ. και Λοιπά Έσοδα 
Χρήσεως ύψους € 1 χιλ. περίπου. Κατά τη χρήση 2001 καταχωρήθηκαν επιχορηγήσεις 
Ο.Α.Ε.∆. συνολικού ύψους € 17 χιλ. που αφορούσαν την προηγούµενη χρήση 2000. Κατά τη 
χρήση 2004 τα Εσοδα Προηγουµένων Χρήσεων  ανήλθαν σε € 6 χιλ. περίπου έναντι € 1 χιλ. 
περίπου κατά το 2003. 
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Έκτακτα και Ανόργανα Έξοδα 
 
Τα Έκτακτα και Ανόργανα Έξοδα της Εταιρίας παρουσίασαν υποχώρηση κατά την υπό 
εξέταση περίοδο και διαµορφώθηκαν σε € 10 χιλ. κατά τη χρήση 2004, από € 30 χιλ. κατά το 
2003 ,€ 131 χιλ. κατά την χρήση 2002 και € 47 χιλ. κατά τη χρήση 2001. Στα  Έκτακτα και 
Ανόργανα Έξοδα της χρήσης 2004 συµπεριλαµβάνονται Χρεωστικές Συναλλαγµατικές 
∆ιαφορές ποσού € 7 χιλ., Έξοδα Προηγουµένων Χρήσεων ποσού € 1 χιλ., και Λοιπά έκτακτα 
ανόργανα έξοδα  € 2 χιλ.. 
Η ανάλυση των Έκτακτων & Ανόργανων Εξόδων παρατίθεται στον ακόλουθο πίνακα:  
 
EΚΤΑΚΤΑ & ΑΝΟΡΓΑΝΑ ΕΞΟ∆Α (ποσά σε χιλ. €)* 2001 2002 2003 2004 
Χρεωστικές Συναλλαγµατικές ∆ιαφορές 38 74 14 7 
Απόσβεση Επισφαλών Απαιτήσεων 0 6 0 0 
Λοιπά έκτακτα και ανόργανα έξοδα 0 0 4 2 
Έκτακτες Ζηµίες 0 0 1 0 
Έξοδα Προηγουµένων Χρήσεων 9 51 12 1 
ΣΥΝΟΛΟ ΕΚΤΑΚΤΩΝ ΚΑΙ ΑΝΟΡΓΑΝΩΝ ΕΞΟ∆ΩΝ 47 131 30 10 
Προβλέψεις για Εκτάκτους Κινδύνους 0 0 0 0 
ΣΥΝΟΛΟ 47 131 30 10 
 
Ιδιαίτερα τα Έξοδα προηγουµένων χρήσεων κατά τη χρήση 2003 αποτελούντο από εισφορές 
σε ασφαλιστικά ταµεία ύψους 3.752, 74 ΕΥΡΩ και λοιπά έξοδα χρήσεως 2002, αξίας 8.735,48 
ΕΥΡΩ. 
 
Χρηµατοοικονοµικές ∆απάνες 
 
Οι χρηµατοοικονοµικές δαπάνες της Εταιρίας αυξάνονται διαχρονικά. Κατά την χρήση 2004  
οι δαπάνες αυτές ανήλθαν σε 388 χιλ. ΕΥΡΩ  έναντι 302 χιλ. ΕΥΡΩ κατά 2003,  284 χιλ. 
ΕΥΡΩ κατά την χρήση 2002 και 228 χιλ. ΕΥΡΩ κατά το 2001. Οι εν λόγω δαπάνες 
εµφανίζονται µειωµένες σε όσον αφορά τους τόκους των Μακροπρόθεσµων δανείων κυρίως 
λόγω της πτώσης του ύψους των δανείων αυτών αλλά αυξηµένες όσον αφορά τους τόκους 
των βραχυπρόθεσµων δανείων λόγω αύξησης του ύψους τους εντός της χρήσης για κάλυψη 
αναγκών κεφαλαίου κίνησης. Οι λοιπές χρηµατοοικονοµικές δαπάνες εµφανίζονται µειωµένες 
λόγω της λήξης εγγυητικών επιστολών.  
Οι χρηµατοοικονοµικές δαπάνες της Εταιρίας κατά τη διάρκεια της περιόδου 2001-2004 
διαµορφώθηκαν ως ακολούθως : 
 

ΑΝΑΛΥΣΗ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΕΞΟ∆ΩΝ (ποσά σε χιλ. €)* 2001 2002 2003 2004 
Τόκοι Μακροπρόθεσµων ∆ανείων 65 40 28 26 
Τόκοι Βραχυπρόθεσµων ∆ανείων 124 191 175 297 
Λοιπές Χρηµατοοικονοµικές ∆απάνες 38 53 98 66 
ΣΥΝΟΛΟ 228 284 302 388 

 
Ιδιαίτερα οι Λοιπές Χρηµατοοικονοµικές ∆απάνες, οι οποίες ανήλθαν κατά το 2004 σε 66 χιλ. 
ΕΥΡΩ έναντι 98 χιλ. ΕΥΡΩ  κατά το 2003 αφορούν προµήθειες γιά εγγυητικές επιστολές, 
εµβάσµατα και άλλες συναλλαγές µε Τράπεζες. 
 
Αποσβέσεις 
 
Οι πραγµατοποιηθείσες αποσβέσεις της Εταιρίας κατά τη διάρκεια της περιόδου 
παρουσίασαν διακυµάνσεις, καθώς από € 1.276 χιλ. το 2001, υποχώρησαν σε  € 568 χιλ. το 
2002 αλλά επανήλθαν σταδιακά σε  € 802 χιλ. κατά το 2003 και € 1.238 χιλ. κατά το 2004, 
λόγω αύξησης των επενδύσεων σε Ασώµατες ακινητοποιήσεις, κυρίως επιδοτούµενων 
προγραµµάτων έρευνας και ανάπτυξης .  
Η ανάλυση της κατανοµής των αποσβέσεων της περιόδου 2001-2004 στους λογαριασµούς 
εξόδων τους οποίους επιβάρυναν παρουσιάζεται στον πίνακα που ακολουθεί: 
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ΚΑΤΑΝΟΜΗ ΑΠΟΣΒΕΣΕΩΝ(ποσά σε χιλ. €) 2001 2002 2003 2004 
Αποσβέσεις Κόστους Πωληθέντων 658 417 598 983 

Αποσβέσεις Εξόδων ∆ιοικητικής Λειτουργίας 63 72 86 76 

Αποσβέσεις Εξόδων Λειτουργίας ∆ιαθέσεως 48 64 80 77 

Αποσβέσεις Εξόδων Έρευνας & Ανάπτυξης 507 15 39 102 

Αποσβέσεις Ενσωµατωµένες στο Λειτουργικό Κόστος 1.276 568 802 1.238 

Πρόσθετες Αποσβέσεις - - - - 

Σύνολο Αποσβέσεων 1.276 568 802 1.238 
 
Κέρδη προ Φόρων 
 
Η µείωση των Πωλήσεων κατά 15,5% οδήγησε σε σηµαντική µείωση των Κερδών Πρό 
Φόρων.   Κατά το 2004 τα κέρδη προ φόρων της ΜΑΡΑΚ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ Α.Β.Ε.Ε. 
παρουσίασαν µείωση 73,65% έναντι εκείνων της χρήσης 2003, διαµορφούµενα σε 241 χιλ. 
ΕΥΡΩ έναντι 1.202 χιλ. ΕΥΡΩ το 2003. Παράλληλα ως ποσοστό του Κύκλου Εργασιών τα 
Κέρδη προ Φόρων υποχώρησαν σε 2,74% από 11,58%. Η εξέλιξη αυτή είναι ακολουθεί την 
πτωτική εξέλιξη τόσο των περιθωρίων κέρδους κατά τα προηγούµενα έτη όσο και την πτωτική 
εξέλιξη των απόλυτων µεγεθών που είχε παρατηρηθεί, ως αποτέλεσµα του έντονου 
ανταγωνισµού που επεκράτησε στο παρελθόν συνεπεία της ύφεσης στην αγορά. 
 
ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΗΣ (ποσά σε χιλ. €) 2001  2002  2003  2004 

Κέρδη προ Φόρων Χρήσης  1.982 1.021 1.202 241 

∆% -12,22% -48,49% 17,77% -73.65% 

(% επί του κύκλου εργασιών) 20,36% 11,47% 11,58% 2.74% 

 
∆ιάθεση των Προ Αποσβέσεων Κερδών 
 
Κατά τη διάρκεια της περιόδου 2001 – 2004 η Εταιρία χρησιµοποίησε τα κέρδη προ φόρων 
και αποσβέσεων κατά 40,6% για τη διενέργεια αποσβέσεων, για την κεφαλαιακή της ενίσχυση 
µε τη µορφή αποθεµατικών (5,1% για αφορολόγητα αποθεµατικά και 1,3% για τακτικό 
αποθεµατικό) και κερδών εις νέον(15,2%), κατά 13,3% για φόρους χρήσης και 4,7% για 
φόρους φορολογικού ελέγχου και κατά 19,7% για καταβολή µερίσµατος στους µετόχους. 
 
Στον παρακάτω πίνακα παρουσιάζεται η διάθεση των προ αποσβέσεων κερδών της Εταιρίας 
για την περίοδο 2001-2004: 
 

Σύνολο ∆ΙΑΘΕΣΗ ΤΩΝ ΠΡΟ ΑΠΟΣΒΕΣΕΩΝ ΚΕΡ∆ΩΝ ΧΡΗΣΗ 
(ποσά σε χιλ. €) 2001 2002 2003 2004 2001-2004 % 

Κέρδη προ Αποσβέσεων, Φόρων και Αµοιβές ∆.Σ. 3.257 1.589 2.005 1.479 8.330 87,0% 

Κέρδη εις Νέον Προηγούµενων Χρήσεων 0 356 560 326 1.241 13,0% 
ΣΥΝΟΛΟ 3.257 1.945 2.564 1.804 9.571 100,0% 

∆ιάθεση Κερδών             
Aποσβέσεις (1) 1.276 568 802 1.238 3.884 40,6% 
∆ιαφορές Φορολογικού Ελέγχου Προηγούµενων 
Χρήσεων 3 118 0 332 452 4,7% 

Φόροι Χρήσης 637 350 290 1 1.277 13,3% 

Ειδικά αφορολόγητα αποθεµατικά συµµετοχών και 
χρεογράφων για κάλυψη ισόποσων ζηµιών εκ πωλήσεως
ή αποτιµήσεως τους 0 0 0 -7 -7 0,0% 

Τακτικό Αποθεµατικό 62 27 39 0 128 1,3% 
Αφορολόγητα Αποθεµατικά 261 0 227 0 489 5,1% 
Μερίσµατα 663 323 904 0 1.889 19,7% 
Κέρδη εις Νέον 356 559 302 241 1.458 15,2% 
ΣΥΝΟΛΟ 3.257 1.945 2.564 1.804 9.571 100,0% 
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Σύµφωνα µε τον τακτικό έλεγχο της χρήσης 2004 η εταιρία ελέγχθηκε από τις φορολογικές 
αρχές έως και την χρήση 2002, µε συνέπεια να µην έχουν καταστεί οριστικές οι φορολογικές 
της υποχρεώσεις για τις χρήσεις 2003 και 2004.  

8.3 Ανάλυση Οικονοµικής Κατάστασης  
 
Η ανάλυση των συνοπτικών στοιχείων των ισολογισµών της Εταιρίας, για τις χρήσεις 2001 - 
2004 παρουσιάζεται στον πίνακα που ακολουθεί:  
 

ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΙ ΧΡΗΣΕΩΝ 2001 – 2004     
(ποσά σε € εκατ.) 2001 2002 2003 2004 
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ   
Έξοδα Εγκατάστασης 113 198 543 1.027
Μείον : Συσσωρευµένες Αποσβέσεις 34 74 185 354
Αναπόσβεστα Έξοδα Εγκατάστασης 79 124 358 672
Ασώµατες Ακινητοποιήσεις (Αξία Κτήσης) 3.065 2.352 3.453 5.580
Μείον : Συσσωρευµένες Αποσβέσεις 2.141 557 637 1.228
Αναπόσβεστες Ασώµατες Ακινητοποιήσεις  924 1.794 2.816 4.352
Ενσώµατες Ακινητοποιήσεις (Αξία Κτήσης) 3.876 4.689 6.265 6.951
Μείον: Συσσωρευµένες Aποσβέσεις 2.366 2.706 3.075 2.901
Αναπόσβεστες Ενσώµατες Ακινητοποιήσεις 1.510 1.983 3.190 4.050
Συµµετοχές σε Συνδεδεµένες & Λοιπές Επιχειρήσεις  88 88 114 1.386
Λοιπές Μακροπρόθεσµες Απαιτήσεις 1 2 2 8
Σύνολο Πάγιου Ενεργητικού 2.523 3.868 6.122 9.796
Αποθέµατα 1.608 2.049 1.593 2.002
Πελάτες  3.441 5.138 7.141 6.589
Γραµµάτια Εισπρακτέα & Επιταγές Εισπρακτέες 48 51 110 99
Χρεώστες ∆ιάφοροι 402 302 645 422
Λοιπές Απαιτήσεις  519 489 1.081 405
Χρεόγραφα 196 205 205 189
∆ιαθέσιµα 1.016 462 1.647 509
Σύνολο Κυκλοφορούντος Ενεργητικού 7.230 8.695 12.423 10.215
Μεταβατικοί Λογαριασµοί Ενεργητικού 70 142 96 255
ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 9.902 12.830 19.000 20.938
Λογαριασµοί Τάξεως Χρεωστικοί 2.595 2.043 4.313 4.430

  
ΠΑΘΗΤΙΚΟ   
Μετοχικό Κεφάλαιο 1.894 1.936 2.451 2.451
∆ιαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο 0 0 2.609 2.609
∆ιαφορές Αναπροσαρµογής 0 0 0 1.154
Επιχορηγήσεις Επενδύσεων Πάγιου Ενεργητικού 402 509 929 1.302
Αποθεµατικά Κεφάλαια 1.896 1.881 2.148 2.128
Αποτελέσµατα εις Νέον 356 559 302 241
Ποσά προορισµένα για αύξηση κεφαλαίου 0 0 0 1.200
Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων 4.547 4.885 8.438 11.085
Προβλέψεις 10 21 14 14
Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις  647 641 615 534
Προµηθευτές  1.274 1.907 2.366 2.862
Γραµµάτια και Επιταγές Πληρωτέες 625 475 561 494
Τράπεζες  1.414 3.775 5.130 4.982
Προκαταβολές Πελατών 31 30 7 18
Υποχρεώσεις από Φόρους – Τέλη, Ασφαλιστικούς Οργανισµούς 621 647 787 509
Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις Πληρωτέες την Επόµενη Χρήση 46 48 51 53
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Μερίσµατα Πληρωτέα 663 323 904 1
Λοιπές Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις 23 51 92 386
Σύνολο Βραχυπρόθεσµων Υποχρεώσεων 4.697 7.256 9.896 9.305
Σύνολο Υποχρεώσεων 5.344 7.897 10.511 9.838
Μεταβατικοί Λογαριασµοί Παθητικού 0 26 37 0
ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 9.902 12.830 19.000 20.938
Λογαριασµοί Τάξεως Πιστωτικοί 2.595 2.043 4.313 4.430

 
* Τυχόν διαφορές µονάδων οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις. 
 

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 
 
Έξοδα Εγκατάστασης 
 
Η αναπόσβεστη αξία των Εξόδων Εγκατάστασης της εταιρίας αυξήθηκε από 124 χιλ. ΕΥΡΩ 
το 2002 σε 358 χιλ. ΕΥΡΩ κατά το 2003 γιά να διαµορφωθεί σε 672 χιλ. ΕΥΡΩ το 2004.  
 

ΕΞΟ∆Α ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΣ(ποσά σε χιλ. €) 2001 2002 2003 2004 

Λοιπά έξοδα εγκαταστάσεως 113 198 543 1.027 

Μείον : Αποσβέσεις 34 74 185 354 

ΕΞΟ∆Α ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΣ  (Σύνολο) 113 198 543 1.027 

Μείον : ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ  (Σύνολο) 34 74 185 354 

ΕΞΟ∆Α ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΣ ΑΝΑΠΟΣΒΕΣΤΗ ΑΞΙΑ 79 124 358 672 

 
Αντιστοίχως, τα Έξοδα Εγκατάστασης (σε αξία κτήσης) ανήλθαν την 31.12.2004 στο ποσό 
των €   1.027 χιλ. έναντι € 543 χιλ. την χρήση 2003, € 198 χιλ. την χρήση 2002, € 113 χιλ. τη 
χρήση 2001 και αφορούσαν δαπάνες για της εισαγωγή της Εταιρίας στο Χ.Α. και την αύξηση 
του µετοχικού της κεφαλαίου καθώς και την αγορά λογισµικών προγραµµάτων. Τα έξοδα 
αυτά αναλύονται ως εξής κατά  την περίοδο 2001 – 2004.  
 

ΕΞΟ∆Α ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ (ποσά σε χιλ. €) 2001 2002 2003 2004 
∆απάνες για εισαγωγή στο Χ.Α. 75 97 441 441 

∆απάνες αύξησης µετοχικού κεφαλαίου 0 0 0 105 

∆απάνες οργάνωσης τµήµατος εσωτερικού ελέγχου 23 26 26 26 

Αγορά λογισµικών προγραµµάτων 15 74 76 454 

ΣΥΝΟΛΟ ΕΞΟ∆ΩΝ ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ (σε αξία κτήσης) 114 198 543 1.026 
Μείον : ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ  (Σύνολο) 34 74 185 354 

ΕΞΟ∆Α ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΣ ΑΝΑΠΟΣΒΕΣΤΗ ΑΞΙΑ 79 124 358 672 
 
Ειδικότερα, αυξήθηκε το υπόλοιπο για Αγορά λογισµικών προγραµµάτων από 76 χιλ. ΕΥΡΩ  
το 2003 σε 454 χιλ. ΕΥΡΩ κατά το 2004, ενώ επίσης κατά το 2004 υπήρξαν δαπάνες 
αύξησης µετοχικού κεφαλαίου ύψους 105 χιλ. ΕΥΡΩ.  
 
Ασώµατες Ακινητοποιήσεις 
 
Οι Ασώµατες Ακινητοποιήσεις (σε αξία κτήσης) αποτελούνται από τους λογαριασµούς 
«Έξοδα Ερευνών και Ανάπτυξης» και «Προκαταβολές Κτήσεως Ασώµατων 
Ακινητοποιήσεων» και περιλαµβάνουν τα Έξοδα Έρευνας και Ανάπτυξης, τα οποία έχουν 
επιχορηγηθεί στα πλαίσια αναπτυξιακών προγραµµάτων. Επίσης περιλαµβάνονται στις 
Ασώµατες Ακινητοποιήσεις και ο λογαριασµός «Παραχωρήσεις και ∆ικαιώµατα Βιοµηχανικής 
ιδιοκτησίας». Η διαµόρφωση του υπολοίπου του λογαριασµού Ασώµατες Ακινητοποιήσεις 
στο τέλος κάθε χρήσεως εξαρτάται τόσο από την εκτέλεση των ερευνητικών προγραµµάτων 
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που βρίσκονται σε εξέλιξη στην Εταιρία από προηγούµενες χρήσεις, όσο και από την έναρξη 
εκτέλεσης νέων ερευνητικών προγραµµάτων εντός των χρήσεων, καθώς και από την 
διαγραφή των πλήρως αποσβεσµένων ερευνητικών προγραµµάτων. Το υπόλοιπο των 
Ασώµατων Ακινητοποιήσεων (σε αξία κτήσης) κατά την υπό εξέταση περίοδο 2001 – 2004, 
διαµορφώθηκε σε € 3.065 χιλ. την 31.12.2001,  σε € 2.352 χιλ. την 31.12.2002 ,σε € 3.453 
χιλ. την 31.12.2003 και σε € 5.580 χιλ. την 31.12.2004. 
 

ΑΣΩΜΑΤΕΣ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ (ΣΕ χιλ. ΕΥΡΩ) 2001 2002 2003 2004 
Έξοδα ερευνών και αναπτύξεως 2.227 1.003 1.749 3.156 
Μείον : Αποσβέσεις 2.139 552 630 1.218 
Παραχωρήσεις και δικαιώµατα βιοµηχανικής ιδιοκτησίας 
Προγράµµατα Ηλεκτρονικών Υπολογιστών 12 12 12 13 
Μείον : Αποσβέσεις 2 5 7 10 
Προκαταβολές κτήσεως ασώµατων ακινητοποιήσεων 826 1.337 1.692 2.412 
Ασώµατες ακινητοποιήσεις  (Σύνολο) 3.065 2.352 3.453 5.580 
Μείον : Αποσβέσεις  (Σύνολο) 2.141 557 637 1.228 
Αναπόσβεστη Αξία Ασώµατων Ακινητοποιήσεων 924 1.794 2.816 4.352 

 
Σύµφωνα µε σηµειώσεις του τακτικού ελέγχου χρήσης 2004 οι επενδύσεις κατά την χρήση 
2004 σε ασώµατες ακινητοποιήσεις ανήλθαν σε 2.127.334,06 ΕΥΡΩ.  
 
Η αξία κτήσης των Εξόδων Ερευνών και Ανάπτυξης αυξήθηκε από 1.749 χιλ. ΕΥΡΩ κατά το 
2003 σε 3.155 χιλ. ΕΥΡΩ το 2004 ενώ οι Προκαταβολές κτήσεως ασώµατων 
ακινητοποιήσεων αυξήθηκαν από 1.692 χιλ. ΕΥΡΩ κατά το 2003 σε 2.412 χιλ. ΕΥΡΩ το 2004. 
Στον λογαριασµό «έξοδα ερευνών και αναπτύξεως» µεταφέρονται τα έξοδα των 
προγραµµάτων τα οποία έχουν ολοκληρωθεί και στην συνέχεια αρχίζει η απόσβεσή τους.  Τα 
έξοδα αυτά κατά πάγια τακτική αποσβένονται ισόποσα εντός πενταετίας από της 
ολοκληρώσεως των προγραµµάτων. Τα έξοδα Ερευνών και Ανάπτυξης αφορούν τα 
ακόλουθα ερευνητικά προγράµµατα σύµφωνα µε τον πίνακα που ακολουθεί.  
 

ΕΞΟ∆Α ΕΡΕΥΝΩΝ ΚΑΙ ΑΝΑΠΤΥΞΗΣ ΑΞΙΑ ΚΤΗΣΕΩΣ ΠΡΟΣΘΗΚΕΣ ΑΞΙΑ ΚΤΗΣΕΩΣ 

Σε ΕΥΡΩ ΕΩΣ 31.12.03 1.1-31.12.04 ΕΩΣ 31.12.04 

ΟΠΕ 21.236 0 21.236 
RACE 191.339 0 191.339 

ΙΤΕΑ 217.032 0 217.032 

ASTHMAWEB 822.501 0 822.501 

TILEFOS 147.703 0 147.703 

SWAN 4.207 0 4.207 

NOMAD 0 404.276 404.276 

DATA LOGGER 193.544 0 193.544 

ΕΥ∆ΑΠ 150.990 0 150.990 

NAVTEX2 0 502.750 502.750 

PLATFORMA 0 500.000 500.000 

ΣΥΝΟΛΟ 1.748.552 1.407.026 3.155.578 
 
Ο πίνακας φανερώνει ότι η προσθήκη των προγραµµάτων NOMAD, NAVTEX2  και 
PLATFORMA οδήγησε σε αύξηση κατά 404 χιλ. ΕΥΡΩ, 503 χιλ. ΕΥΡΩ και 500 χιλ. ΕΥΡΩ 
αντίστοιχα  της αξίας κτήσης του λ/µου Εξόδων Έρευνας και Ανάπτυξης. Πρόκειται, όπως θα 
δούµε παρακάτω για µεταφορές από τον λ/µο Προκαταβολών κτήσεων Ασωµάτων 
Ακινητοποιήσεων. 
 
Ο λογαριασµός «προκαταβολές κτήσεως ασώµατων ακινητοποιήσεων»  εµφανίζει το κόστος 
ερευνητικών προγραµµάτων τα οποία δεν έχουν ολοκληρωθεί έως την 31.12.2004. Το 
αναλυτικό κόστος έρευνας και ανάπτυξης προκύπτει από τα αναλυτικά τηρούµενα στοιχεία 
της εταιρίας κατά ερευνητικό πρόγραµµα. 
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Σύµφωνα µε σηµειώσεις του τακτικού ελέγχου χρήσης 2004 «στα κονδύλια του ενεργητικού 
«Έξοδα ερευνών και αναπτύξεως» και «Προκαταβολές κτήσεως ασώµατων 
ακινητοποιήσεων» εµφανίζονται τα αναπόσβεστα υπόλοιπα α) των πραγµατοποιούµενων 
εξόδων των επιχορηγούµενων ερευνητικών προγραµµάτων ποσού ευρώ 2.164.141,18, των 
οποίων οι αντίστοιχες επιχορηγήσεις, που ανέρχονται στο ποσό των ευρώ 1.302.038,02, 
περιλαµβάνονται στο κονδύλι του Παθητικού  «Επιχορηγήσεις επενδύσεων παγίου 
ενεργητικού» και β) έξοδα ερευνών προϊόντων µη επιχορηγούµενων ποσού ευρώ 
2.184.843,09, τα οποία επαληθεύτηκαν βάσει απολογιστικών στοιχείων που τέθηκαν υπόψιν 
µας. Λόγω της φύσεως των ερευνητικών αυτών προγραµµάτων δεν είµαστε σε θέση να 
εκτιµήσουµε το ύψος των απαιτούµενων δαπανών για την πραγµατοποίηση τους.» 
 
Ενσώµατες Ακινητοποιήσεις 
 
Η αξία κτήσης των Ενσώµατων Ακινητοποιήσεων της Εταιρίας ανήλθε σε € 6,951 χιλ. την 
31.12.2004 από € 6.265 χιλ. την 31.12.2003. Η αναπόσβεστη αξία των λογαριασµών αυτών 
αυξήθηκε από  €3.190 χιλ. το 2003 σε  €4.050  χιλ. το 2004. 
 
ΕΝΣΩΜΑΤΕΣ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ(ποσά σε χιλ. €) 2001  2002  2003  2004  
Γήπεδα-Oικόπεδα 141 141 141 301 
Κτίρια καί τεχνικά έργα 1.194 1.201 1.205 1.549 
Μείον : Αποσβέσεις 471 547 607 0 
Μηχαν.- Τεχν. εγκαταστάσεις και λοιπός τεχν. εξοπλισµός 1.612 2.318 3.741 3.743 
Μείον : Αποσβέσεις 1.193 1.343 1.546 1.848 
Μεταφορικά µέσα 124 124 126 126 
Μείον : Αποσβέσεις 87 98 107 116 
Έπιπλα καί λοιπός εξοπλισµός 87 98 107 116 
Μείον : Αποσβέσεις 615 717 814 938 
Ακινητοπ. υπό εκτέλεση και προκαταβολές 1 0 3 0 
Ενσώµατες ακινητοποιήσεις  (Σύνολο) 3.876 4.689 6.265 6.951 
Μείον : Αποσβέσεις  (Σύνολο) 2.366 2.706 3.075 2.901 
Αναπόσβεστη Αξία Ενσώµατων Ακινητοποιήσεων 1.510 1.983 3.190 4.050 

 
Σύµφωνα µε σηµειώσεις του τακτικού ελέγχου χρήσης 2004 οι επενδύσεις κατά την χρήση 
2004 σε ενσώµατες ακινητοποιήσεις ανήλθαν σε ΕΥΡΩ 215.760,79. Ο έλεγχος επίσης 
επισηµαίνει ότι στις 31.12.2004 κάνοντας χρήση των διάταξεων του Ν.3229/2004, µε βάσει 
έκθεση εκτιµητή,  έγινε αναπροσαρµογή της αξίας κτήσεως των Γηπέδων και κατά ΕΥΡΩ 

ΜΕΤΑΒΟΛΕΣ1/1-31/12/04 ΥΠΟΛΟΙΠΟ ΠΡΟΚΑΤΑΒΟΛΕΣ 
ΚΤΗΣΕΩΣ ΑΣΩΜΑΤΩΝ 
ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΩΝ 

(ποσά σε ΕΥΡΩ) 

ΥΠΟΛΟΙΠΟ 
31/12/2003 ΠΡΟΣΘΗΚΕΣ ΜΕΤΑΦΟΡΕΣ 31/12/2004 

Α. ΕΠΙΧΟΡΗΓΟΥΜΕΝΑ ΠΡΟΓΡΑΜΜΑΤΑ 
NOMAD 401.693,57 2.582,54 404.276,11 0,00
TILEYDOR 155.569,90 155.111,73 0,00 310.681,63
FIRES 135.833,85 368.192,35 0,00 504.026,20
SEAWISE-PTMA 0,00 84.121,57 0,00 84.121,57
Ε.Σ.Π.Ε.Ν 0,00 84.147,42 0,00 84.147,42
VRES 7.371,63 99.455,54 0,00 106.827,17
NAVTEX 3 0,00 66.258,20 0,00 66.258,20
ΘΑΛΑΤΤΑ 0,00 10.683,43 0,00 10.683,43
  700.468,95 870.552,78 404.276,11 1.166.745,62

Β. ΑΝΑΠΤΥΞΗ ΠΡΟΙΟΝΤΩΝ ΜΗ ΕΠΙΧΟΡΗΓΟΥΜΕΝΩΝ 
NAVTEX 496.661,60 6.088,40 502.750,00 0,00
PLATFORMA 494.798,55 5.201,45 500.000,00 0,00
EMERGE 0,00 763.776,14 0,00 763.776,14
DFF-RISK 0,00 481.053,30  0,00 481.053,30
  991.460,15 1.256.119,29 1.002.750,00 1.244.829,44
 ΣΥΝΟΛΟ 1.691.929,10 2.126.672,07 1.407.026,11 2.411.575,06



ΕΤΗΣΙΟ ∆ΕΛΤΙΟ ΧΡΗΣΕΩΣ 2004 

 58

160.161,78 και της αναπόσβεστης αξίας των κτιρίων κατά  ΕΥΡΩ 995.026,20. Η διαφορά 
αναπροσαρµογής καταχωρήθηκε στο λογ/µο του Παθητικού "∆ιαφορές αναπροσαρµογής 
αξίας λοιπών περιουσιακών στοιχείων". Επίσης σηµειώνεται ότι οι αποσβέσεις επί των 
κτιρίων της χρήσεως ποσού ΕΥΡΩ 43.564,87 υπολογίστηκαν επί της προ της 
αναπροσαρµογής αξίας κτήσεως. Τέλος επισηµαίνεται στην ίδια έκθεση ότι επί των ακινήτων 
της Εταιρίας έχουν εγγραφεί προσηµειώσεις και υποθήκες συνολικού ποσού Ευρώ 
1.319.104,91 πρός εξασφάλιση Τραπεζικών δανείων 
 
Συµµετοχές 
 
Το υπόλοιπο του λ/µου Συµµετοχές αυξήθηκε από 114 χιλ. ΕΥΡΩ το 2003 σε 1.386 χιλ. 
ΕΥΡΩ το 2004, λόγω κυρίως της εξαγοράς 98% των µετοχών της εταιρίας UNIAXIS SRL . Η 
εξέλιξη του λ/µου αυτού κατά την περίοδο 2001-2004 απεικονίζεται στον ακόλουθο πίνακα. 
 

ΣYΜΜΕΤΟΧΕΣ(ποσά σε χιλ. €) 2001 2002 2003 2004 

Συµµετοχές σε συνδεδεµένες επιχειρήσεις 24 24 24 1.270 

Συµµετοχές σε λοιπές επιχειρήσεις 64 64 90 116 

Συµµετοχές (Υποσύνολο) 89 88 114 1.386 

 
Αναλυτικότερα, οι συµµετοχές της Εταιρίας στις 31.12.2004 ανέρχονται σε €1.386,03 χιλ. και 
περιλαµβάνουν συµµετοχές σε συνδεδεµένες και λοιπές επιχειρήσεις: 
 
ΠΙΝΑΚΑΣ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ ΜΑΡΑΚ 

ΑΒΕΕ 31.12.2004 

(ποσά σε χιλ. ΕΥΡΩ) 

ΠΟΣΟΣΤΟ 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΗΣ ΑΞΙΑ ΚΤΗΣΗΣ ∆ΙΑΦΟΡΑ 

ΑΠΟΤΙΜΗΣΗΣ 
ΑΠΟΤΙΜΗΣΗ 

ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 
Κ.Ν.2190/1920 

Α. Συµµετοχές σε Συνδεδεµένες Επιχειρήσεις 
MARAC ROMANIA SRL. 100% 1,00 1,00 0,00 
ΜΑRAC BULGARIA EOOD 100% 2,57 1,40 1,17 
ΤΕΜΑ Α.Ε 89% 293,04 282,43 10,60 
UNIAXIS SRL 98% 973,60 0,00 973,60 

Β. Συµµετοχές σε Λοιπές Επιχειρήσεις 
∆ΙΚΤΥΟ ΠΑΡΟΧΗΣ ΝΑΥΤΙΛ. 
ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ Α.Ε. 15% 63,83 22,25 41,58 
GLOSEC A.E.* 26% 52 0,00 52 

ΣΥΝΟΛΟ (Α+Β).   1.386,03 307,08 1.078,95 
 
* ∆εν έχει συνταχθεί Ισολογισµός µέχρι σήµερα 
 
Σύµφωνα µε σηµείωση του τακτικού ελέγχου 2004 « στο λογαριασµό συµµετοχές σε 
συνδεδεµένες επιχειρήσεις περιλαµβάνεται α) η αξία κτήσεως µετοχών ανώνυµης εταιρίας 
ποσού ευρώ 293.037,62. Η αποτίµησή τους έπρεπε να γίνει στην τρέχουσα αξία τους, 
σύµφωνα µε το άρθρο 43 παρ.6, του Ν2190/1920,  όπως αυτή προκύπτει από τον 
Ισολογισµό της 31.12.2004 ο οποίος δεν έχει ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή και θα 
έπρεπε να σχηµατιστεί πρόβλεψη σε βάρος των αποτελεσµάτων ποσού ευρώ 282.434,43 µε 
ισόποση µείωση της καθαράς θέσεως, β)η αξία εταιρικών µεριδίων εταιρίας του εξωτερικού 
ποσού ευρώ 973.599,00. Η συµµετοχή αυτή αποτιµήθηκε στην αξία κτήσεως της σύµφωνα µε 
το άρθρο 42α παρ. 3 του κωδ. Ν.2190/1920 στηριζόµενη σε έκθεση ελεγκτικού οίκου του 
εξωτερικού.»  
 
Επίσης ο τακτικός έλεγχος σηµειώνει ότι «ο λογαριασµός συµµετοχές σε λοιπές 
επιχειρήσεις αφορά α) κατά ποσό ευρώ 63.829,79 την αξία µετοχών ανώνυµης εταιρίας µη 
εισηγµένων σε χρηµατιστήριο. Η αποτίµησή τους έπρεπε να γίνει στην τρέχουσα αξία τους, 
σύµφωνα µε το άρθρο 43 παρ.6, του Ν.2190/1920,  όπως αυτή προκύπτει από τον 
Ισολογισµό της 31.12.2003 ο οποίος δεν έχει ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή και θα 
έπρεπε να σχηµατιστεί πρόβλεψη σε βάρος των αποτελεσµάτων ποσού ευρώ 22.253,47 µε 
ισόποση µείωση της καθαράς θέσεως και β) κατά ποσό ευρώ 52.000,00 την αξία κτήσεως 
µετοχών ανώνυµης εταιρίας µη εισηγµένων σε χρηµατιστήριο, της οποίας η πρώτη εταιρική 
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χρήση έληξε την 31.12.2004 και δεν είχε συνταχθεί Ισολογισµός µέχρι την ηµεροµηνία 
χορηγήσεως του Πιστοποιητικού .» 
 
Αποθέµατα 
 
Το ύψος των αποθεµάτων στο τέλος των χρήσεων εξαρτάται κυρίως από το ύψος των 
παραγγελιών του 1ου τριµήνου της εποµένου έτους. Κατά την περίοδο 2001 – 2004 το 
υπόλοιπο του λογαριασµού των Αποθεµάτων παρουσίασε διακυµάνσεις, διαµορφούµενο  σε 
€ 2.002 χιλ. την 31.12.2004 από € 1.593 χιλ. την 31.12.2003 , € 2.049 χιλ. την 31.12.2002 και 
€ 1.608 χιλ. την 31.12.2001. Το ύψος των αποθεµάτων στο τέλος των εξεταζοµένων χρήσεων 
επηρεάζεται και από το ύψος των παραγγελιών που ελήφθησαν στις εν λόγω χρήσεις και 
ήταν εκτελεστέες το 1ο τρίµηνο της εποµένου έτους. 
 

ΑΠΟΘΕΜΑΤΑ(ποσά σε χιλ. €) 2001 2002 2003 2004 

Eµπορεύµατα 848 996 960 1.195 

Προϊόντα έτοιµα καί ηµιτελή - Υποπροϊόντα και Υπολείµ. 395 716 321 319 

Πρώτ.& βοηθ.ύλες, Αναλ. υλικά, Ανταλλ.& είδη Συσκ. 363 304 310 358 

Προκαταβολές για αγορές αποθεµάτων 2 34 2 131 

Αποθέµατα  (Σύνολο) 1.608 2.049 1.593 2.002 

 
Τα από αγορά προερχόµενα αποθέµατα (εµπορεύµατα, πρώτες ύλες, αναλώσιµα κ.λ.π.) 
αποτιµήθηκαν στην κατ' είδος χαµηλότερη τιµή, µεταξύ της τιµής κτήσεως και της κατά το 
τέλος της χρήσεως τρέχουσας τιµής αγοράς τους. Τα από ιδιοπαραγωγή προερχόµενα 
αποθέµατα, αποτιµήθηκαν στην κατά είδος χαµηλότερη τιµή µεταξύ του κόστους παραγωγής 
τους και του κατά το τέλος της χρήσεως κόστους αναπαραγωγής τους.  Η χαµηλότερη αυτή 
τιµή ήταν χαµηλότερη και από την καθαρή ρευστοποιήσιµη αξία. Η µέση τιµή κτήσεως όλων 
των αποθεµάτων προσδιορίστηκε µε τη  µέθοδο του µέσου τριµηνιαίου σταθµικού κόστους. 
 
Βραδέως κινούµενα Αποθέµατα 
 
Σύµφωνα µε σηµείωση του τακτικού ελέγχου χρήσης 2004 «Μεταξύ των αποθεµάτων 
περιλαµβάνονται ακίνητα και βραδέως κινούµενα αποθέµατα,  ποσού ευρώ 709.000,00 
περίπου, που αφορούν κυρίως ανταλλακτικά που προορίζονται να καλύψουν πιθανές 
µελλοντικές συµβατικές υποχρεώσεις της εταιρίας προς πελάτες. Λόγω της ειδικής φύσεως 
των αποθεµάτων δεν µπορούµε να υπολογίσουµε την πιθανή απαξίωση τους. Κατά την 
εκτίµηση της ∆ιοίκησης της εταιρίας, η πιθανή υποτίµηση των ανωτέρω αποθεµάτων λόγω 
τεχνολογικής απαξίωσης, ανέρχεται σε ποσό ευρώ 350.000,00 περίπου και θα έπρεπε να 
µειωθεί ισόποσα  η καθαρά θέση και να σχηµατιστεί πρόβλεψη σε βάρος των 
αποτελεσµάτων». 
Με αυτά τα αποθέµατα καλύπτονται συµβατικές υποχρεώσεις, δηλαδή  χρησιµοποιούνται σαν 
ανταλλακτικά για τα µέχρι σήµερα πωληθέντα εµπορεύµατα, χρησιµοποιούνται για να 
υποστηρίξουν συµβόλαια συντήρησης ενώ επίσης υπάρχει υποχρέωση προς τους δηµόσιους 
φορείς, εταιρίες κοινής ωφέλειας, ένοπλες δυνάµεις, της συντήρησης των εµπορευµάτων για 
10 έως 20 χρόνια.   
 
Ακολουθεί ανάλυση των βραδέως κινούµενων αποθεµάτων της εταιρίας. 
 

ΑΝΑΛΥΣΗ ΒΡΑ∆ΕΩΣ ΚΙΝΟΥΜΕΝΩΝ ΑΠΟΘΕΜΑΤΩΝ  
(σε €) 2,004 

Εµπορεύµατα 373.968.00 
Προϊόντα έτοιµα & ηµιτελή 176.355.00 
Α & Β Ύλες 158.713.00 

ΣΥΝΟΛΟ 709.036.00 
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Απαιτήσεις 
 
Το σύνολο των απαιτήσεων µειώθηκε κατά 16% κατά το 2004 έναντι του 2003, 
διαµορφούµενο σε 7514 χιλ. ΕΥΡΩ έναντι 8978 χιλ. ΕΥΡΩ το 2003, ως αποτέλεσµα της 
µείωσης του υπολοίπου των λογαριασµών Πελατών και Βραχυπρόθεσµων απαιτήσεων κατά 
συνδεµένων επιχειρήσεων. Οι απαιτήσεις κατά το 2003 είχαν αυξηθεί κατά 50% έναντι του 
προηγούµενου έτους, ενώ κατά το 2002 είχαν αυξηθεί κατά 36% έναντι του 2001. 
 

ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ(ποσά σε χιλ. €) 2001 2002 2003 2004 

Πελάτες 3.577 5.270 7.273 6.589 

Μείον : Προβλέψεις 136 132 132 0 

Επιταγές εισπρακτέες 48 51 110 99 

Βραχ. απαιτήσεις κατά συνδεµένων επιχειρήσεων 269 457 1.036 362 

Βραχ. απαιτ. κατά λοιπού συµµετoχικού ενδιαφέροντος επιχ. 134 31 44 43 

Απαιτήσεις κατά οργάνων διοικήσεως 0 0 0 0 

∆εσµευµένοι λ/σµοι καταθέσεων 115 0 0 0 

Μακρ. απαιτ. εισπρακτέες στην επόµενη χρήση 0 0 0 0 

Επισφαλείς - Επίδικοι Πελάτες και Χρεώστες 0 0 0 0 

Χρεώστες διάφοροι 402 302 645 422 

Λογαριασµοί διαχείρησης προκαταβολών και πιστώσεων 0 1 1 0 

Απαιτήσεις  (Σύνολο) 4.410 5.980 8.978 7.514 

 
Σύµφωνα µε σηµείωση του τακτικού ελέγχου χρήσης 2004 «µεταξύ των λογαριασµών 
απαιτήσεων περιλαµβάνονται ακίνητα υπόλοιπα και επισφαλείς απαιτήσεις συνολικού ποσού 
ευρώ 1.400.000,00. Κατά την γνώµη µας θα έπρεπε να µειωθεί ισόποσα  η καθαρά θέση και 
να σχηµατιστεί πρόβλεψη σε βάρος των αποτελεσµάτων» 
 
Βραχυπρόθεσµες απαιτήσεις κατά συνδεδεµένων & λοιπών συµµ/κου ενδιαφέροντος 
εταιριών 
 
Ακολουθεί ανάλυση των υπολοίπων αυτών κατά την 31.12.2004. 
 

ΒΡΑΧ. ΑΠΑΙΤ. ΚΑΤΑ  ΣΥΝ∆Ε∆ΕΜΕΝΩΝ  & ΛΟΙΠΩΝ ΣΥΜ/ΚΟΥ ΕΝ∆ΙΑΦ. ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ 
 € 31.12.2004

ΒΡΑΧ. ΑΠΑΙΤ. ΚΑΤΑ  ΣΥΝ∆Ε∆ΕΜΕΝΩΝ ΕΠΙΧ.  
MARAC ROMANIA SRL 361.693 
ΣΥΝΟΛΟ 361.693 
ΒΡΑΧ. ΑΠΑΙΤ. ΚΑΤΑ  ΛΟΙΠΩΝ ΣΥΜ/ΚΟΥ ΕΝ∆ΙΑΦ. ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ  
∆ΙΚΤΥΟ ΠΑΡΟΧΗΣ ΝΑΥΤΙΛΙΑΚΩΝ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ Α.Ε. 30.185 

GLOSEC AE 13.000 
ΣΥΝΟΛΟ 43.185 

ΣΥΝΟΛΟ ΒΡΑΧ. ΑΠΑΙΤ. ΚΑΤΑ  ΣΥΝ∆Ε∆ΕΜΕΝΩΝ  & ΛΟΙΠΩΝ ΣΥΜ/ΚΟΥ ΕΝ∆ΙΑΦ. ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ 404.878 
 
Τα ανωτέρω ποσά αφορούν ταµειακές διευκολύνσεις προς τις ανωτέρω εταιρίες. Μεταξύ 
ΜΑΡΑΚ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ ΑΒΕΕ και GLOSEC A.E. υπάρχει δανειακή σύµβαση (10/11/04) για 
το ποσό των ευρώ 13.000,00 το οποίο θα εξοφληθεί σε χρονικό διάστηµα επιλογής της 
δανείστριας. 
 
Λογαριασµοί ∆ιαχειρίσεως Προκαταβολών και Πιστώσεων 
Το υπόλοιπο του λογαριασµού «Λογαριασµοί ∆ιαχειρίσεως Προκαταβολών και 
Πιστώσεων» είναι µηδενικό. 
 
Ακολουθεί ανάλυση των λογαριασµών Πελάτες και Χρεώστες ∆ιάφοροι. 
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Πελάτες 
 
Το υπόλοιπο του λογαριασµού «Πελάτες» κατά την περίοδο 2001 – 2004 παρουσίασε 
διακυµάνσεις και διαµορφώθηκε από € 3.439 χιλ. την 31.12.2001 σε € 7.141 χιλ. την 
31.12.2003 για να υποχωρήσει σε € 6.589 χιλ. την 31.12.2004. Η διακύµανση αυτή οφείλεται 
κυρίως στην διαχρονική αύξηση του αριθµού των ενεργών πελατών της Εταιρίας αλλά και 
στην υποχώρηση των Πωλήσεων κατά το 2004.  
 
Η ενηλικίωση (ageing) του υπολοίπου των πελατών την 31.12.2004  και κατά τα 
προηγούµενα τρία έτη παρουσιάζεται στον Πίνακα που ακολουθεί: 
 
ΕΝΗΛΙΚΙΩΣΗ ΥΠΟΛΟΙΠΟΥ  
ΠΕΛΑΤΩΝ ΤΗΝ  (ποσά σε 
χιλ. €) 31.12.2001 31.12.2002 31.12.2003 31.12.2004 

Ηµέρες 
Ποσά σε 
ευρώ % 

Ποσά σε 
ευρώ % 

Ποσά σε 
ευρώ % 

Ποσά σε 
ευρώ % 

0-30 778 21,7% 1.050 19,9% 1.423 19,6% 1.252 19,0% 
31-60 625 17,5% 959 18,2% 1.271 17,5% 1.096 16,6% 
61-90 461 12,9% 795 15,1% 1.045 14,4% 857 13,0% 
91-120 561 15,7% 648 12,3% 863 11,9% 763 11,6% 
121-180 393 11,0% 676 12,8% 826 11,4% 693 10,5% 
181-360 330 9,2% 558 10,6% 755 10,4% 528 8,0% 
361 και άνω 430 12,0% 584 11,1% 1.09 15,0% 1,400 21,2% 
Σύνολο 3.577 100,0% 5.270 100,0% 7.273 100,00% 6.589 100,0%
Μείον: Προβλέψεις για 
Επισφαλείς Απαιτήσεις 136   132   132   0   
ΣΥΝΟΛΟ 3.441   5.138   7.141   6.589   
 
Όπως προκύπτει από τον παραπάνω πίνακα την 31.12.2004το 49% περίπου του 
λογαριασµού πελατών αφορά Πωλήσεις που πραγµατοποιήθηκαν εντός του τελευταίου 
τριµήνου της χρήσης 2004, ενώ το 21,2% αφορά Πωλήσεις άνω των 360 ηµερών.  
 
Χρεώστες ∆ιάφοροι 
 
Το υπόλοιπο του λογαριασµού «Χρεώστες ∆ιάφοροι» παρουσίασε διακυµάνσεις κατά την 
περίοδο 2001 – 2004 και από € 402 χιλ. την 31.12.2001, αυξήθηκε την χρήση 2003 σε € 645 
χιλ., κυρίως λόγω της αύξησης των απαιτήσεων από επιχορηγήσεις προγραµµάτων από 
€131 χιλ. το 2002 σε €492 χιλ. το 2003, γιά να µειωθεί σε €422 χιλ. το 2004, ως αποτέλεσµα 
της µείωσης αυτών των απαιτήσεων από επιχορηγήσεις προγραµµάτων, από  €492 χιλ.σε 
€385 χιλ.  
 
Το υπόλοιπο του λογαριασµού «Χρεώστες ∆ιάφοροι» της 31.12.2004 και κατά τα 
προηγούµενα έτη αναλύεται ως εξής: 
 
ΧΡΕΩΣΤΕΣ ∆ΙΑΦΟΡΟΙ     (ποσά σε χιλ. €) 2001 2002 2003 2004 

Απαιτήσεις από επιχορηγήσεις προγραµµάτων 181 131 492 385 
Προκαταβολή φόρου εισοδήµατος 99 96 87 11 
Προκαταβολές για λήψη υπηρεσιών 97 72 66 26 
Λοιπές Απαιτήσεις 14 3 0 0 
Παρακρατούµενος Φόρος από πωλήσεις προς το 
∆ηµόσιο 10 0 0 0 

ΣΥΝΟΛΟ 402 302 645 422 
 
Τα υπόλοιπα των λογαριασµών Απαιτήσεις από Επιχορηγήσεις Προγραµµάτων και 
Προκαταβολές για λήψη υπηρεσιών αναλύονται παρακάτω. 
 
Απαιτήσεις από Επιχορηγήσεις Προγραµµάτων 
 
Το υπόλοιπο του λογαριασµού «Απαιτήσεις από Επιχορηγήσεις Προγραµµάτων» αφορά 
κυρίως προγράµµατα της Ευρωπαϊκής Ένωσης τα οποία είχαν ολοκληρωθεί την 31.12.2003 



ΕΤΗΣΙΟ ∆ΕΛΤΙΟ ΧΡΗΣΕΩΣ 2004 

 62

αλλά η Εταιρία δεν είχε εισπράξει τα ποσά των επιχορηγήσεων αυτών. Κατά την 31.12.2004 
το υπόλοιπο αυτό ανέρχεται σε 384,771.71 ΕΥΡΩ και αναλύεται ως ακολούθως.  
 

Υπόλοιπο  ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΑΠΟ ΕΠΙΧΟΡΗΓΗΣΕΙΣ 
ΠΡΟΓΡΑΜΜΑΤΩΝ 31.12.2003(σε ΕΥΡΩ) 31.12.2004(σε ΕΥΡΩ) 

ΤΗΟΜΑS 45.088,20 45,088.20 
PISCES 30.360,05 30.360,06 
SUMO 2.214,22 2.214,23 
ITEA 63.019,77 63.019,78 
ΤΗΛΕΦΩΣ 6.085,99 6.085,100 
ASTHMAWEB 94.664,01 94.664,02 
TILEYDOR 4.312,00 4.312,01 
FIRES 151.710,90 0.00 
E.Σ.Π.Ε.Ν 71.653,50 0.00 
SEAWISE - PTMA   12.574,17 
NOMAD   63.296,37 
VRES 23.292,09 25.582,13 
Σύνολο 492.400,73 384.771,71 
 
Προκαταβολές για λήψη υπηρεσιών 
 
Κατά το 2004, το υπόλοιπο αυτό υποχώρησε σε 25.505,35 ΕΥΡΩ από 65,890.93 ΕΥΡΩ κατά 
το 2003 και αναλύεται ως ακολούθως. 
  
 ΠΡΟΚ/ΛΕΣ ΓΙΑ ΛΗΨΗ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ  31.12.2003(σε ΕΥΡΩ) 31.12.2004(σε ΕΥΡΩ) 
∆ΑΚΑΛΗΣ ΚΩΝΣΤΑΝΤΙΝΟΣ           30.935,33 4.580,00 

ΤΕΡΖΑΚΗΣ Ν./ΝΙ MARINE          24.072,00 0,00 

LEXIS ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗ ΑΕ           4.032,37 0,00 

∆ΗΜΕΛΑΣ ΗΛΙΑΣ                  3.251,23 3.251,23 

ΚΩΝΣΤΑΝΤΙΝΟΥ ΝΙΚΟΛΑΟΣ ΤΕΧΝΙΚΗ  3.600,00 3.000,00 

ΧΑΤΖΗΒΑΣΙΛΕΙΑ∆ΗΣ ΣΩΤΗΡΙΟΣ    8.013,00 

EUROPEAN PUBLISHING   1.829,00 

ΚΑΛΑΙΤΖΙ∆ΟΥ ΙΩΑΝΝΑ   1.273,00 

∆ΙΑΦΟΡΟΙ   3.559,12 

 Σύνολο  65.890,93 25.505,35 
 
Αφορούν προκ/λες που δίνει η εταιρία στα πλαίσια της εκτέλεσης συµβάσεων έργων της 
στους διάφορους συνεργάτες της µε την ανάθεση σε αυτούς διαφόρων υπεργολαβικών 
εργασιών ή αµοιβές οι οποίες δίνονται σε διάφορους τρίτους στα πλαίσια της τρέχουσας 
λειτουργικής της διαδικασίας (Π.Χ εκτελωνισµοί(εργασίες εγκατάστασης ιστοσελίδας στο 
internet κλπ) 
 
Απαιτήσεις κατά οργάνων ∆ιοίκησης  
 
Μεταξύ των απαιτήσεων της εταιρίας την 31.12.2004 δεν περιλαµβάνονται απαιτήσεις κατά 
µελών ∆/Σ της εταιρίας. 
 
Χρεόγραφα 
 
Η αξία των Χρεογράφων µειώθηκε σε 189 χιλ. ΕΥΡΩ κατά το 2004 έναντι 205 χιλ. ΕΥΡΩ 
περίπου όπου ήταν κατά το 2003, ως αποτέλεσµα της πώλησης µετοχών της Τραπέζης 
Κύπρου κατά το προηγούµενο έτος. 
 

ΧΡΕΟΓΡΑΦΑ(ποσά σε χιλ. €) 2001 2002 2003 2004 

Μετοχές 199 208 208 189 

Μείον : Προβλέψεις για υποτιµήσεις 3 3 3 0 

Χρεόγραφα  (Σύνολο) 196 205 205 189 
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Το ύψος της αξίας των Χρεογράφων οφείλεται στην συµµετοχή της εταιρίας  στην εταιρία 
HELLASCOM Α.Ε., αξίας  180.005,87 ΕΥΡΩ και στο ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΚΟ ΠΑΡΚΟ ΑΚΡΟΠΟΛΙΣ 
Α.Ε. αξίας  κτήσης 9.000 ΕΥΡΩ και αξίας αποτίµησης βάσει του Ν.2190/20 ύψους 4.000 
ΕΥΡΩ. 
 

 
ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟ ΧΡΕΟΓΡΑΦΩΝ 31.12.2004 

 

 Αριθµός Μετοχών Αξία Κτήσης 
Προβλέψεις 
Υποτίµησης 

Αποτίµηση Αξιών 
Χρεογράφων 

βάσει Ν.2190/20 
(ποσά σε) Τεµάχια (€) (€) (€) 
HELLASCOM A.E. 5700 180.005,87 0 180.005,87 

ΠΑΡΚΟ ΥΨΗΛΗΣ ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑΣ 
ΑΚΡΟΠΟΛΙΣ Α.Ε.Β.Π.Ε 2000 9.000,00 5.000,00 4.000,00 

ΣΥΝΟΛΟ   189.005,87 5.000,00 184.005,87 
 
∆ιαθέσιµα 
 
Το υπόλοιπο του λογαριασµού «∆ιαθέσιµα» διαµορφώθηκε από € 1.647 χιλ. την 31.12.2003 
σε € 509 χιλ. την 31.12.2004,.Το µεγάλο ύψος των καταθέσεων κατά το 2003 οφείλονταν 
στην τότε Αύξηση µετοχικού κεφαλαίου. 
 

∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ(ποσά σε χιλ. €) 2001 2002 2003 2004  
  Ταµείο 108 133 2 8 

  Καταθέσεις όψεως και προθεσµίας 908 329 1.645 501 

  ∆ιαθέσιµα (Σύνολο) 1.016 462 1.647 509 

 
Μεταβατικοί Λογαριασµοί 
 
Το υπόλοιπο των Μεταβατικών λογαριασµών ενεργητικού εµφανίζεται αυξηµένο σε 255 χιλ. 
ΕΥΡΩ κατά το 2004 από 96 χιλ. ΕΥΡΩ το 2003. Το υπόλοιπο αυτό αναλύεται ως ακολούθως. 
  

 ΜΕΤΑΒΑΤΙΚΟΙ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ(ποσά σε χιλ. €) 2001 2002 2003 2004  

  Εξοδα επόµενων χρήσεων 3 12 0 65 

  Εσοδα χρήσεως εισπρακτέα 62 66 96 91 

  Λοιποί µεταβατικοί λ/σµοι Ενεργητικού 5 64 0 99 

  ΣΥΝΟΛΟ ΜΕΤΑΒΑΤΙΚΩΝ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΩΝ 70 142 96 255 

 
Το υπόλοιπο αυτό κατά το 2004 αφορά επιδοτήσεις ΟΑΕ∆ ύψους 91 χιλ. ΕΥΡΩ, αγορές υπό 
παραλαβή ύψους 99 χιλ. ΕΥΡΩ και  και έξοδα εποµένων χρήσεων ύψους 65 χιλ. ΕΥΡΩ. 
Συγκεκριµένα, ο λογ/µος  «Έξοδα επόµενων χρήσεων» κατά ποσό € 60.653,85 αφορά 
δαπάνες παροχής υπηρεσιών υποστήριξης του οίκου ΝERA SATCOM AS και κατά ποσό € 
4.656,09 αφορά δαπάνες ασφάλισης εµπορευµάτων και πάγιων περιουσιακών στοιχείων, τα 
οποία τιµολογήθηκαν στην χρήση 2004 και  αφορούν την επόµενη χρήση 2005. 
 
ΜΕΤΑΒΑΤΙΚΟΙ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ(ποσά σε χιλ. €) 2001 2002 2003 2004 
Αναλογούσες στην χρήση επιδοτήσεις από τον Ο.Α.Ε.∆ 50 66 89 91 
Αναλογούντες στην χρήση Πιστωτικοί Τόκοι  0 0 7 0 
Αναλογούσα στη χρήση επιδότηση επιτοκίου από δάνεια από την Ε.Τ.Β.Α. 12 0 0 0 
Αγορές υπό Παραλαβή 5 64 0 99 
Έξοδα επόµενων χρήσεων 3 12 0 65 

ΣΥΝΟΛΟ 70 142 96 255 
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Χρεωστικοί Λογαριασµοί Τάξεως 
 
Οι χρεωστικοί λογαριασµοί εγγυήσεων και εµπράγµατων ασφαλειών αυξήθηκαν από 4.306 
χιλ. ΕΥΡΩ το 2003 σε 4.4.423 χιλ. ΕΥΡΩ το 2004, µε αποτέλεσµα την αύξηση του υπολοίπου 
λογαριασµών τάξεως από 4.313χιλ. ΕΥΡΩ το 2003 σε 4.430 χιλ. ΕΥΡΩ το 2004. 
 

  ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΤΑΞΕΩΣ ΧΡΕΩΣΤΙΚΟΙ(ποσά σε χιλ. €) 2001 2002 2003 2004  

  Χρεωστικοί λ/σµοί εγγυήσεων και εµπράγµατων ασφαλειών 2.541 2.036 4.306 4.423 

  Λοιποί λ/σµοι τάξεως 54 7 7 7 

  ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΤΑΞΕΩΣ ΧΡΕΩΣΤΙΚΟΙ  (ΣΥΝΟΛΟ) 2.595 2.043 4.313 4.430 

 
Οι «Χρεωστικοί λογαριασµοί εγγυήσεων & εµπράγµατων ασφαλειών» αφορούν ποσό € 
4.423.157,82 εγγυητικών επιστολών τραπεζών για κάλυψη προκαταβολών € 711.496,18, για 
συµµετοχής σε διαγωνισµούς € 2.746.522,60 και καλής εκτέλεσης € 951.794,36 και άλλες 
εγγυήσεις τρίτων για εξασφάλιση υποχρεώσεων € 13.344,68. 
Οι λοιποί λογαριασµοί τάξεως αφορούν πόσο € 7.235,80 της υπεραξίας που προσδιορίστηκε 
από την επιτροπή του άρθρου 9 κατά την µετατροπή της «Ο.Ε. Ν.ΠΙΠΙΤΣΟΥΛΗΣ & ΣΙΑ» σε 
ανώνυµη εταιρία «ΜΑΡAK ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ ΑΒEΕ». 
 
Οι Χρεωστικοί λογαριασµοί εγγυήσεων και εµπράγµατων ασφαλειών αναλύονται κατά 
κατηγορία ως ακολούθως. 
 

  31/12/2001 31/12/2002 31/12/2003 31/12/2004 
Είδος Εγγυητικής Ποσά (σε χιλ. €) Ποσά (σε χιλ. €) Ποσά (σε χιλ. €) Ποσά (σε χιλ. €) 
      
Κάλυψη  προκαταβολών 757 562 575 711 
Συµµετοχής σε  διαγωνισµούς 396 558 2.636 2.747 
Καλής εκτέλεσης συµβάσεων 1.221 853 1.081 952 
Άλλες εγγυήσεις τρίτων γιά 
εξασφάλιση υποχρεώσεων 0 0 13 13 
Σύνολο 2.374 1.973 4.306 4.423 
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ΠΑΘΗΤΙΚΟ 
 
Το σύνολο των ιδίων κεφαλαίων ανέρχεται κατά τη χρήση 2004 σε 11.085 χιλ. ΕΥΡΩ έναντι 
8.438 χιλ. ΕΥΡΩ κατά το 2003. Τα ίδια κεφάλαια κατά την περίοδο 2001-2004 αναλύονται ως 
εξής. 
 
 
Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ(ποσά σε χιλ. €) 2001 2002 2003 2004
  I. ΜΕΤΟΧΙΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ         

  Καταβληµένο 1.894 1.936 2.451 2.451

  Μετοχικό Κεφάλαιο  (Σύνολο) 1.894 1.936 2.451 2.451

  ΙΙ. ∆ΙΑΦΟΡΑ ΑΠΟ ΕΚ∆ΟΣΗ ΜΕΤΟΧΩΝ ΥΠΕΡ ΤΟ ΑΡΤΙΟ 0 0 2.608 2.608

  ΙΙΙ. ∆ΙΑΦΟΡΕΣ ΑΝΑΠΡΟΣΑΡΜΟΓΗΣ - ΕΠΙΧΟΡΗΓΗΣΕΙΣ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ         

   ∆ιαφορές από αναπ/γή αξίας λοιπών περιουσιακών στοιχ. 0 0 0 1.154

   Επιχορηγήσεις επενδύσεων πάγιου ενεργητικού 402 509 929 1.302

  ΙΙΙ. ∆ιαφορές αναπ/γής - Επιχορ. επενδύσεων  (Σύνολο) 402 509 929 2.456

  ΙV. ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ         

  Τακτικό αποθεµατικό 255 282 321 321

  Αφορολόγητα αποθεµατικά ειδικών διατάξεων νόµων 1.641 1.599 1.826 1.807

  Αποθεµατικά Κεφάλαια  (Σύνολο) 1.896 1.881 2.148 2.128

  V. ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΕΙΣ ΝΕΟ         

  Yπόλοιπο κερδών χρήσεως εις νέο 356 559 302 241

  VI. ΠΟΣΑ ΠΡΟΟΡΙΣΜΕΝΑ ΓΙΑ ΑΥΞΗΣΗ ΜΕΤΟΧΙΚΟΥ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ         

  Kαταθέσεις µετόχων ή εταίρων 0 0 0 1.200

  ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 4.547 4.885 8.438 11.085
 
Η αύξηση των Ιδίων Κεφαλαίων οφείλεται κυρίως στην διαφορά ύψους 1.154 χιλ. ΕΥΡΩ από 
αναπροσαρµογή αξίας περιουσιακών στοιχείων και στην αύξηση του υπολοίπου 
επιχορηγήσεων επενδύσεων παγίου ενεργητικού από 929 χιλ. ΕΥΡΩ το 2003 σε 1.302 χιλ. 
ΕΥΡΩ το 2004 καθώς και στην κατάθεση του νέου µετόχου έναντι της αύξησης του µετοχικού 
κεφαλαίου ποσού 1.200 χιλ. ΕΥΡΩ. Οι επιχορηγήσεις επενδύσεων παγίου εξοπλισµού 
αναλύονται ως ακολούθως. 
 

ΥΠΟΛΟΙΠΟ ΥΠΟΛΟΙΠΟ ΕΠΙΧΟΡΗΓΗΣΕΙΣ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ  
 ΠΑΓΙΟΥ ΕΞΟΠΛΙΣΜΟΥ (Σε ΕΥΡΩ) (Σε ΕΥΡΩ) 
ΠΡΟΓΡΑΜΜΑ 31.12.03 31.12.04 
ITEA 65.571 44.388 
SWAN 1.955 2.630 
ΤΗΛΕΦΩΣ 48.688 36.515 
ASTHMAWEB 329.000 246.750 
NOMAD 92.107 161.710 
TILEYDOR 70.024 125.204 
FIRES 151.711 404.562 
E.Σ.Π.Ε.Ν 71.654 71.653 
VRES 23.292 48.874 
SEAWISE - PTMA   37.464 
NAVTEX 3   73.037 
RETEX 2 - 2000 57.617 43.144 
EOMMEX 1892/90 17.391 6.102 
ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ 929.009 1.302.033 
 
Αναµόρφωση Ιδίων Κεφαλαίων 
 
Σύµφωνα µε τις παρατηρήσεις του έκτακτου οικονοµικού ελέγχου της χρήσης 2002 και των 
παρατηρήσεων του Τακτικού Ορκωτού Ελεγκτή – Λογιστή για τις χρήσεις 2003 και 2004, τα 
αναµορφωµένα ίδια κεφάλαια της περιόδου 2002 – 2004 διαµορφώνονται ως εξής: 
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ΑΝΑΜΟΡΦΩΣΗ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ΧΡΗΣΕΩΝ 2002 – 2004 ΤΗΣ ΕΚ∆ΟΤΡΙΑΣ ΕΤΑΙΡΙΑΣ 

(ποσά σε χιλ. €)* 2002 2003 2004 
Σύνολο Iδίων Kεφαλαίων 4.885 8.438 11.085

I Μη διενεργηθείσες αποσβέσεις Ενσώµατων Ακινητοποιήσεων  (29) - -
II Πιθανή απαξίωση Αποθεµάτων (201) (170) (350)
III Μη σχηµατισθείσες προβλέψεις για Αποζηµίωση Προσωπικού (457) (597) (647)
IV Μη σχηµατισθείσες Προβλέψεις για Επισφαλείς Απαιτήσεις (452) (960) (1.400)

V Μη σχηµατισθείσα πρόβλεψη για ζηµιά από την αποτίµηση των 
συµµετοχών σε Συνδεδεµένες Επιχειρήσεις και σε Λοιπές Επιχειρήσεις  (24) (24) (315)

VI Μη σχηµατισθείσα πρόβλεψη για ζηµιά από την αποτίµηση των 
χρεογράφων της 31.12.2002-2003 (17) (17) -

VIII Έξοδα της χρήσεως 2001 που δεν την επιβάρυναν επειδή θεωρήθηκαν 
Πολυετούς Απόσβεσης (4) - -

IX Αναγκαίες προβλέψεις για επισφαλείς απαιτήσεις κατά της Συνδεδεµένης 
Επιχείρησης MARAC ROMANIA SRL (175) - -

X Αναγκαίες προβλέψεις για επισφαλείς απαιτήσεις κατά της Συνδεδεµένης 
Επιχείρησης ΤΕΜΑ Α.Ε. (50) - -

XI Αναγκαίες προβλέψεις για επισφαλείς απαιτήσεις κατά της Συνδεδεµένης 
Επιχ. ∆ΙΚΤΥΟ ΠΑΡΟΧΗΣ ΝΑΥΤ/ΚΩΝ ΥΠ/ΣΙΩΝ Α.Ε. (14) - -

XII Αναγκαίες προβλέψεις για επισφαλείς απαιτήσεις από Χρεώστες 
∆ιάφορους (78) - -

IXV Έξοδα Εγκατάστασης ενόψει εισαγωγής της Εταιρίας στο Χ.Α. (72) - -
XVI Επιχορηγήσεις Επενδύσεων  (509) (929) (1.302)
Σύνολο Αναµορφώσεων 2.332 2.697 4.014
Αναµορφωµένα Ίδια Κεφάλαια 2.553 5.741 7.070
Αναµορφωµένη Λογιστική Αξία Μετοχής (ποσά σε €) (1) 0,40 0,70 0,87

 
* Τυχόν διαφορές µονάδων οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις. 

  (1) Με βάση τον αριθµό των µετοχών τέλους χρήσης.  
 
Μερίσµατα πληρωτέα  
 
Η εταιρία µε την από 1/7/2004 σύµβαση της µε την ΤΡΑΠΕΖΑ NOVA BANK ανέθεσε σ' αυτήν 
την διανοµή του µερίσµατος χρήσης 2003 ποσού ευρώ 903.544,60 στους δικαιούχους αυτού, 
για χρονικό διάστηµα 5 ετών και συγκεκριµένα από 20/8/2004 έως 31/12/2009. Μέχρι την 
31/12/2004 η ΤΡΑΠΕΖΑ NOVABANK είχε διανείµει το 99,94% αυτού και το ανεξόφλητο 
υπόλοιπο στις 31/12/2004 ανέρχεται στο ποσό των 598,35 ευρώ. Η ανάλυση του υπολοίπου 
αυτού έχει ως ακολούθως. 
 

ΜΕΡΙΣΜΑΤΑ ΠΛΗΡΩΤΕΑ  31.12.2004 
∆ΙΑΣΤΗΜΑ ΧΡΟΝΟΥ Ποσό (σε €) % 
 Μέχρι 30 ηµέρες 0 0,00% 

 Από 31-60 ηµέρες 0 0,00% 

Από 61-90 ηµέρες 0 0,00% 

Από 91-120 ηµέρες 0 0,00% 

Από 121-180 ηµέρες 0 0,00% 

Από 181-360 ηµέρες 0 0,00% 

Πάνω από  360 ηµέρες 598 100,00% 

 ΣΥΝΟΛΟ 598 100,00% 
 
Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις σε Τράπεζες 
 
Το σύνολο των µακροπρόθεσµων υποχρεώσεων της εταιρίας αφορά Μακροπρόθεσµες 
υποχρεώσεις σε τράπεζες. Το υπόλοιπο αυτών των υποχρεώσεων µειώθηκε από 615 χιλ. 
ΕΥΡΩ το 2003 σε 534 χιλ. ΕΥΡΩ το 2004 όπως φαίνεται ακολούθως, ακολουθώντας πτωτική 
τάση από το 2001. 
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 ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ(ποσά σε χιλ. €) 2001  2002  2003  2004  
  ∆άνεια τραπεζών 647 641 615 534 

  Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις  (Σύνολο) 647 641 615 534 

 
Το σύνολο των µακροπρόθεσµων υποχρεώσεων σε Τράπεζες αφορά δάνειο από την 
Τράπεζα ΠΕΙΡΑΙΩΣ. Ο χρόνος και τα ποσά που αφορούν τις δόσεις του δανείου που 
αποµένουν και καταχωρούνται στον λογαριασµό αυτό (σε ΕΥΡΩ), απεικονίζονται στον 
ακόλουθο πίνακα. 
 

ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΑ  ∆ΑΝΕΙΑ 
ΗΜΕΡΟΜΗΝΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΟ ΤΟΚΟΙ ΣΥΝΟΛΟ ΕΥΡΩ 

01.01.06 27.026,48 13.934,11 40.960,59 
01.07.06 27.695,63 13.264,93 40.960,56 
01.01.07 28.381,40 12.579,20 40.960,60 
01.07.07 29.084,12 11.876,47 40.960,59 
01.01.08 29.804,22 11.156,35 40.960,57 
01.07.08 30.542,21 10.418,40 40.960,61 
01.01.09 31.298,40 9.662,16 40.960,56 
01.07.09 32.073,38 8.887,21 40.960,59 
01.01.10 32.867,46 8.093,09 40.960,55 
01.07.10 33.681,32 7.279,28 40.960,60 
01.01.11 34.515,26 6.445,33 40.960,59 
01.07.11 35.369,83 5.590,73 40.960,56 
01.01.12 36.245,61 4.714,98 40.960,59 
01.07.12 37.143,02 3.817,54 40.960,56 
01.01.13 38.062,71 2.897,87 40.960,58 
01.07.13 39.005,14 1.955,44 40.960,58 
01.01.14 39.970,88 989,66 40.960,54 
ΣΥΝΟΛΟ 533,614.26     

 
Από τον πίνακα, αλλά και τις σηµειώσεις του προσαρτήµατος προκύπτει ότι οι 
Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις πάνω από 5 έτη (∆όσεις µακροπρόθεσµων δανείων που 
λήγουν από 1.1.2010 έως 1.1.2014) είναι  συνολικού ποσού € 326.861,27. 
 
Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις προς Προµηθευτές 
 
∆εν υπάρχουν Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις προς Προµηθευτές κατά την εξεταζόµενη 
περίοδο. 
 
Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις 
 
Οι υποχρεώσεις αυτές αυξήθηκαν από 4.697 χιλ. ΕΥΡΩ το 2001 σε 7.256 χιλ. ΕΥΡΩ το 2002 
και σε 9.896 χιλ. ΕΥΡΩ το 2003, γιά να µειωθεί το ύψος τους κατά το 2004 σε 9.305 χιλ. 
ΕΥΡΩ . Κατά το 2004 η εξέλιξη αυτή οφείλεται στην µείωση του υπολοίπου του λµου 
Μερίσµατα Πληρωτέα (από 904 χιλ. ΕΥΡΩ σε 1 χιλ. ΕΥΡΩ) την µείωση των Υποχρεώσεων 
από Φόρους Τέλη (από 637 χιλ. ΕΥΡΩ σε 355 χιλ. ΕΥΡΩ) στην µείωση του υπολοίπου του 
λµου Τράπεζες λογαρ. βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων(από 5.130 χιλ. ΕΥΡΩ σε 4.982 χιλ. 
ΕΥΡΩ) και την µείωση της αξίας του λµου Επιταγές Πληρωτέες από 437 χιλ. ΕΥΡΩ σε 379 
χιλ. ΕΥΡΩ, παρά την αύξηση του υπολοίπου του λµου Πιστωτές ∆ιάφοροι. 
 
ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ(ποσά σε χιλ. €) 2001 2002 2003 2004
  Προµηθευτές 1.274 1.907 2.366 2.862
  Γραµµάτια πληρωτέα 402 247 124 115
  Επιταγές πληρωτέες 223 229 437 379
  Τράπεζες λογαρ. βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων 1.414 3.775 5.130 4.982
  Προκαταβολές Πελατών 31 30 7 18
  Υποχρεώσεις από φόρους - τέλη 520 515 637 355
  Ασφαλιστικοί Οργανισµοί 101 132 150 155
  Μακροπρ/σµες υποχρ. πληρωτέες στην επόµενη χρήση 46 48 51 53
  Υποχρεώσεις προς συνδεµένες επιχ./κοινοπραξίες 0 0 0 69
  Μερίσµατα πληρωτέα 663 323 904 1
  Πιστωτές διάφοροι 23 51 91 317
  Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις  (Σύνολο) 4.697 7.256 9.896 9.305
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Γραµµάτια Πληρωτέα 
 
Ακολουθεί ανάλυση του υπολοίπου του λογαριασµού κατά την 31.12.2004. 
 

ΓΡΑΜΜΑΤΙΑ ΠΛΗΡΩΤΕΑ  31.12.2004 
∆ΙΑΣΤΗΜΑ ΧΡΟΝΟΥ (€) % 
 Μέχρι 30 ηµέρες 45.872 39,80% 
 Από 31-60 ηµέρες 30.852 26,77% 
Από 61-90 ηµέρες 38.529 33,43% 
Από 91-120 ηµέρες 0 0,00% 
Από 121-180 ηµέρες 0 0,00% 
Από 181-360 ηµέρες 0 0,00% 
Πάνω από  360 ηµέρες 0 0,00% 

 ΣΥΝΟΛΟ 115.253 100,00% 
 
Το ανωτέρω υπόλοιπο των γραµµατίων πληρωτέων αφορά υποχρεώσεις σε οίκους του 
εξωτερικού οι οποίες  καλύπτονται µε εγγυητικές επιστολές (L/C) και εξοφλούνται µε την 
εκπλήρωση των όρων των σχετικών συµβάσεων. 
 
Επιταγές Πληρωτέες 
 
Ακολουθεί ανάλυση του υπολοίπου του λογαριασµού κατά την 31.12.2004. Όλες οι επιταγές 
πληρώνονται κανονικά στην λήξη τους. 
 

ΕΠΙΤΑΓΕΣ ΠΛΗΡΩΤΕΕΣ 31.12.2004 
∆ΙΑΣΤΗΜΑ ΧΡΟΝΟΥ (€) % 
 Μέχρι 30 ηµέρες 52.743 13,93% 
 Από 31-60 ηµέρες 65.863 17,39% 
Από 61-90 ηµέρες 71.582 18,90% 
Από 91-120 ηµέρες 95.892 25,32% 
Από 121-180 ηµέρες 75.858 20,03% 
Από 181-360 ηµέρες 16.768 4,43% 
Πάνω από  360 ηµέρες 0 0.00% 

 ΣΥΝΟΛΟ 378.707 100% 
 
Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις σε Προµηθευτές 
 
Το υπόλοιπο του λογαριασµού «Προµηθευτές» κατά την διάρκεια της περιόδου 2000 – 2003 
διαµορφώθηκε από € 1.274 χιλ. την 31.12.2001, σε € 2.366 χιλ την 31.12.2003 και σε €  
2.862 την 31.12.2004..  
 

(ποσά σε χιλ. €) 2001  2002  2003  2004  
  Προµηθευτές 1.274 1.907 2.366 2.862 

 
Κατά τη χρήση 2004 η αύξηση οφείλεται στην έγκαιρη προµήθεια ποσοτήτων Α΄& Β΄ Υλών 
καθώς και εµπορευµάτων για την κάλυψη παραγγελιών κατά το πρώτο τρίµηνο της χρήσης 
2005. 
 
Η χρονική ενηλικίωση (ageing) του υπολοίπου του λογαριασµού «Προµηθευτές» την 
31.12.2004 παρουσιάζεται στον πίνακα που ακολουθεί: 
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ΠΡΟΜΗΘΕΥΤΕΣ ΑΝΑΛΥΣΗ ΥΠΟΛΟΙΠΟΥ 
31.12.2004, 

 (ποσά σε χιλ. €) % 
Μέχρι 30 ηµέρες 387 13,52% 
Από 31-60 ηµέρες 415 14,50% 
Από 61-90 ηµέρες 412 14,40% 
Από 91-120 ηµέρες 654 22,85% 
Από 121-180 ηµέρες 780 27,25% 
Από 181-360 ηµέρες 214 7,48% 
Πάνω από  360 ηµέρες 0 0,00% 
ΣΥΝΟΛΟ 2.862 100,00% 

 
Τράπεζες λογαρ. βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων 
 
Το υπόλοιπο του λογαριασµού αυτού µειώθηκε σε 4.982 χιλ. ΕΥΡΩ κατά το 2004 από 5.130 
χιλ. ΕΥΡΩ το 2003. 
 

(ποσά σε χιλ. €) 2001  2002  2003  2004  
  Τράπεζες λογαρ. βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων 1.414 3.775 5.130 4.982 

 
Οι υποχρεώσεις αυτές κατά την 31.12.2004 αναλύονται ως εξής: 
 

ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΤΡΑΠΕΖΙΚΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 31.12.2004 (Ποσά σε €) 
EFG EUROBANK – ERGASIAS Α.Ε. 795.600 
ΤΡΑΠΕΖΑ ΑΤΤΙΚΗΣ Α.Ε. 576.402 
ΤΡΑΠΕΖΑ ΚΥΠΡΟΥ Α.Ε. 377.859 
ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε 980.078 
ΤΡΑΠΕΖΑ ΠΕΙΡΑΙΩΣ Α.Ε. 169.943 
ΕΘΝΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. 1.428.665 
NOVA BANK 252.392 
ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΗΝΙΚΗ 400.811 

ΣΥΝΟΛΟ 4.981.750 
 
Υποχρεώσεις από Φόρους και Τέλη 
 
Το υπόλοιπο του λογαριασµού «Φόροι – Τέλη» διαµορφώθηκε την 31.12.2004 σε € 355 χιλ. 
έναντι € 637 χιλ. την 31.12.2003. Η εξέλιξη του λογαριασµού αυτού κατά την περίοδο 2001-
2004 απεικονίζεται στον ακόλουθο πίνακα. 
 

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΑΠΟ ΦΟΡΟΥΣ ΤΕΛΗ (ποσά σε χιλ. €) 2001  2002  2003  2004  
  Υποχρεώσεις από φόρους - τέλη 520 515 637 355 

 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρατίθεται η ανάλυση του υπολοίπου του εν λόγω λογαριασµού 
κατά το 2004.  
 

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΑΠΟ ΦΟΡΟΥΣ ΤΕΛΗ (ποσά σε χιλ. €) 31.12.2004 
Φόρος Εισοδήµατος 1 
Φ.Π.Α. 213 
Φόροι Μισθωτών Υπηρεσιών 59 
Φόροι προηγουµένων χρήσεων 73 
Φόροι αµοιβών µελών ∆/Σ 0 
Λοιποί Φόροι – Τέλη 9 
ΣΥΝΟΛΟ 355 

 
 
 



ΕΤΗΣΙΟ ∆ΕΛΤΙΟ ΧΡΗΣΕΩΣ 2004 

 70

Λοιπές Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις 
 
Το υπόλοιπο του λογαριασµού «Λοιπές Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις» της Εταιρίας την 
31.12.2004 περιλαµβάνει αποκλειστικά τον λογαριασµό «Πιστωτές ∆ιάφοροι» και ανέρχονταν 
κατά το 2004 σε 317 χιλ. ΕΥΡΩ έναντι 91 χιλ. ΕΥΡΩ το 2003. Η διαχρονική εξέλιξη του λµου 
απεικονίζεται στον ακόλουθο πίνακα. 
 

ΛΟΙΠΕΣ ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ(ποσά σε χιλ. €) 2001  2002  2003  2004  
  Πιστωτές διάφοροι 23 51 91 317 

 
Πιστωτές ∆ιάφοροι 
 
Το υπόλοιπο του λογαριασµού «Πιστωτές ∆ιάφοροι» την 31.12.2004, ύψους 317,486 ΕΥΡΩ, 
αφορά κυρίως Οφειλόµενες δόσεις συµµετοχών (UNIAXIS SRL)) και αναλύεται ως 
ακολούθως. 
 

ΠΙΣΤΩΤΕΣ ∆ΙΑΦΟΡΟΙ  (ποσά σε€) 31.12.2004 
Μισθοί πληρωτέοι 20.312 
Οφειλές για έξοδα κίνησης προσωπικού 18.323 
Λοιπές Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 5.252 
Οφειλόµενες δόσεις συµµετοχών (UNIAXIS SRL) 273.599 
ΣΥΝΟΛΟ 317.486 

 
Το Υπόλοιπο του λογαριασµού «Λοιπές Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις» (ύψους 5.5.252 
ΕΥΡΩ) αφορά οφειλές σε συνεργάτες της εταιρίας (δικηγόρους κλπ.) 
 
Ασφαλιστικοί Οργανισµοί 
 
Οι υποχρεώσεις προς ασφαλιστικούς οργανισµούς, που αφορούν υποχρεώσεις προς το ΙΚΑ 
και το ΤΣΜΕ∆Ε, ανήλθαν κατά το 2004 σε 155 χιλ. ΕΥΡΩ, έναντι 150 χιλ. ΕΥΡΩ κατά το 
2003. Η διαχρονική εξέλιξη των υποχρεώσεων αυτών αναλύεται στον ακόλουθο πίνακα. 
 

(ποσά σε χιλ. €) 2001 2002 2003 2004 
  Ασφαλιστικοί Οργανισµοί 101 132 150 155 

 
Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις πληρωτέες στην επόµενη χρήση 
 
Τα ποσά αυτά αφορούν τις δόσεις του δανείου της µητρικής εταιρίας από την Τράπεζα 
Πειραιώς που περιγράφτηκε στην ανάλυση του λογαριασµού «Μακροπρόθεσµες 
Υποχρεώσεις σε Τράπεζες». Η ανάλυσή του έχει ως ακολούθως. 
 

ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΠΛΗΡΩΤΕΕΣ ΤΗΝ ΕΠΟΜΕΝΗ ΧΡΗΣΗ 
ΗΜΕΡΟΜΗΝΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΟ ΤΟΚΟΙ ΣΥΝΟΛΟ ΕΥΡΩ 

01.07.05 26.373,47 14.587,13 40.960,60 

01.01.06 27.026,48 13.934,11 40.960,59 

ΣΥΝΟΛΟ 53.399,95     
 
Οφειλές σε καθυστέρηση-ληξιπρόθεσµες οφειλές  
 
∆εν υπάρχουν οφειλές σε καθυστέρηση (ή ληξιπρόθεσµες οφειλές) κατά την 31.12.2004 είτε 
προς Τράπεζες, είτε προς Ασφαλιστικούς Οργανισµούς είτε που να αφορούν Φόρους ή Τέλη.  
 
Συµβάσεις Χρηµατοδοτικής Μίσθωσης (Leasing) 
 
Η Εταιρία έχει προβεί στη µίσθωση µηχανηµάτων ηλεκτρονικού και τηλεπικοινωνιακού 
εξοπλισµού από την εταιρία «∆ίκτυο Παροχής Ναυτιλιακών Υπηρεσιών Α.Ε.», (στην οποία 
συµµετέχει η Εκδότρια µε ποσοστό 15% βλ. Κεφάλαιο «ΣΥΝ∆Ε∆ΕΜΕΝΕΣ ΕΤΑΙΡΙΕΣ» του 
παρόντος Ενηµερωτικού ∆ελτίου), βάσει των ακόλουθων συµβάσεων: 
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Α/Α 
Ηµεροµηνία 
Υπογραφής 
Σύµβασης 

∆ιάρκεια / 
Περίοδος 

 
Ετήσιο Μίσθωµα 

(σε €) 
Αντικείµενο 
Μίσθωσης 

Συµβατικό 
Μίσθωµα  

(σε €) 

Πληρωµές µέχρι 
την 31.12.2004 

(σε €) 

Οφειλόµενο 
Ποσό 
(σε €) 

1 17.04.2000 6 έτη, 
(17.04.2000–
10.04.2006) 

 29,35 14 Ειδικά 
περιγραφόµενα 

µηχανήµατα 

176,10 139,41 36.69 

2 22.06.2000 6 έτη,  
(22.06.2000 – 
21.06.2006) 

 67,50 12 Ειδικά 
περιγραφόµενα 

µηχανήµατα 

405,00 309.40 95,60 

3 15.03.2001 5 έτη, 
(15.03.2001 – 
14.03.2006) 

 209,24 137 Ειδικά 
περιγραφόµενα 

µηχανήµατα 

1.046,20 802,09 244,11 

4 15.03.2001 5 έτη, 
(15.03.2001 – 
14.03.2006) 

 123,26 24 Ειδικά 
περιγραφόµενα 

µηχανήµατα 

616,30 472,50 143,80 

 
Η χρήση των ως άνω µηχανηµάτων έχει παραχωρηθεί αποκλειστικά και µόνο για την 
παραγωγή προϊόντων προοριζόµενων για πελάτες της Εταιρίας, ενώ περαιτέρω ορίζεται ότι 
τα έξοδα συντήρησης και λειτουργίας αυτών βαρύνουν την Εταιρία. Τέλος υπάρχει 
δυνατότητα εξαγοράς του ανωτέρω εξοπλισµού µετά τη λήξη της µίσθωσης στο ποσό των € 
58,68 .  
 
Μεταβατικοί Λογαριασµοί 
 
Οι µεταβατικοί λογαριασµοί παθητικού είχαν κατά την 31.12.2004 µηδενικό υπόλοιπο. Η 
διαχρονική εξέλιξη των λµών αυτών είχε ως ακολούθως. 
 
ΜΕΤΑΒΑΤΙΚΟΙ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ(ποσά σε χιλ. €) 2001  2002  2003  2004  
     

  Έξοδα χρήσεως δουλευµένα 0 26 37 0 

  ΣΥΝΟΛΟ ΜΕΤΑΒΑΤΙΚΩΝ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΩΝ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 0 26 37 0 
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8.4 Χρηµατοοικονοµικοί δείκτες  
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζονται οι κυριότεροι χρηµατοοικονοµικοί δείκτες της 
Εταιρίας. 
 

ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟΙ ∆ΕΙΚΤΕΣ ΧΡΗΣΕΩΝ 2002 - 2004 2002  2003  2004  
    

∆ΕΙΚΤΕΣ ΕΞΕΛΙΞΗΣ (%) 
Κύκλου Εργασιών -8,6% 16,6% -15,5% 

Κερδών Προ Φόρων και Αποσβέσεων -51,2% 26,1% -26,2% 

Κερδών Προ Φόρων -48,5% 17,8% -79,9% 

Κερδών Μετά από Φόρους & Αµοιβές ∆.Σ. -50,1% 37,6% -73,9% 

Κερδών Μετά από Φόρους, αµοιβές ∆.Σ. και Φόρους Φορολογικού Ελέγχου Προηγούµενων Χρήσεων -58,7% 66,8% -109,8% 

Ενσωµάτων Παγίων (σε αξία κτήσης) 21,0% 33,6% 10,9% 

Συνολικών Απασχολούµενων Κεφαλαίων 29,6% 48,1% 6,8% 

    

ΠΕΡΙΘΩΡΙΩΝ ΚΕΡ∆ΟΥΣ (%) 
Περιθώριο Μικτού Κέρδους (προ αποσβέσεων) 28,8% 28,5% 31,9% 

Περθώριο Καθαρού Κέρδους (προ φόρων) 11,5% 11,6% 2,7% 

    

∆ΕΙΚΤΕΣ ΑΠΟ∆ΟΤΙΚΟΤΗΤΑΣ (προ φόρων) (%) 
Αποδοτικότητα Μ.Ο. Ιδίων Κεφαλαίων 21,6% 18,0% 2,5% 

Αποδοτικότητα Μ.Ο. Συνολικών Απασχολούµενων Κεφαλαίων 11,5% 9,5% 3,2% 

Αποδοτικότητα Μ.Ο. Ιδίων Κεφαλαίων (µετά φόρων) 14,2% 13,9% 2,5% 

Αποδοτικότητα Μ.Ο. Συνολικών Απασχολούµενων Κεφαλαίων (µ.φ.) 8,4% 7,7% 3,2% 

    

∆ΕΙΚΤΕΣ ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑΣ (:1) 
Γενική Ρευστότητα 1,2 1,3 1,1 

Άµεση Ρευστότητα 0,9 1,1 0,9 

    

∆ΕΙΚΤΕΣ ∆ΑΝΕΙΑΚΗΣ ΕΠΙΒΑΡΥΝΣΗΣ (:1) 
Ξένα / Ίδια Κεφάλαια 1.6 1.3 0.9 

Τραπεζικές Υποχρεώσεις / Ίδια Κεφάλαια 0.9 0.7 0.5 

    

∆ΕΙΚΤΕΣ ΚΥΚΛΟΦΟΡΙΑΚΗΣ ΤΑΧΥΤΗΤΑΣ (ηµέρες) 
Απαιτήσεων από Πελάτες 218 260 278 

Υποχρεώσεων προς Προµηθευτές 204 265 312 

Αποθεµάτων 118 78 122 

    

∆ΕΙΚΤΕΣ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΕΠΙΒΑΡΥΝΣΗΣ 
Χρηµ/κά Έξοδα / Κέρδη προ Αποσβέσεων Φόρων & Χρ. Τόκων 15,2% 13,1% 20,9% 

Χρηµ/κά Έξοδα / Κέρδη προ Φόρων & Χρ. Τόκων 21,8% 20,1% 61,7% 

Χρηµ/κά Έξοδα / Μικτό Κέρδος 11,1% 10,2% 13,9% 

 
Από την ανάλυση των χρηµατοοικονοµικών δεικτών προκύπτουν τα εξής : 
 
∆είκτες Εξέλιξης 
 
Οι δείκτες εξέλιξης παρουσίασαν υποχώρηση κατά τη διάρκεια της χρήσης 2004 ως 
αποτέλεσµα της κρίσης που διέρχεται ο κλάδος και που επηρέασε δυσµενώς τόσο τις 
πωλήσεις όσο και την δυνατότητα της εταιρίας να πετύχει καλύτερους όρους τιµολόγησης. , 
Αναλυτικότερα, ο Κύκλος Εργασιών µειώθηκε κατά 15,5% παρά την αύξηση κατά 16,6% κατά 
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την χρήση 2003  συνεχίζοντας έτσι την αρνητική τάση (-8,6%) που υπήρξε κατά το 2002 λόγω 
καθυστέρησης από τους αρµόδιους φορείς, στην εκτέλεση των εγκεκριµένων συµβάσεων 
αλλά και στην διαδικασία ανάθεσης νέων έργων. Η αρνητική αυτή εξέλιξη οδήγησε σε 
επιδείνωση των δεικτών εξέλιξης κερδοφορίας. Συγκεκριµένα, τα Κέρδη προ Φόρων 
µειώθηκαν κατά 93,1%, τα Κέρδη Μετά από Φόρους & Αµοιβές ∆.Σ. κατά 89,5% και τα Κέρδη 
Μετά από Φόρους, αµοιβές ∆.Σ. και Φόρους Φορολογικού Ελέγχου Προηγούµενων Χρήσεων 
κατά 89,5%. Η µείωση αυτή οφείλεται στην µείωση πωλήσεων και στην Χρηµατοοικονοµική 
Μόχλευση, καθώς οι Τραπεζικές Υποχρεώσεις/Ιδια Κεφάλαια ήταν 0,79 κατά το 2004 και η 
Αποδοτικότητα Μ.Ο. Συνολικών Απασχολούµενων Κεφαλαίων (2,2%) ήταν χαµηλότερη από 
το κόστος δανεισµού της εταιρίας, αλλά και στην αύξηση των λειτουργικών εξόδων. 

 
Ο δείκτης συνολικών απασχολουµένων κεφαλαίων εµφανίζει αύξηση  κατά τη χρήση 2004 
κατά 6,8% έναντι 48,1%  και 29,6% κατά τη χρήση 2003 και 2002 αντιστοίχως, κυρίως λόγω 
της αύξησης του παγίου ενεργητικού και των απαιτήσεων της Εκδότριας. 
 
∆είκτες Περιθωρίου Κέρδους 
 
Οι δείκτες περιθωρίου κέρδους της Εταιρίας κατά τη χρήση 2004, παρουσίασαν µικτή εικόνα, 
παρά την ύφεση στον κλάδο. Συγκεκριµένα, ενώ το Περιθώριο Μικτού Κέρδους (προ 
αποσβέσεων) βελτιώθηκε ως αποτέλεσµα του καλύτερου µίγµατος πωλήσεων, , το 
Περιθώριο Καθαρού Κέρδους (προ φόρων) υποχώρησε λόγω  αυξηµένων αποσβέσεων που 
σχετίζονται µε την ανάληψη προγραµµάτων έρευνας και ανάπτυξης, αυξηµένων λειτουργικών 
εξόδων αλλά και µη συστηµατικής µορφής αιτιών (έκτακτα και ανόργανα έσοδα και έξοδα). 
 
Συγκεκριµένα το Περιθώριο Μικτού Κέρδους (προ αποσβέσεων) διαµορφώθηκε σε 31,9% 
κατά το 2004 έναντι 28,5% κατά το 2003 και 28,8% κατά το 2002, ενώ το Περιθώριο Καθαρού 
Κέρδους (προ φόρων) υποχώρησε  σε 2,7% έναντι 11,6% κατά το 2003, και 11,5% το 2002.  
 
∆είκτες Αποδοτικότητας 
 
Οι δείκτες αποδοτικότητας της Εταιρίας κατά την διάρκεια της περιόδου 2002-2004, 
εµφανίζουν πτωτική πορεία λόγω συνεχιζόµενης ύφεσης στον κλάδο. Πιο συγκεκριµένα η 
Αποδοτικότητα του Μέσου Όρου των Ιδίων Κεφαλαίων διαµορφώθηκε σε 2,5% κατά τη χρήση 
2004 έναντι 18,0% κατά τη χρήση 2003 και 21,6% κατά τη χρήση 2002. Η µείωση αυτή 
οφείλεται κυρίως στο ότι η αύξηση των Ιδίων Κεφαλαίων της Εταιρίας δεν συνοδεύτηκε από 
αντίστοιχη αύξηση των κερδών της Εταιρίας για τις ανωτέρω χρήσεις, µε αποτέλεσµα ο εν 
λόγω δείκτης να διαµορφωθεί σε χαµηλότερα επίπεδα. Αντίστοιχα, ο δείκτης αποδοτικότητας 
µέσου όρου Συνολικών Απασχολουµένων Κεφαλαίων παρουσίασε µείωση και διαµορφώθηκε 
σε 3,2% κατά τη χρήση 2004 από 9,5% κατά το 2003 και 11,5% κατά το 2002. Αντίστοιχη 
πορεία ακολουθούν και οι δείκτες αποδοτικότητας µέσου όρου συνολικών απασχολουµένων 
κεφαλαίων. Η Αποδοτικότητα του Μέσου Όρου των Ιδίων Κεφαλαίων (µετά φόρων) 
διαµορφώθηκε σε 2,5% κατά το 2004 έναντι 13,9% κατά το 2002 και 14,2% κατά το 2002 ενώ 
η Μετά Φόρων Αποδοτικότητα Μ.Ο. Συνολικών Απασχολούµενων Κεφαλαίων διαµορφώθηκε 
σε 3,2% κατά το 2004 έναντι 7,7% κατά το 2003 και 8,4% κατά το 2002.  
 
∆είκτες Κυκλοφοριακής Ταχύτητας 
 
Υπάρχει επιδείνωση των δεικτών αυτών. Ο ∆είκτης Κ.Τ. Αποθεµάτων ανήλθε σε 122 ηµέρες 
κατά το 2004 έναντι 78 ηµερών κατά το 2003.  
Παράλληλα, ο δείκτης κυκλοφοριακής ταχύτητας των Απαιτήσεων από Πελάτες όσο του 
µέσου χρόνου αποπληρωµής Προµηθευτών επιδεινώθηκε ως αποτέλεσµα των εξελίξεων 
καθυστέρησης που παρατηρείται σε εταιρίες του ευρύτερου δηµόσιου τοµέα. Συγκεκριµένα, ο 
δείκτης κυκλοφοριακής ταχύτητας των Απαιτήσεων από Πελάτες επιδεινώθηκε, καθώς 
αυξήθηκε κατά το 2004 σε 278 ηµέρες από 260 ηµέρες κατά το 2003 και 218 ηµέρες κατά τη 
χρήση 2002 και ο δείκτης κυκλοφοριακής ταχύτητας των Υποχρεώσεων σε Προµηθευτές 
ανήλθε σε 312 ηµέρες κατά το 2004 έναντι 265 ηµερών κατά το 2003 και 204 ηµερών κατά το 
2002.  
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∆είκτες ∆ανειακής και Χρηµατοοικονοµικής Επιβάρυνσης 
 
Η πρόσφατη αύξηση µετοχικού κεφαλαίου, σε συνέχεια εκείνης του 2003 µε την είσοδο στο 
ΧΑ,  οδήγησε σε σαφή βελτίωση των δεικτών κεφαλαιακής διάρθρωσης. Ο δείκτης «Ξένα/Ιδια 
Κεφάλαια» βελτιώθηκε (υποχώρησε) από 1,6 το 2002 σε 1,3 το 2003 και 0,9 το 2004 και ο 
∆είκτης «Τραπεζικές Υποχρεώσεις / Ίδια Κεφάλαια» βελτιώθηκε από 0,9 το 2002 σε 0,7 το 
2003 και 0,5 το 2004. Αντίθετα, η υποχώρηση των κερδών οδήγησε σε επιδείνωση των 
δεικτών της χρηµατοοικονοµικής επιβάρυνσης. Συγκεκριµένα ο δείκτης «Χρηµ/κά Έξοδα / 
Κέρδη προ Αποσβέσεων Φόρων & Χρ. Τόκων» ανήλθε από 13,1% το 2003 σε 20,9% το 
2004 ο δείκτης  «Χρηµ/κά Έξοδα / Κέρδη προ Φόρων & Χρ. Τόκων» ανήλθε από 20,1% το 
2003 σε 61,7% το 2004 και ο δείκτης  «Χρηµ/κά Έξοδα / Μικτό Κέρδος»  αυξήθηκε από 
10,2% το 2003 σε 13,9% το 2004.   
 
∆είκτες Ρευστότητας 
 
Οι δείκτες ρευστότητας της Εταιρίας κατά τη διάρκεια της υπό εξέταση περιόδου παρέµειναν 
σε ικανοποιητικά επίπεδα. Πιο συγκεκριµένα ο δείκτης γενικής ρευστότητας διαµορφώθηκε σε 
1,1 κατά το 2004 έναντι 1,3 κατά το 2003, ενώ ο δείκτης άµεσης ρευστότητας διαµορφώθηκε 
σε 0,9 κατά τη χρήση 2004 έναντι 1,1 κατά την χρήση 2003.  
 
Παρατίθενται παρακάτω οι βασικοί αναµορφωµένοι χρηµατοοικονοµικοί δείκτες της Εταιρίας 
για τις χρήσεις 2002-2004. 
 

ΑΝΑΜΟΡΦΩΜΕΝΟΙ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟΙ ∆ΕΙΚΤΕΣ ΧΡΗΣΕΩΝ 2002 - 2004 2002  2003  2004  
    
∆ΕΙΚΤΕΣ ΕΞΕΛΙΞΗΣ (%) 
Κύκλου Εργασιών -8,55% 16,63% -15,5% 
Κερδών Προ Φόρων -58,43% -3,10% -93,1% 
Κερδών Μετά από Φόρους & Αµοιβές ∆.Σ. -64,74% 9,51% -89,5% 
Κερδών Μετά από Φόρους, αµοιβές ∆.Σ. και Φόρους Φορολογικού Ελέγχου Προηγούµενων Χρήσεων -71,61% 49,56% -105,4%
    
ΠΕΡΙΘΩΡΙΩΝ ΚΕΡ∆ΟΥΣ (%) 
Περθώριο Καθαρού Κέρδους (προ φόρων) 9,3% 7,7% 0,6% 
    
∆ΕΙΚΤΕΣ ΑΠΟ∆ΟΤΙΚΟΤΗΤΑΣ (προ φόρων) (%) 
Αποδοτικότητα Μ.Ο. Ιδίων Κεφαλαίων 21,3% 11,4% 0,6% 
Αποδοτικότητα Μ.Ο. Συνολικών Απασχολούµενων Κεφαλαίων 9,7% 6,9% 2,2% 
Αποδοτικότητα Μ.Ο. Ιδίων Κεφαλαίων (µετά φόρων) 12,3% 7,4% 0,6% 
Αποδοτικότητα Μ.Ο. Συνολικών Απασχολούµενων Κεφαλαίων (µ.φ.) 6,7% 5,2% 2,2% 
    
∆ΕΙΚΤΕΣ ∆ΑΝΕΙΑΚΗΣ ΕΠΙΒΑΡΥΝΣΗΣ (:1) 
Ξένα / Ίδια Κεφάλαια 3,1 1,8 1,4 
Τραπεζικές Υποχρεώσεις / Ίδια Κεφάλαια 1,7 1,0 0,8 
    
∆ΕΙΚΤΕΣ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΕΠΙΒΑΡΥΝΣΗΣ 
Χρηµ/κά Έξοδα / Κέρδη προ Φόρων & Χρ. Τόκων 25,6% 27,4% 87,5% 
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ΕΠΕΞΗΓΗΣΗ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ∆ΕΙΚΤΩΝ 
 
∆είκτες εξέλιξης (%) 
Κύκλου εργασιών [(Κύκλος Εργασιών Τρέχουσας Χρήσης - Κύκλος Εργασιών 

Προηγούµενης Χρήσης)/Κύκλος Εργασιών Προηγούµενης Χρήσης) × 100] 
Κερδών προ Φόρων Χρήσης [(Κέρδη Προ Φόρων Τρέχουσας Χρήσης - Κέρδη Προ Φόρων 

Προηγούµενης Χρήσης)/Κέρδη Προ Φόρων Προηγούµενης Χρήσης) × 
100] 

Κερδών µετά από Φόρους Χρήσης & 
Αµοιβές ∆.Σ. 

[(Κέρδη Μετά Από Φόρους &Αµοιβές ∆.Σ. Τρέχουσας Χρήσης – Κέρδη 
Μετά Από Φόρους &Αµοιβές ∆.Σ. Προηγούµενης Χρήσης) / Κέρδη Μετά 
Από Φόρους &Αµοιβές ∆.Σ. Προηγούµενης Χρήσης) × 100] 

Κέρδη µετά από φόρους χρήσης και Αµοιβές 
∆.Σ. & φόρους φορολογικού ελέγχου προηγ. 
Χρήσεων 

[(Κέρδη µετά από φόρους χρήσης, Αµοιβές ∆.Σ. & φόρους φορολογικού 
ελέγχου προηγ. χρήσεων Τρέχουσας Χρήσης - Κέρδη µετά από φόρους 
χρήσης, Αµοιβές ∆.Σ. & φόρους φορολογικού ελέγχου προηγ. Χρήσεων 
Προηγούµενης Χρήσης) /Κέρδη µετά από φόρους χρήσης, Αµοιβές ∆.Σ. & 
φόρους φορολογικού ελέγχου προηγ. χρήσεων Προηγούµενης 
χρήσης]*100 

Ενσωµάτων Παγίων (σε αξία κτήσης) [(Ενσώµατα Πάγια Τρέχουσας Χρήσης - Ενσώµατα Πάγια Προηγούµενης 
Χρήσης) / Ενσώµατα Πάγια Προηγούµενης Χρήσης) × 100] 

Συνολικών Απασχολουµένων Κεφαλαίων [(Σύνολο Παθητικού Τρέχουσας Χρήσης - Σύνολο Παθητικού 
Προηγούµενης Χρήσης) / Σύνολο Παθητικού Προηγούµενης Χρήσης) × 
100] 

∆είκτες Περιθωρίων Κέρδους (%) 
Μικτού Κέρδους (προ αποσβέσεων) [Σύνολο Μικτού Κέρδους (προ αποσβέσεων) / Σύνολο Κύκλου Εργασιών] 

*100 
Καθαρού Κέρδους (προ φόρων) [Κέρδη Προ Φόρων Τρέχουσας Χρήσης / Σύνολο Κύκλου Εργασιών] *100 
∆είκτες Αποδοτικότητας (προ φόρων) (%) 
Αποδοτικότητα Μέσου Όρου Ιδίων 
Κεφαλαίων 

[(Κέρδη Προ Φόρων Τρέχουσας Χρήσης) / (Ίδια Κεφάλαια Τρέχουσας 
Χρήσης + Ίδια Κεφάλαια Προηγούµενης Χρήσης)/2 × 100] 

Αποδοτικότητα Μέσου Όρου Συνολικών 
Απασχολουµένων Κεφαλαίων 

[Κέρδη Προ Φόρων Τρέχουσας χρήσης + Χρεωστικοί Τόκοι / (Σύνολο 
Παθητικού Τρέχουσας Χρήσης + Σύνολο Παθητικού Προηγούµενης 
Χρήσης) /2 × 100] 

∆είκτες Κυκλοφοριακής Ταχύτητας (Ηµέρες) 
Απαιτήσεων  [(Πελάτες, Γραµµάτια και Επιταγές Εισπρακτέες, Γραµµάτια & Επιταγές σε 

καθυστέρηση Τρέχουσας χρήσης)/ (Κύκλος Εργασιών Τρέχουσας 
Χρήσης)]× 365 

Προµηθευτών [(Προµηθευτές, Γραµµάτια & Επιταγές Πληρωτέες Τρέχουσας Χρήσης) / 
(Σύνολο Αγορών Τρέχουσας Χρήσης)] × 365 

Αποθεµάτων [(Αποθέµατα τρέχουσας Χρήσης / Κόστος Πωληθέντων προ αποσβέσεων 
τρέχουσας χρήσης)] × 365 

∆είκτες ∆ανειακής Επιβάρυνσης (:1) 
Ξένα /Ίδια Κεφάλαια [(Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις + Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις + 

Μεταβατικοί λογαριασµοί Παθητικού) / Ίδια Κεφάλαια] 
Τραπεζικές Υποχρεώσεις / Ίδια Κεφάλαια (Μακροπρόθεσµα ∆άνεια + Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις σε Τράπεζες 

+ Τραπεζικές Υποχρεώσεις Πληρωτέες την Επόµενη Χρήση) / Ίδια 
Κεφάλαια 

∆είκτες Ρευστότητας (:1)  
Γενική Ρευστότητα [(Κυκλοφορούν Ενεργητικό + Μεταβατικοί λογαριασµοί Ενεργητικού) / 

Σύνολο Βραχυπρόθεσµων Υποχρεώσεων + Μεταβατικοί Λογαριασµοί 
Παθητικού)] 

Άµεση Ρευστότητα [(Κυκλοφορούν Ενεργητικό + Μεταβατικοί λογαριασµοί Ενεργητικού-
Αποθέµατα) / Σύνολο Βραχυπρόθεσµων Υποχρεώσεων + Μεταβατικοί 
Λογαριασµοί Παθητικού)] 

∆είκτες Χρηµατοοικονοµικής Επιβάρυνσης (%) 
Χρηµ/κα Έξοδα / Μικτό Κέρδος Χρεωστικοί Τόκοι / Μικτό Κέρδος (προ αποσβέσεων) 
Χρηµ/κα Έξοδα / Κέρδη Προ Χρεωστικών 
Τόκων &Φόρων 

Χρεωστικοί Τόκοι / (Κέρδη Προ Φόρων+Χρεωστικοί Τόκοι) 
 



ΕΤΗΣΙΟ ∆ΕΛΤΙΟ ΧΡΗΣΕΩΣ 2004 

 76

8.5 Πηγές και χρήσεις Κεφαλαίων  
 
Οι συνολικές πηγές και χρήσεις των κεφαλαίων της Εταιρίας για την περίοδο 2002 – 2004 
έχουν ως ακολούθως: 
(ποσά σε χιλ. €) 2002 2003 2004

2001 - 2004       

ΠΗΓΕΣ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ       

Κέρδη προ Φόρων 1.021 1.203 241

Αποσβέσεις (σύνολο) 436 636 1.055

Προβλέψεις (1) 7 7 0
Αύξηση Κεφαλαίου µε Καταβολή Μετρητών ή/ και µε Κεφαλαιοποίηση Μερισµάτων και 
Κερδών Χρήσης - 3.124 0

Μεταβολή στα Ποσά Προορισµένα για Αύξηση Μετοχικού Κεφαλαίου (σύνολο) - 0 1.200

Μεταβολή στο Οφειλόµενο Μετοχικό Κεφάλαιο  - 0 0

Καθαρή Μεταβολή Επιχορηγήσεων Επενδύσεων - Αναπροσαρµογή Συµµετοχών 239 586 556

Μεταβολή Αποθεµατικών - 0 -7

Αύξηση Μακροπρόθεσµων Τραπεζικών Υποχρεώσεων (2)   0 0

Αύξηση Λοιπών Μακροπρόθεσµων Υποχρεώσεων - 0 0

Αύξηση Βραχυπρόθεσµου Τραπεζικού ∆ανεισµού  2.361 1.355 0

ΣΥΝΟΛΟ 4.064 6.911 3.045

        

ΧΡΗΣΕΙΣ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ       

Μεταβολή Κεφαλαίου Κίνησης 1.858 2.559 -451

Μεταβολή ∆ιαθεσίµων & Χρεογράφων -545 1.186 -1.138

Μεταβολή στο Κεφάλαιο Εισπρακτέο στην Επόµενη Χρήση 0 0  

Καθαρή Μεταβολή Εξόδων Εγκατάστασης (3) 85 345.5 483

Καθαρή Μεταβολή Παγίων (4) 1.873 1.577 2.313

Αύξηση (Μείωση) Συµµετοχών και Λοιπών Μακροπρόθεσµων Απαιτήσεων 0 26 1.278

Μείωση Μακροπρόθεσµων Τραπεζικών Υποχρεώσεων (2) 4 24 79

Μείωση Λοιπών Μακροπρόθεσµων Υποχρεώσεων 0 0 0

Μείωση Βραχυπρόθεσµου Τραπεζικού ∆ανεισµού  - 0 148

∆ιανεµόµενα Μερίσµατα 323 904 1

Αµοιβές ∆.Σ. και ∆ιανεµόµενα Κέρδη στο Προσωπικό 0 0 0
Φόροι Εισοδήµατος, Φόροι Αποθεµατικών, Λοιποί Φόροι Χρήσης & Φόροι Φορολογικού 
Ελέγχου Προηγούµενων Χρήσεων 467 290 332
ΣΥΝΟΛΟ 4.064 6.911 3.045
 
(1) Προβλέψεις = Λογαριασµός Παθητικού «Προβλέψεις για Κινδύνους και Έξοδα» Τέλους Χρήσης – Λογαριασµός 
Παθητικού «Προβλέψεις για Κινδύνους και Έξοδα» Αρχής Χρήσης + Λογαριασµοί Ενεργητικού «Προβλέψεις» Τέλους 
Χρήσης - Λογαριασµοί Ενεργητικού «Προβλέψεις» Αρχής Χρήσης. 
(2) Αύξηση/ Μείωση Μακροπρόθεσµων Τραπεζικών Υποχρεώσεων = Μακροπρόθεσµες ∆ανειακές Υποχρεώσεις 
Τέλους Χρήσης –  Μακροπρόθεσµες ∆ανειακές Υποχρεώσεις Αρχής Χρήσης + Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις 
πληρωτέες στην Επόµενη Χρήση (Τέλους Χρήσης) – Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις πληρωτέες στην Επόµενη 
Χρήση (Αρχής Χρήσης). 
(3) Καθαρή Μεταβολή Εξόδων Εγκατάστασης = Αναπόσβεστη Αξία Εξόδων Εγκατάστασης Τέλους Χρήσης – 
Αναπόσβεστη Αξία Εξόδων Εγκατάστασης Αρχής Χρήσης + Αποσβέσεις Εξόδων Εγκατάστασης. 
(4) Καθαρή Μεταβολή Παγίων = Αναπόσβεστη Αξία Παγίων (Ασώµατων και Ενσώµατων) Τέλους Χρήσης + 
Αποσβέσεις Χρήσεως Παγίων (Ασώµατων και Ενσώµατων)  – Αναπόσβεστη Αξία Παγίων (Ασώµατων και 
Ενσώµατων) Αρχής Χρήσης – Καθαρή Αναπροσαρµογή Παγίων (Ασώµατων και Ενσώµατων). 
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8.6 Ταµειακές Ροές  
 

Οι ταµειακές ροές της Εταιρίας για τις χρήσεις 2002 – 2004 παρουσιάζονται στον πίνακα που 
ακολουθεί : 

  ΠΕΡΙΟ∆ΟΙ 1.1 - 31.12.2002 1.1 - 31.12.2003 1.1 - 31.12.2004

  Ταµειακές Ροές από συνήθεις (λειτουργικές) δραστηριότητες       

100 Ταµειακές Εισροές        

101 Πωλήσεις 8,903,795.31 10,384,889.95 8,779,585.27

102 Άλλα έσοδα εκµεταλλεύσεως 247,562.48 181,234.33 118,920.58

103 Έκτακτα και ανόργανα έσοδα 196,259.88 77,739.07 508,455.35

104 Έσοδα προηγούµενων χρήσεων 15,016.25 624.49 5,900.00

105 Πιστωτικοί τόκοι (καταθέσεων κ.λ.π.) 2,590.74 10,401.07 10,388.08

106 Έσοδα χρεογράφων 0.00 0.00 0.00

107 Πώληση χρεογράφων - - 15,815.00

108 Μείωση απαιτήσεων - - 1,426,474.46

  Μείον:       

109 Αγορά χρεογράφων 9,000.00 0.00 0.00

110 Αύξηση απαιτήσεων 1,569,271.55 2,640,552.56 0.00

  Σύνολο Ταµειακών Εισροών (Α100) 7,786,953.11 8,014,336.35 10,865,538.74

200 Ταµειακές Εκροές        

201 Κόστος πωληθέντων (µείον αποσβέσεις και προβλέψεις) 6,342,347.59 7,420,623.04 5,986,912.55

202 Έξοδα λειτουργίας διοικήσεως 437,483.42 483,122.49 557,069.21

203 Έξοδα λειτουργίας ερευνών - αναπτύξεως 150,213.08 143,822.89 215,394.47

204 Έξοδα λειτουργίας διαθέσεως 420,273.91 443,457.96 526,245.73

205 Έξοδα υποαπασχολήσεως / αδράνειας 0.00 0.00 0.00

206 Άλλα έξοδα 130,547.35 30,446.32 10,038.89

207 Αύξηση αποθεµάτων 441,268.31 0.00 408,809.28

208 Αύξηση µεταβατικών λογαριασµών ενεργητικού 72,699.48 0.00 159,344.98

209 Μείωση µεταβατικών λογαριασµών παθητικού 0.00 0.00 36,936.76

210 Μείωση βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων (πλην Τραπεζών) 0.00 0.00 0.00

  Μείον:       

211 Μείωση αποθεµάτων 0.00 455,917.15 0.00

212 Μείωση µεταβατικών λογαριασµών ενεργητικού 0.00 46,372.08 0.00

213 Αύξηση µεταβατικών λογαριασµών παθητικού 25,820.99 11,115.77 0.00

214 Αύξηση βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων (πλην Τραπεζών) 540,372.22 579,950.55 734,620.98

  Σύνολο Ταµειακών Εκροών (Α200) 7,428,639.93 7,428,117.15 7,166,130.89

300 Ταµιακές Εκροές Φόρων       

301 Φόροι εισοδήµατος 467,268.60 290,347.79 0.00

302 Μη ενσωµατούµενοι στο λειτουργικό κόστος φόροι 0.00 0.00 0.00

303 ∆ιαφορές φόρου φορολογικού ελέγχου 0.00 0.00 331,660.56

304 Μείωση υποχρεώσεων από φόρους - τέλη 4,651.06- 265,945.45

  Μείον:       

305 Αύξηση υποχρεώσεων από φόρους - τέλη 0.00 122,061.38 0.00

  Σύνολο Ταµειακών Εκροών φόρων (Α300) 471,919.66 168,286.41 597,606.01

  
Ταµιακές Ροές από συνήθεις (λειτουργικές) δραστηριότητες (Α100-
Α200-Α300) = Α -113,606.48 417,932.79 3,101,801.84
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  Ταµιακές Ροές από Επενδυτικές δραστηριότητες       

100 Ταµειακές Εισροές        

101 Πώληση ασώµατων ακινητοποιήσεων 0.00 0.00 0.00

102 Πώληση ενσώµατων ακινητοποιήσεων 0.00 0.00 0.00

103 Πώληση συµµετοχών και τίτλων ακινητοποιήσεων 0.00 0.00 0.00

104 Μείωση µακροπρόθεσµων απαιτήσεων - - - 

105 Έσοδα συµµετοχών και τίτλων ακινητοποιήσεων 0.00 0.00 0.00

106 Πιστωτικοί τόκοι (µακροπρόθεσµων κ.λ.π. απαιτήσεων) - - - 

  Σύνολο Ταµειακών Εισροών (Β100) 0.00 0.00 0.00

200 Ταµειακές Εκροές        

201 Αγορά ασώµατων ακινητοποιήσεων 1,059,881.03 1,342,898.50 2,127,334.06

202 Αγορά ενσώµατων ακινητοποιήσεων 813,011.62 1,576,653.85 215,760.79

203 Αγορά συµµετοχών και τίτλων ακινητοποιήσεων 352.17 26,000.00 1,271,729.00

204 Αύξηση µακροπρόθεσµων απαιτήσεων 0.00 0.00 5,830.42

205 Αύξηση εξόδων εγκαταστάσεως 84,945.56 345,708.67 483,373.27

  Σύνολο Ταµειακών Εκροών (Β200) 1,958,190.38 3,291,261.02 4,104,027.54

  Ταµιακές Ροές από Επενδυτικές δραστηριότητες (Β100-Β200) = Β -1,958,190.38 -3,291,261.02 -4,104,027.54

  Ταµιακές Ροές από Χρηµατοδοτικές δραστηριότητες        

100 Ταµειακές Εισροές        

101 Είσπραξη αύξησης µετοχικού κεφαλαίου και διαφοράς υπέρ το άρτιο 0.00 3,123,320.20 1,200,000.00

102 Είσπραξη επιχορηγήσεων παγίων 106,945.68 228,844.49 182,477.02

103 Αύξηση µακροπρόθεσµων υποχρεώσεων 0.00 0.00 0.00

104 Αύξηση βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων (λογαριασµοί Τραπεζών) 2,361,015.19 1,355,352.27  

  Σύνολο Ταµειακών Εισροών (Γ100) 2,467,960.87 4,707,516.96 1,382,477.02

200 Ταµειακές Εκροές        

201 Μείωση (επιστροφή) µετοχικού κεφαλαίου - - - 

202 Επιστροφή επιχορηγήσεων παγίων - - - 

203 Μείωση µακροπρόθεσµων υποχρεώσεων 3,643.16 24,032.06 81,417.11

204 Μείωση βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων (λογαριασµοί  Τραπεζών) - - 145,631.87

205 Τόκοι πληρωθέντες 283,991.85 301,865.50 388,440.54

206 Μερίσµατα πληρωθέντα 662,908.73 322,694.50 902,946.25

207 ∆ιανοµή κερδών στο προσωπικό 0.00 0.00 0.00

208 Αµοιβές ∆.Σ. Από κέρδη χρήσεως 0.00 0.00 0.00

  Σύνολο Ταµειακών Εκροών (Γ200) 950,543.74 648,592.06 1,518,435.77

  Ταµιακές Ροές από Χρηµατοδοτικές δραστηριότητες (Γ100-Γ200) = Γ 1,517,417.13 4,058,924.90 -135,958.75

  ΤΑΜΙΑΚΕΣ ΡΟΕΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ (αλγεβρικό άθροισµα Α+Β+Γ) -554,379.73 1,185,596.67 -1,138,184.45

  ΠΛΕΟΝ: ΧΡΗΜΑΤΙΚΑ ∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ ΕΝΑΡΞΗΣ ΧΡΗΣΗΣ 1,015,944.85 461,565.12 1,647,161.79

  ΧΡΗΜΑΤΙΚΑ ∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ ΤΕΛΟΥΣ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ 461,565.12 1,647,161.79 508,977.34
 
Από τον πίνακα προκύπτει ότι η εταιρία εµφανίζει εικόνα συνεχούς βελτίωσης. Συγκεκριµένα, 
ενώ κατά την χρήση 2002 οι ταµειακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες ήταν οριακά 
αρνητικές (-114 χιλ. ΕΥΡΩ), κατά την χρήση 2003 εµφανίζονται θετικές (418 χιλ. ΕΥΡΩ), ενώ 
στην χρήση 2004 ανήλθαν στο ύψος των 3.102 χιλ. ΕΥΡΩ. Από την άλλη πλευρά, ενώ κατά 
το 2003 είναι εµφανές ότι οι ανάγκες σε επενδυτικές δραστηριότητες (ύψους 3.291 χιλ. 
ΕΥΡΩ), όπως επενδύσεις παγίων, χρηµατοδοτήθηκαν κυρίως από την αύξηση των 
ταµειακών ροών από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες(ύψους 4.059 χιλ. ΕΥΡΩ), κατά το 2004 
οι ύψους 4.104 χιλ. ΕΥΡΩ ανάγκες σε επενδυτικές δραστηριότητες καλύφθηκαν κυρίως από 
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λειτουργικές ταµειακές ροές . Οι παραπάνω διαπιστώσεις επιβεβαιώνουν την βιωσιµότητα όχι 
µόνο της εταιρίας (δεδοµένου ότι υπήρξαν θετικές και αυξανόµενες ταµειακές ροές κατά το 
2003 και το 2004) αλλά και των επενδυτικών της επιλογών (καθώς εναρµονίζονται µε την 
αύξηση µετοχικού κεφαλαίου κατά το 2003 και την αύξηση των λειτουργικών ταµειακών ροών 
κατά το 2004).   
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9 ΑΠΟΛΟΓΙΣΤΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΑΣ ΟΜΙΛΟΥ 
2004 
 

9.1 ∆ραστηριότητα  
 
Κατά το 2004 η ενοποιηµένη χρήση του οµίλου ΜΑΡΑΚ (2η ενοποιηµένη χρήση)περιλαµβάνει 
πέραν της ΜΑΡΑΚ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ ΑΒΕΕ της ΤΕΜΑ Α.Ε. και της MARAC ROMANIA 
SRL(που περιλαµβάνονταν και στον πρώτο ενοποιηµένο ισολογισµό, της χρήσης 2003),  και 
τα αποτελέσµατα της MARAC BULGARIA EOOD, όπως και τα στοιχεία ισολογισµού της 
UNIAXIS SRL., όπως εξάλλου απεικονίζεται στον πίνακα που ακολουθεί.  
 

Εταιρία Κύριο Αντικείµενο 

Συµµετείχαν στον 
Ενοποιηµένο  

Ισολογισµό 2003 

Συµµετείχαν στον 
Ενοποιηµένο 

Ισολογισµό 2004 

ΜΑΡΑΚ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ 
Α.Β.Ε.Ε. 

Εµπόριο, κατασκευή και παροχή υπηρεσιών στο χώρο των 
χερσαίων, θαλάσσιων και δορυφορικών τηλεπικοινωνιακών 

συστηµάτων και των συστηµάτων ειδικών εφαρµογών. ΝΑΙ ΝΑΙ 

ΤΕΜΑ ΕΝΕΡΓΕΙΑΚΗ Α.Ε Εφαρµογές στο χώρο της ενέργειας µε βάση το φυσικό αέριο ΝΑΙ ΝΑΙ 

MARAC ROMANIA SRL. 

Εµπορία τηλεπικοινωνιακού υλικού και παροχή 
τηλεπικοινωνιακών υπηρεσιών σχετικά µε τη συντήρηση και 

την σωστή εφαρµογή αυτού ΝΑΙ ΝΑΙ 

MARAC BULGARIA EOOD 

Εµπορία τηλεπικοινωνιακού υλικού και παροχή 
τηλεπικοινωνιακών υπηρεσιών σχετικά µε τη συντήρηση και 

την σωστή εφαρµογή αυτού ΟΧΙ ΝΑΙ, από 9/7/2004 

UNIAXIS SRL 

A. Εµπορία ,εγκατάσταση, επισκευή  προϊόντων 
ραδιοεπικοινωνιών & εκτέλεση έργων ραδ/νιών «µε το κλειδί 

στο χέρι» ΟΧΙ ΝΑΙ, από 31/12/2004 
 
Πιο αναλυτικά,  
 
1. Οι τοµείς δραστηριότητας της ΜΑΡΑΚ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ Α.Β.Ε.Ε. είναι: 

Α.  Η κατασκευή και διάθεση προϊόντων που η ίδια έχει σχεδιάσει και αναπτύξει στα 
εργαστήριά της όπως: συνδροµητικά συστήµατα πολυπλεξίας, δέκτης NAVTEX για τη 
ναυτιλία, ο εξοµοιωτής GMDSS, παράκτιοι σταθµοί κινητής τηλεφωνίας θαλάσσης 
MVS κλπ. 

Β.  Η αντιπροσώπευση οίκων του εξωτερικού, προϊόντα των οποίων εισάγει και διαθέτει 
στην Ελληνική Αγορά. 

Γ.  Η παροχή πλήρους τεχνικής υποστήριξης στους πελάτες της, η οποία συνίσταται 
στην σύνταξη µελετών σκοπιµότητας, στην εγκατάσταση και συντήρηση των 
συστηµάτων, στην εκπαίδευση των χειριστών, κλπ. 

 
2. Οι δραστηριότητες της ΤΕΜΑ Α.Ε. περιλαµβάνουν: 

Α.  Την εµπορία και τεχνική υποστήριξη µηχανηµάτων υπόγειας κατευθυνόµενης 
διάτρησης, που χρησιµοποιούνται και για την κατασκευή δικτύων φυσικού αερίου. 

Β.  Την εµπορία υλικού πού χρησιµοποιείται στα δίκτυα φυσικού αερίου. 
Γ.  Την εµπορία και τεχνική υποστήριξη υλικού για την ρύθµιση της πίεσης και την 

µέτρηση της παροχής του φυσικού αερίου, που χρησιµοποιείται στις εγκαταστάσεις 
των καταναλωτών. 

∆.  Την µελέτη, προµήθεια, εγκατάσταση και συντήρηση εξοπλισµού για την 
συµπαραγωγή ηλεκτρικής και θερµικής ενέργειας (Συστήµατα Συµπαραγωγής). 

Ε.  Μελέτες βιωσιµότητας και τεχνικές µελέτες για την αξιοποίηση του φυσικού αερίου 
από βιοµηχανικούς και εµπορικούς καταναλωτές. 

 
3. Οι δραστηριότητες της MARAC ROMANIA SRL περιλαµβάνουν  

Α.  Την εµπορία τηλεπικοινωνιακού υλικού και  
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Β.  Την παροχή τηλεπικοινωνιακών υπηρεσιών σχετικά µε τη συντήρηση και την σωστή 
εφαρµογή αυτού. 

 
4.Οι δραστηριότητες της MARAC BULGARIA EOOD περιλαµβάνουν 

A. παροχή τηλεπικοινωνιακών υπηρεσιών συντήρησης και εφαρµογής  
B. εµπορία τηλεπικοινωνιακού υλικού  
 

5.Οι δραστηριότητες της UNIAXIS SRL περιλαµβάνουν  
A. Εµπορία προϊόντων ραδιοεπικοινωνιών 
B. εγκατάσταση και επισκευή  προϊόντων ραδιοεπικοινωνιών  
C. εκτέλεση ολοκληρωµένων έργων ραδιοεπικοινωνιών «µε το κλειδί στο χέρι» (turn-key 

operations). 
 
Σύµφωνα µε τις σχετικές σηµειώσεις της χρήσης 2004  ο τακτικός οικονοµικός έλεγχος των 
ενοποιηµένων καταστάσεων δεν επεκτάθηκε  σε εκείνο των οικονοµικών καταστάσεων των 
θυγατρικών εταιριών "ΤΕΜΑ ΕΝΕΡΓΕΙΑΚΗ Α.Ε", "MARAC ROMANIA SRL και MARAC 
BULGARIA EOOD." οι οποίες περιλαµβάνονται στην ενοποίηση και αντιπροσωπεύουν 
συνολικά ποσοστό 3,74% και 5,80% των ενοποιηµένων συνόλων Ενεργητικού και Κύκλου 
Εργασιών. 
 
Οι Πωλήσεις του Οµίλου κατά το οικονοµικό έτος 2004 ανήλθαν σε 9.320 χιλ. ΕΥΡΩ έναντι 
11.169 χιλ. ΕΥΡΩ κατά το 2003 και προέρχονταν κατά 87,4% από δραστηριότητες 
εσωτερικού και κατά το υπόλοιπο 12,9% από δραστηριότητες εσωτερικού, δηλαδή η 
ποσοστιαία συνεισφορά των Πωλήσεων Εξωτερικού στο σύνολο των Πωλήσεων του Οµίλου 
είναι αυξηµένη έναντι εκείνης του 2003 όπου ανέρχονταν µόλις σε 3,7%. Οι Πωλήσεις από 
Βιοµηχανική δραστηριότητα εµφανίζονται µειωµένες κατά 76,1%, ανήλθαν κατά το 2004 σε 
1.000 χιλ. ΕΥΡΩ, και η συνεισφορά τους στο σύνολο των Πωλήσεων συρρικνώθηκε από 
37,5% το 2003 σε 10,7% κατά το 2004. 
Αντίθετα, ενισχυµένες εµφανίζονται οι Πωλήσεις τόσο από Εµπορική δραστηριότητα όσο και 
από Παροχή Υπηρεσιών. Οι Πωλήσεις από Εµπορική ∆ραστηριότητα αυξήθηκαν κατά 20,1% 
και ανήλθαν σε 4.703 χιλ. ΕΥΡΩ αποτελώντας το 50,5% των Συνολικών Πωλήσεων κατά το 
2004, έναντι 35,1% των Συνολικών Πωλήσεων κατά το 2003. Οι Πωλήσεις από Παροχή 
Υπηρεσιών αυξήθηκαν κατά 18,6% και ανήλθαν σε 3.617 χιλ. ΕΥΡΩ από 3.050 χιλ. ΕΥΡΩ 
κατά το 2003. Οι Πωλήσεις Παροχής Υπηρεσιών κατά το 2004 αντιστοιχούσαν στο 38,8% 
των Συνολικών Πωλήσεων, ενώ το 2003 ήταν µόλις το 27,4%.  
Συγκεκριµένα, ο Κύκλος Εργασιών του Οµίλου κατά κατηγορία αναλύεται ως εξής : 
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Ανάλυση Κύκλου Εργασιών ανά Προορισµό και ∆ραστηριότητα 
 
  2003 2004 

Κατηγορία σε χιλ. ΕΥΡΩ 
% Πωλήσεων 
Κατηγορίας 

% Συνολικών 
Πωλήσεων σε χιλ. ΕΥΡΩ

% Πωλήσεων 
Κατηγορίας 

% Συνολικών 
Πωλήσεων 

 
Πωλήσεις Εσωτερικού κατά κατηγορία 

 
Βιοµηχανικής 
δραστηριότητας 4.176 38,9% 37,4% 995 12,2% 10,7% 

∆%       -76,2%     
Εµπορικής 
δραστηριότητας 3.707 34,5% 33,2% 4.457 54,7% 47,8% 

∆%       20,2%     
Παροχής 
υπηρεσιών 2.854 26,6% 25,6% 2.691 33,1% 28,9% 

∆%       -5,7%     
Σύνολο 
Πωλήσεων 
Εσωτερικού 10.737 100,0% 96,1% 8.143 100,0% 87,4% 

∆%       -24,2%     
 

Πωλήσεις Εξωτερικού κατά κατηγορία 
 

Βιοµηχανικής 
δραστηριότητας 7 1,7% 0,1% 5 1,7% 0,1% 

∆%       -27,7%     
Εµπορικής 
δραστηριότητας 219 50,7% 2,0% 246 50,7% 2,6% 

∆%       12,2%     
Παροχής 
υπηρεσιών 205 47,5% 1,8% 926 47,5% 9,9% 

∆%       350,6%     
Σύνολο 
Πωλήσεων 
Εξωτερικού 432 100,0% 3,9% 1.177 100,0% 12,6% 

∆%       172,4%     
 

Σύνολο Πωλήσεων κατά κατηγορία 
 

Βιοµηχανικής 
δραστηριότητας 4.183   37,5% 1.000   10,7% 

∆%       -76,1%     
Εµπορικής 
δραστηριότητας 3.926   35,2% 4.703   50,5% 

∆%       19,8%     
Παροχής 
υπηρεσιών 3.059   27,4% 3.617   38,8% 

∆%       18,2%     
Σύνολο 
Πωλήσεων 11.169   100,0% 9.320   100,0% 

∆%       -16,6%     
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9.2 Ενοποιηµένα αποτελέσµατα χρήσης  
 
Ο κύκλος Εργασιών και τα αποτελέσµατα του Οµίλου για τις χρήσεις 2003 και 2004 
παρουσιάζονται στον ακόλουθο πίνακα:  
 

ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΗΣ (ποσά σε χιλ. €) 2003 2,004 

Κύκλος Εργασιών από:      
       Βιοµηχανική ∆ραστηριότητα 4.183 1.000 
       Εµπορική ∆ραστηριότητα 3.926 4.703 
       Παροχής Υπηρεσιών 3.059 3.617 
Σύνολο Κύκλου Εργασιών 11.169 9.320 
Μείον: Κόστος Πωλήσεων (1) 8.131 6.350 
Μικτό Κέρδος (1) 3.038 2.970 
(% επί του κύκλου εργασιών) 27,2% 31,9% 
Πλέον: Άλλα έσοδα εκµετάλλευσης 136 117 
Μικτά Κέρδη Εκµετάλλευσης 3.174 3.087 
(% επί του κύκλου εργασιών) 28,4% 33,1% 
Μείον: Έξοδα ∆ιοίκησης (1) 530 601 
(% επί του κύκλου εργασιών) 4,8% 6.5% 
          Έξοδα ∆ιάθεσης (1) 545 605 
(% επί του κύκλου εργασιών) 4,9% 6,5% 
          Έξοδα Έρευνας & Ανάπτυξης 144 215 
(% επί του κύκλου εργασιών) 1,3% 2,3% 
Σύνολο Λειτουργικών Εξόδων (1) 1.219 1.421 
(% επί του κύκλου εργασιών) 10,9% 15,2% 
Λειτουργικό Αποτέλεσµα (1) 1.954 1.666 
(% επί του κύκλου εργασιών) 17,5% 17,9% 
Πλέον: Έσοδα Συµµετοχών & Χρεογράφων 0 0 
            Κέρδη από πώληση Συµµετοχών & Χρεογράφων 0 0 

Μείον:  Προβλέψεις Αποτιµήσεως Συµµετοχών & Χρεογράφων 0 0 
            Έξοδα & Ζηµιές Συµµετοχών & Χρεογράφων 0 0 
            Έκτακτα και Ανόργ. Έσοδα 252 251 
Μείον:  Έκτακτα και Ανόργ. Έξοδα 31 24 
Κέρδη πρό Τόκων, Αποσβέσεων και Φόρων 2.175 1.892 
(% επί του κύκλου εργασιών) 19.5% 20.3% 
Πλέον: Πιστωτικοί Τόκοι και Συναφή Έσοδα 14 10 
Μείον: Χρεωστικοί Τόκοι και Συναφή Έξοδα 341 413 
Κέρδη πρό Αποσβέσεων & Φόρων 1.848 1.489 
(% επί του κύκλου εργασιών) 16,5% 16,0% 

Μείον: Αποσβέσεις Ενσωµατωµένες στο Λειτουργικό Κόστος 865 1,307 
Αποσβέσεις Μη Ενσωµατωµένες στο Λειτουργικό Κόστος -1 0 
Αποσβέσεις (Συνολικές) 865 1.307 
Κέρδη προ Φόρων Χρήσης 983 182 
(% επί του κύκλου εργασιών) 8,79% 1,96% 

Μείον: Αναλογία Μετοχών Μειοψηφίας -1 0 

Καθαρά Ενοποιηµένα Κέρδη Μετά ∆ικαιωµάτων Μειοψηφίας 983 182 
(% επί του κύκλου εργασιών) 8,79% 1,95% 

Μείον: Φόροι Χρήσης και Λοιποί Φόροι 290 1 
Μείον: Αµοιβές ∆.Σ.  -1 0 
Κέρδη µετά από Φόρους Χρήσης & Αµοιβές ∆.Σ.  693 182 
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(% επί του κύκλου εργασιών) 6,2% 1,9% 
Φόροι Φορολογικού Ελέγχου Προηγούµενων Χρήσεων  9 332 

Κέρδη µετά από Φόρους Χρήσης, Αµοιβές ∆.Σ. & Φόρους Φορολογικού Ελέγχου 
Προηγούµενων Χρήσεων  683 -150 

(% επί του κύκλου εργασιών) 6.1% -1,6% 
 
Τυχόν διαφορές µονάδων οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις. 
 
Σηµείωση: 

(1) Η κατανοµή των αποσβέσεων έχει ως ακολούθως 

ΚΑΤΑΝΟΜΗ ΑΠΟΣΒΕΣΕΩΝ (ποσά σε χιλ. €) 2003 2004 

Αποσβέσεις Κόστους Πωληθέντων 619 983 

Αποσβέσεις Εξόδων ∆ιοικητικής Λειτουργίας 106 110 

Αποσβέσεις Εξόδων Λειτουργίας ∆ιαθέσεως 101 113 

Αποσβέσεις Εξόδων Έρευνας & Ανάπτυξης 39 102 

Σύνολο Αποσβέσεων 865 1,307 
 
Σύµφωνα µε τις παρατηρήσεις του Τακτικού Ορκωτού – Ελεγκτή τα αναµορφωµένα 
αποτελέσµατα των χρήσεων 2003 και 2004 διαµορφώνονται ως εξής: 
 

ΠΙΝΑΚΑΣ ΑΝΑΜΟΡΦΩΣΗΣ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΩΝ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ 
Α/Α (ποσά σε χιλ. €)* 2003 2004
Κέρδη Ισολογισµού προ Φόρων 983 183

I Πιθανή απαξίωση Αποθεµάτων 62 (10)
II Μη σχηµατισθείσες προβλέψεις για Αποζηµίωση Προσωπικού (141) (59)

III Μη σχηµατισθείσα πρόβλεψη για ζηµία από την αποτίµηση των συµµετοχών σε 
λοιπές επιχειρήσεις.               - (8)

IV Μη σχηµατισθείσα πρόβλεψη για ζηµία από την αποτίµηση των χρεωγράφων της 
31.12.2004 - 16

 V Αναγκαίες προβλέψεις για επισφαλείς απαιτήσεις  (190) -
Σύνολο Αναµορφώσεων ( 268) 61
Αναµορφωµένα Κέρδη προ Φόρων  715 122
Μείον: Φόροι Χρήσης & Λοιποί Φόροι (290) 1
Μείον: Αµοιβές ∆.Σ. - -

Αναµορφωµένα Κέρδη µετά από Φόρους Χρήσης και Αµοιβές ∆.Σ.  424 121

 
* Τυχόν διαφορές µονάδων οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις. 
 
Κύκλος Εργασιών  
 
Στον παρακάτω πίνακα γίνεται ανάλυση του κύκλου εργασιών του Οµίλου ανά κλάδο 
οικονοµικής δραστηριότητας σύµφωνα µε την ανάλυση ΕΣΥΕ (ΣΤΑΚΟ∆) για την χρήση 2003 
και 2004. 
 

ΧΡΗΣΗ 2003 ΧΡΗΣΗ 2004 
(Ποσά  (Ποσά  ΑΝΑΛΥΣΗ Ε.Σ.Υ.Ε. (ΣΤΑΚΟ∆)ΠΕΡΙΓΡΑΦΗ 

ΚΑΤΗΓΟΡΙΑΣ 

ΚΩ∆ΙΚΟΣ 
ΣΤΑΚΟ∆ 

σε χιλ. €)* σε χιλ. €)* 

% Ετήσια 
µεταβολή 

1. «Κατασκευή εξοπλισµού και συσκευών 
ραδιοφωνίας, τηλεόρασης και επικοινωνιών». 322 4.484 1.351 -69,87% 
%Πωλήσεων  40,15% 14,50%  

2. «Χονδρικό εµπόριο άλλων µηχανηµάτων που 
χρησιµοποιούνται στη βιοµηχανία, στο εµπόριο 
και στην πλοήγηση» 518.7 6.685 7.969 19,21% 
%Πωλήσεων  59,85% 85,50%  

ΣΥΝΟΛΟ  11.169 9.320 -16,55% 

%Πωλήσεων  100% 100%   
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Η µείωση των Πωλήσεων από Κατασκευή προϊόντων (-69,87%) οδήγησε σε µείωση του 
συνόλου των Πωλήσεων του οµίλου (-16,55%) καθώς µόνο εν µέρει αντισταθµίστηκε από 
αυξηµένες Πωλήσεις από Χονδρικό εµπόριο. Πιο συγκεκριµένα, σε ενοποιηµένη βάση, οι 
Πωλήσεις από Χονδρικό εµπόριο µηχανηµάτων που χρησιµοποιούνται στη βιοµηχανία, στο 
εµπόριο και στην πλοήγηση αυξήθηκαν κατά 19,21% έναντι της περσινής χρήσης και 
ανήλθαν σε 7.969 χιλ. ΕΥΡΩ έναντι 6.685 χιλ. ΕΥΡΩ το 2003, ενώ αντίθετα, οι Πωλήσεις από 
Κατασκευή εξοπλισµού και συσκευών ραδιοφωνίας, τηλεόρασης και επικοινωνιών 
περιορίστηκαν κατά το 2004 σε 1.351 χιλ. ΕΥΡΩ έναντι 4.484 χιλ. ΕΥΡΩ όπου ανέρχονταν 
κατά τη χρήση 2003.  Κατά το 2004 το 85,50% των Πωλήσεων του Οµίλου προέρχεται από  
Χονδρικό εµπόριο µηχανηµάτων που χρησιµοποιούνται στη βιοµηχανία, στο εµπόριο και 
στην πλοήγηση, ενώ κατά το 2003 το ποσοστό ήταν 59,85%. Αντίθετα, οι Πωλήσεις από 
Κατασκευή εξοπλισµού και συσκευών ραδιοφωνίας, τηλεόρασης και επικοινωνιών 
περιορίστηκαν στο 14,50% του Συνόλου από 40,15% κατά το 2003. 
 
Σηµειώνεται ότι η ανάλυση ανά ΣΤΑΚΟ∆ που παρουσιάζεται στον ανωτέρω πίνακα για την 
περίοδο 2003 και 2004, δεν συµφωνεί µε την ανάλυση του κύκλου εργασιών του Οµίλου 
επειδή στην ανάλυση του κύκλου εργασιών εµφανίζονται ξεχωριστά τα έσοδα από την 
Παροχή Υπηρεσιών, ενώ στην ανάλυση ανά ΣΤΑΚΟ∆ τα έσοδα αυτά έχουν ενσωµατωθεί στα 
προϊόντα (βιοµηχανικά ή εµπορεύµατα) που αφορούν διότι δεν υπάρχει κωδικός ΣΤΑΚΟ∆ για 
τις εν λόγω υπηρεσίες. 
 
Κόστος Πωληθέντων  
 
Το Ενοποιηµένο κόστος πωληθέντων (προ αποσβέσεων) µειώθηκε σε € 6.350 χιλ. κατά την 
χρήση 2004 έναντι € 8.131 χιλ. κατά το 2003. Αυτό έγινε επιτευκτό χάρις  

α. στον περιορισµό των αγορών πρώτων & βοηθητικών υλών, Ανταλλακτικών  & 
Υλικών Συσκευασίας από 1.637 το 2003 σε 943 το 2004 

β. στην µείωση των Αµοιβών Προσωπικού από €1.691 χιλ. το 2003 σε €1.138 χιλ. το 
2004. 

γ. στον περιορισµό των αµοιβών-παροχών τρίτων από €1.015 χιλ. το 2003 σε €745 
χιλ. το 2004. 
 
Στον παρακάτω πίνακα παρατίθεται ανάλυση του κόστους των πωληθέντων κατά ττις χρήσεις 
2003 και 2004.  
 

2,003 2,004 
ΚΟΣΤΟΣ ΠΩΛΗΘΕΝΤΩΝ (προ αποσβέσεων) (Ποσά σε χιλ.€) (Ποσά σε χιλ.€) 

ΑΠΟΘΕΜΑΤΑ ΕΝΑΡΞΗΣ   
Εµπορεύµατα, Προϊόντα έτοιµα και ηµιτελή 1.722 1.283 
Πρώτες και βοηθητικές ύλες Ανταλλακτικά και Είδη συσκευασίας 307 311 
Σύνολο 2.028 1.594 

ΠΛΕΟΝ: ΑΓΟΡΕΣ ΧΡΗΣΗΣ   
Εµπορεύµατα, 3.046 3.342 
Πρώτες και βοηθητικές ύλες Ανταλλακτικά και Είδη συσκευασίας 1.637 943 
Σύνολο 4.683 4.285 

ΜΕΙΟΝ: ΑΠΟΘΕΜΑΤΑ ΤΕΛΟΥΣ ΧΡΗΣΗΣ   
Εµπορεύµατα, Προϊόντα έτοιµα και ηµιτελή 1.283 1.517 
Πρώτες και βοηθητικές ύλες Ανταλλακτικά και Είδη συσκευασίας 311 358 
Σύνολο 1.594 1.875 

ΠΛΕΟΝ:   
Αµοιβές Προσωπικού 1.691 1.138 
Αµοιβές - Παροχές Τρίτων 1.015 745 
∆ιάφορα Έξοδα 314 471 
Σύνολο 3.020 2.354 

MEION:   
Ιδιόχρηση Αποθεµάτων 7 8 
ΣΥΝΟΛΟ ΚΟΣΤΟΥ ΠΩΛΗΘΕΝΤΩΝ ΠΡΟ ΑΠΟΣΒΕΣΕΩΝ 8.131 6.350 
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Περιθώριο Μικτού κέρδους 
 
Το Ενοποιηµένο Μικτό περιθώριο κέρδους διαµορφώθηκε από 28.42% το 2003 σε 33,12% το 
2004. Ως αποτέλεσµα, όµως, της µείωσης των Πωλήσεων, τα Μικτά Κέρδη Εκµετάλλευσης 
εµφανίζονται µειωµένα σε 3.087 χιλ. ΕΥΡΩ από 3.174 χιλ. ΕΥΡΩ το 2003. 
 
 
ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΗΣ (σε χιλ.€) 2003  2004  
Σύνολο Κύκλου Εργασιών 11.169 9.320 
Πλέον: Άλλα έσοδα εκµετάλλευσης 136 117 
Μικτά Κέρδη Εκµετάλλευσης 3.174 3.087 
(% επί του κύκλου εργασιών) 28,42% 33,12% 

 
Λοιπά Έσοδα Εκµετάλλευσης 
 
Τα Λοιπά Έσοδα Εκµετάλλευσης διαµορφώθηκαν κατά το 2004 σε € 117 χιλ. από € 136 χιλ. 
στη χρήση 2003 και αφορούν κυρίως επιχορηγήσεις εκπαιδευτικών προγραµµάτων καθώς 
και έσοδα από παρεπόµενες ασχολίες. Ο λογαριασµός «Επιχορηγήσεις Εκπαιδευτικών 
Προγραµµάτων» αφορά σε επιχορηγήσεις που εισέπραξαν εταιρίες του Οµίλου από τον 
Ο.Α.Ε.∆. για τη διενέργεια εκπαιδευτικών προγραµµάτων  
 

ΛΟΙΠΑ ΕΣΟ∆Α ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΗΣ 

 
(ποσά σε €) 2003 2004 
Επιχορηγήσεις εκπαιδευτικών προγραµµάτων (Ο.Α.Ε.∆.) 105.139,55 105,934.76 
Λοιπές επιδοτήσεις 6.060,80 0.00 
Λοιπά έσοδα από παρεπόµενες ασχολίες 5.338,98 2,550.00 
Λοιπές προµήθειες 16.396,00 7,275.98 
Ενοίκια (1) 3.299,00 1,203.84 

ΣΥΝΟΛΟ 136.234,33 116,964.58 
 
Λειτουργικό Αποτέλεσµα  
 
Συνολικά, κατά το 2004, τα Λειτουργικά Έξοδα του Οµίλου ανήλθαν σε €1.421 χιλ. από 
€1.265 χιλ. κατά το 2003, δηλαδή σε 15,24% του Κύκλου Εργασιών έναντι 11,33% κατά το 
2003 ενώ τα Λειτουργικά Κέρδη προ αποσβέσεων  ανήλθαν σε €1.666 χιλ. από €1.953 χιλ. το 
2003, δηλαδή υποχώρησαν κατά 14,7% σε ετήσια βάση.  
 
Στον κατωτέρω πίνακα παρουσιάζεται το Λειτουργικό Αποτέλεσµα του Οµίλου για τις χρήσεις 
2003-2004:  
 
ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΗΣ (σε χιλ.€) 2003  2004  
Σύνολο Κύκλου Εργασιών 11.169 9.320 
 Έξοδα ∆ιοικητικής Λειτουργίας 531 602 
(% επί του κύκλου εργασιών) 4,76% 6,46% 
 Έξοδα ∆ιάθεσης  545 604 
(% επί του κύκλου εργασιών) 4,88% 6,48% 
 Έξοδα Έρευνας & Ανάπτυξης 144 215 
(% επί του κύκλου εργασιών) 1,29% 2,31% 
Σύνολο Λειτουργικών Εξόδων  1.220 1.421 
(% επί του κύκλου εργασιών) 10,92% 15,24% 
Λειτουργικό Αποτέλεσµα  1.954 1.666 
(% επί του κύκλου εργασιών) 17,50% 17,88% 

 
Το Ενοποιηµένο λειτουργικό περιθώριο κέρδους προ αποσβέσεων διαµορφώθηκε σε σε 
17,88% του Κύκλου Εργασιών από 17.50% το 2003.  
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Έξοδα ∆ιοικητικής Λειτουργίας 
 
Τα έξοδα ∆ιοικητικής Λειτουργίας αφορούν κυρίως αµοιβές και έξοδα του προσωπικού 
διοικητικών υπηρεσιών και των µελών του ∆.Σ., αµοιβές και παροχές τρίτων, ενοίκια 
γραφείων και γραφική ύλη. Τα έξοδα ∆ιοικητικής Λειτουργίας προ αποσβέσεων αυξήθηκαν 
τόσο σε απόλυτη βάση όσο και ως ποσοστό του Κύκλου Εργασιών. Τα έξοδα αυτά ανήλθαν 
σε € 602 χιλ. το 2004 από  € 531χιλ. το 2003, δηλαδή σε 6,46% από 4.76% του Κύκλου 
Εργασιών αντιστοίχως.  
 
Έξοδα ∆ιάθεσης 
 
Τα Έξοδα ∆ιάθεσης, αφορούν κυρίως στα έξοδα κίνησης του προσωπικού πωλήσεων, στα 
έξοδα προβολής - διαφήµισης, σε έξοδα µεταφορών, σε ενοίκια αποθηκευτικών χώρων και σε 
επιβαρύνσεις τιµολογίων για πωλήσεις προς το ∆ηµόσιο. Καθώς οι Πωλήσεις από Εµπορικές 
δραστηριότητες αυξήθηκαν σηµαντικά, τα έξοδα ∆ιοικητικής Λειτουργίας προ αποσβέσεων 
αυξήθηκαν τόσο σε απόλυτη βάση όσο και ως ποσοστό του Κύκλου Εργασιών. Κατά τη 
χρήση 2004, τα Έξοδα ∆ιάθεσης ανήλθαν σε € 604 χιλ. από € 545 χιλ. το 2003, δηλαδή σε 
6,48% από 4,88% του Κύκλου Εργασιών αντιστοίχως.  
 
Έξοδα Ερευνών και Αναπτύξεως  
 
Τα Έξοδα Ερευνών και Αναπτύξεως αφορούσαν ερευνητικά προγράµµατα καθώς και έξοδα 
του τµήµατος Έρευνας και Ανάπτυξης. Τα έξοδα αυτά ανήλθαν κατά το 2004 σε  € 215 χιλ. 
από € 144 χιλ. κατά το 2003 δηλαδή σε 2,31% από 1,29% του Κύκλου Εργασιών 
αντιστοίχως.  
 
Έκτακτα & Ανόργανα Έσοδα 
 
Τα Έκτακτα και Ανόργανα Έσοδα του Οµίλου ανήλθαν σε 251 χιλ. ΕΥΡΩ, εκ των οποίων 182 
χιλ. ΕΥΡΩ προήλθαν από Επιχορηγήσεις και 38 χιλ. ΕΥΡΩ από Πιστωτικές συναλλαγµατικές 
διαφορές. Η ανάλυση των Έκτακτων & Ανόργανων Εσόδων παρατίθεται στον ακόλουθο 
πίνακα:  
 

ΕΚΤΑΚΤΑ & ΑΝΟΡΓΑΝΑ ΕΣΟ∆Α  2003 (ποσά σε χιλ. €) 2003 2004 

Αναλογούσες επιχορηγήσεις στις αποσβέσεις επιχορηγηθεισών δαπανών 
ερευνών και παγίων στοιχείων 

166 182 

Πιστωτικές συναλλαγµατικές διαφορές 64 38 
Λοιπά έκτακτα και ανόργανα έσοδα 21 24 

Έσοδα προηγούµενων χρήσεων 1 6 
ΣΥΝΟΛΟ 252 251 

 
Έκτακτα και Ανόργανα Έξοδα 
 
Τα Έκτακτα και Ανόργανα Έξοδα κατά το 2004 ανήλθαν σε 24 χιλ. ΕΥΡΩ. 
Η ανάλυση των ενοποιηµένων Έκτακτων & Ανόργανων Εξόδων παρατίθεται στον ακόλουθο 
πίνακα: 
 

EΚΤΑΚΤΑ & ΑΝΟΡΓΑΝΑ ΕΞΟ∆Α (ποσά σε χιλ. €)* 2003 2004 
Χρεωστικές Συναλλαγµατικές ∆ιαφορές 14 21 
Απόσβεση Επισφαλών Απαιτήσεων 0 0 
Λοιπά έκτακτα και ανόργανα έξοδα 4 2 
Έκτακτες Ζηµίες 1 0 
Έξοδα Προηγουµένων Χρήσεων 13 1 
ΣΥΝΟΛΟ ΕΚΤΑΚΤΩΝ ΚΑΙ ΑΝΟΡΓΑΝΩΝ ΕΞΟ∆ΩΝ 31 24 
Προβλέψεις για Εκτάκτους Κινδύνους 0 0 

ΣΥΝΟΛΟ 31 24 
 
 



ΕΤΗΣΙΟ ∆ΕΛΤΙΟ ΧΡΗΣΕΩΣ 2004 

 88

Αποσβέσεις 
 
Οι πραγµατοποιηθείσες αποσβέσεις Του Οµίλου κατά τη διάρκεια της περιόδου ανήλθαν σε € 
1.307 χιλ., σηµαντικά αυξηµένες έναντι των αποσβέσεων του 2003  (865 χιλ.) και 
αποτελούνταν κυρίως από Αποσβέσεις στο Κόστος Πωληθέντων, ως αποτέλεσµα της 
αύξησης των Ασωµάτων ακινητοποιήσεων λόγω ανάληψης από την εταιρία νέων 
προγραµµάτων έρευνας και ανάπτυξης σηµαντικού ύψους.. Η ανάλυση της κατανοµής των 
αποσβέσεων στους λογαριασµούς εξόδων τους οποίους επιβάρυναν παρουσιάζεται στον 
πίνακα που ακολουθεί: 
 

ΚΑΤΑΝΟΜΗ ΑΠΟΣΒΕΣΕΩΝ (ποσά σε χιλ. €) 2003 2004 

Αποσβέσεις Κόστους Πωληθέντων 619 983 

Αποσβέσεις Εξόδων ∆ιοικητικής Λειτουργίας 106 110 

Αποσβέσεις Εξόδων Λειτουργίας ∆ιαθέσεως 101 113 

Αποσβέσεις Εξόδων Έρευνας & Ανάπτυξης 39 102 

Σύνολο Αποσβέσεων 865 1,307 
 
Χρηµατοοικονοµικές ∆απάνες 
 
Οι χρηµατοοικονοµικές δαπάνες του Οµίλου κατά τη διάρκεια της περιόδου 2004 αυξήθηκαν 
έναντι εκείνων του 2003 και ανήλθαν σε 413 χιλ. ΕΥΡΩ. Οι δαπάνες αυτές αναλύονται ως 
ακολούθως : 
 

ΑΝΑΛΥΣΗ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΕΞΟ∆ΩΝ  
(ποσά σε χιλ. €) 2003 2004 
Τόκοι Μακροπρόθεσµων δανείων 28 26 
Τόκοι Βραχυπρόθεσµων δανείων 213 315 
Λοιπές Χρηµατοοικονοµικές ∆απάνες 99 72 
ΣΥΝΟΛΟ 341 413 

 
Όπως προκύπτει από τα στοιχεία του παραπάνω πίνακα, κατά τη διάρκεια του 2003, οι 
Χρηµατοδοτικές δαπάνες του Οµίλου κατευθύνθηκαν κυρίως για πληρωµή Τόκων 
Βραχυπρόθεσµων δανείων (315  χιλ. ΕΥΡΩ), ενώ 26 χιλ. ΕΥΡΩ κατευθύνθηκαν σε Τόκους 
Μακροπρόθεσµων δανείων και 72 χιλ. ΕΥΡΩ αφορούν προµήθειες για εγγυητικές επιστολές, 
εµβάσµατα και άλλες συναλλαγές µε Τράπεζες. 
 
Κέρδη προ Φόρων 
 
Τα Ενοποιηµένα Κέρδη προ φόρων ανήλθαν σε 182 χιλ. ΕΥΡΩ, διαµορφώνοντας Περιθώριο 
Κέρδους προ φόρων 1,95%. Τόσο τα κέρδη όσο και το περιθώριο κέρδους σε ενοποιηµένη 
βάση υπολείπονται εκείνων του 2003 (983 χιλ. ΕΥΡΩ και 8,79% αντιστοίχως) κάτι που 
οφείλεται πρωτίστως στην σηµαντική αύξηση των αποσβέσεων ως αποτέλεσµα της 
ανάληψης νέων προγραµµάτων έρευνας και ανάπτυξης και σε µικρότερο βαθµό στην µείωση 
των Πωλήσεων του οµίλου ως αποτέλεσµα της κρίσης στον κλάδο  και στην αύξηση των 
Λειτουργικών εξόδων λόγω επέκτασης των εργασιών του οµίλου στο εξωτερικό.  
 

ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΗΣ (ποσά σε χιλ. €) 2003 2,004 
Σύνολο Κύκλου Εργασιών 11.169 9.320 
Κέρδη πρό Αποσβέσεων & Φόρων 1.848 1.489 
(% επί του κύκλου εργασιών) 16,5% 16,0% 
Μείον: Αποσβέσεις Ενσωµατωµένες στο Λειτουργικό Κόστος 865 1.307 
Αποσβέσεις Μη Ενσωµατωµένες στο Λειτουργικό Κόστος 0 0 
Αποσβέσεις (Συνολικές) 865 1.307 
Κέρδη προ Φόρων Χρήσης 983 182 
(% επί του κύκλου εργασιών) 8,79% 1,96% 
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∆ιάθεση των Προ Αποσβέσεων Κερδών 
 
Στον παρακάτω πίνακα παρουσιάζεται η διάθεση των προ αποσβέσεων κερδών του Οµίλου 
για τις χρήσεις 2003 και 2004: 
 

2003 2004 Σύνολο 

∆ΙΑΘΕΣΗ ΤΩΝ ΠΡΟ ΑΠΟΣΒΕΣΕΩΝ ΚΕΡ∆ΩΝ 
(ποσά σε χιλ. 

ΕΥΡΩ)  
(ποσά σε χιλ. 

ΕΥΡΩ)  
(ποσά σε χιλ. 

ΕΥΡΩ)  Ποσοστό% 

Κέρδη προ Αποσβέσεων, Φόρων και Αµοιβές ∆.Σ. 1.848 1.489 3.337 92,1% 

Κέρδη εις Νέον Προηγούµενων Χρήσεων 246 42 288 7,9% 

ΣΥΝΟΛΟ 2.094 1.531 3.625 100,0% 

∆ιάθεση Κερδών         
Aποσβέσεις  865 1.307 2.172 59,9% 

∆ιαφορές Φορολογικού Ελέγχου Προηγούµενων Χρήσεων 9 332 341 9,4% 

Φόροι Χρήσης 290 1 291 8,0% 

Τακτικό Αποθεµατικό 39 0 39 1,1% 

Αφορολόγητα Αποθεµατικά 227 0 227 6,3% 

Μερίσµατα 904 0 904 24,9% 

Κέρδη  εις Νέον -240 -102 -342 -9,4% 

ΣΥΝΟΛΟ 2.094 1.531 3.625 100,0% 
 
Όπως προκύπτει από τα στοιχεία του παραπάνω πίνακα, κατά τη διετία 2003-2004, ο Όµιλος 
χρησιµοποίησε τα κέρδη προ φόρων και αποσβέσεων κατά 59,9% για τη διενέργεια 
αποσβέσεων, κατά 7,4% για την κεφαλαιακή της ενίσχυση µε τη µορφή αποθεµατικών, κατά 
17,4% για φόρους και κατά 24,9% για καταβολή µερίσµατος στους µετόχους.  Συγκρίνοντας 
τις χρήσεις 2004 και 2003, παρατηρούµε ότι η αύξηση των αποσβέσεων (ανήλθαν σε 1.307 
χιλ. ΕΥΡΩ από 865 χιλ. ΕΥΡΩ το 2003) και των ∆ιαφορών Φορολογικού ελέγχου (ανήλθαν σε 
332 χιλ. ΕΥΡΩ από 9 χιλ. ΕΥΡΩ αντιστοίχως) περιόριζαν την δυνατότητα διανοµής 
ουσιώδους µερίσµατος από τα κέρδη αυτά. Σε κάθε περίπτωση, πάντως, σύµφωνα µε τις 
σηµειώσεις του τακτικού οικονοµικού ελέγχου 2004 «σύµφωνα µε το άρθ.43, παρ.3, περ.δ' 
και παρ.4, περ.α' του κωδ. Ν.2190/1920 δεν επιτρέπεται η διανοµή κερδών λόγω του ότι το 
αναπόσβεστο υπόλοιπο των εξόδων εγκατάστασης και ασώµατων ακινητοποιήσεων δεν 
καλύπτεται από προαιρετικά αποθεµατικά και το υπόλοιπο κερδών εις νέον.» 
Σύµφωνα µε τις σηµειώσεις του τακτικού ελέγχου της χρήσης 2004 «η µητρική εταιρία, η 
ΤΕΜΑ ΕΝΕΡΓΕΙΑΚΗ Α.Ε και η MARAC ROMANIA SRL ελέγχθηκαν από τις φορολογικές 
αρχές έως και την χρήση 2002 µε συνέπεια να µην έχουν καταστεί οριστικές οι φορολογικές 
τους υποχρεώσεις για τις ανέλεγκτες χρήσεις.» 
 

9.3 Ανάλυση Οικονοµικής Κατάστασης  
 
Η ανάλυση των συνοπτικών στοιχείων των ισολογισµών του Οµίλου παρουσιάζεται στον 
πίνακα που ακολουθεί:  
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ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ (σε χιλ.€) 2003  2004  

Έξοδα Εγκατάστασης 758 1.249 
(Μείον: Συσσωρευµένες Αποσβέσεις) 293 510 
Αναπόσβεστα Έξοδα Εγκατάστασης 466 739 
Ασώµατες Ακινητοποιήσεις 3.494 5.814 
(Μείον: Συσσωρευµένες Αποσβέσεις) 670 1.269 
Αναπόσβεστα Ασώµατα Πάγια 2.824 4.546 
Ενσώµατες Ακινητοποιήσεις 6.548 7.307 
(Μείον: Συσσωρευµένες Αποσβέσεις) 3.099 2.968 
Αναπόσβεστα Ενσώµατα Πάγια 3.450 4.339 
Συµµετοχές σε Συνδεδεµένες Επιχειρήσεις 92 118 
Λοιπές Μακροπρόθεσµες Απαιτήσεις 3 9 
ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΓΙΟΥ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 6.368 9.011 
Αποθέµατα 1.596 2.089 
Πελάτες - Γραµµάτια Εισπρακτέα - Επιταγές Εισπρακτέες 7.515 6.945 
Λοιπές Απαιτήσεις 1.222 488 
Χρεόγραφα 205 189 
∆ιαθέσιµα 1.697 666 
ΣΥΝΟΛΟ ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝΤΟΣ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 12.235 10.377 
ΜΕΤΑΒΑΤΙΚΟΙ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 96 255 
ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 19.165 20.383 
ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΤΑΞΕΩΣ ΧΡΕΩΣΤΙΚΟΙ 4.675 4.728 

ΠΑΘΗΤΙΚΟ (σε χιλ. €) 2003  2004  

Μετοχικό Κεφάλαιο 2.451 2.451 
∆ιαφορές εκτίµησης επιτροπής του άρθρου 9 και 71 Κ.Ν. 2190/1920 0 0 
∆ιαφορές Αναπροσαρµογής και Επιχορηγήσεις 929 2.456 
∆ιαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο 2.608 2.608 
Αποθεµατικά 2.148 2.128 
Ποσά Προορισµένα για Αύξηση Κεφαλαίου 0 1.200 
Κέρδη / Ζηµιές εις νέο -240 -102 
∆ιαφορές Ενοποίησης  -24 -1.158 
Συν/κή ∆ιαφορά µετατατροπής Ισολ. Εξωτερικού -49 -20 
Ίδια Κεφάλαια Οµίλου 7.822 9.564 
∆ικαιώµατα Μειοψηφίας 0 4 
ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 7.822 9.568 
ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ ΓΙΑ ΚΙΝ∆ΥΝΟΥΣ ΚΑΙ ΕΞΟ∆Α 14 14 
Μακροπρόθεσµα ∆άνεια Τραπεζών 615 534 
Λοιπές Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις 0 0 
ΣΥΝΟΛΟ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΩΝ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 615 534 
Προµηθευτές - Γραµµάτια Πληρωτέα - Επιταγές Πληρωτέες 3.408 3.645 
Τράπεζες, Λογαριασµοί Βραχυπρ. Υποχρεώσεων 5.399 5.368 
Προκαταβολές Πελατών 7 174 
Υποχρεώσεις από Φόρους Τέλη 650 393 
Ασφαλιστικοί Οργανισµοί 153 169 
Μερίσµατα Πληρωτέα 904 1 
Μακροπρόθεσµες Υποχρ. Πληρωτέες την επόµενη χρήση 51 53 
Υποχρέωσεις προς Συνδεδεµένες Επιχ. / Κοινοπραξίες 0 0 
Πιστωτές ∆ιάφοροι 105 464 
ΣΥΝΟΛΟ ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΩΝ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 10.676 10.267 
ΣΥΝΟΛΟ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 11.291 10.801 
ΜΕΤΑΒΑΤΙΚΟΙ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 37 0 
ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 19.165 20.383 
ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΤΑΞΕΩΣ ΠΙΣΤΩΤΙΚΟΙ 4.675 4.728 
 

Αναµόρφωση Ενοποιηµένων Ιδίων Κεφαλαίων 
 
Σύµφωνα µε τις παρατηρήσεις του Τακτικού Ορκωτού – Ελεγκτή τα αναµορφωµένα 
ενοποιηµένα ίδια κεφάλαια των χρήσεων 2003 και 2004 διαµορφώνονται ως εξής: 
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ΑΝΑΜΟΡΦΩΣΗ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΩΝ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 
(ποσά σε χιλ. €) 2003 2004
Σύνολο Iδίων Kεφαλαίων 7.822 9.568

Ι Πιθανή απαξίωση Αποθεµάτων (170) (350)
ΙΙ Μη σχηµατισθείσες προβλέψεις για Αποζηµίωση Προσωπικού (609) (647)
ΙΙΙ Μη σχηµατισθείσες Προβλέψεις για Επισφαλείς Απαιτήσεις (780) (1.400)

IV Μη σχηµατισθείσα πρόβλεψη για ζηµία από την αποτίµηση των 
συµµετοχών σε λοιπές επιχειρήσεις.   - (22)

V Μη σχηµατισθείσα πρόβλεψη για ζηµιά από την αποτίµηση των 
χρεογράφων της 31.12.2003 (17) -

VI Επιχορηγήσεις Επενδύσεων (929) (1.302)
Σύνολο Αναµορφώσεων 2.505 3.721
Αναµορφωµένα Ίδια Κεφάλαια 5.317 5.847
Αναµορφωµένη Λογιστική Αξία Μετοχής (ποσά σε €)  0,65 0,72

 

Βασικοί Ενοποιηµένοι Χρηµατοοικονοµικοί ∆είκτες 
 
Στον παρακάτω πίνακα παρατίθενται οι βασικοί ενοποιηµένοι χρηµατοοικονοµικοί δείκτες της 
Εταιρίας για τις χρήσεις 2003 και 2004: 
 

ΒΑΣΙΚΟΙ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΟΙ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟΙ ∆ΕΙΚΤΕΣ 
ΧΡΗΣΗ 2003 2004
Εξέλιξης (%)  
Κύκλου Εργασιών M/Y (16,5)%
Κερδών προ Φόρων  M/Y (81,4)%
Κερδών µετά από Φόρους Χρήσης & Αµοιβές ∆.Σ. M/Y (73,8)%
Κερδών µετά από Φόρους Χρήσης, Aµοιβές ∆.Σ. & Φόρους Φορολογικού Ελέγχου 
Προηγούµενων Χρήσεων M/Y (122,1)%

Ενσωµάτων Παγίων (σε αξία κτήσης) M/Y 11,6%
Συνολικών Απασχολουµένων Κεφαλαίων  M/Y 6,4%

  
Περιθώριο Κέρδους (%)  
Μικτού Κέρδους (προ αποσβέσεων) 27,6% 31,9%
Καθαρού Κέρδους (προ φόρων) 8,8% 1,9%

  
Ρευστότητας (:1)  
Γενική Ρευστότητα 1,2 1,0
Άµεση Ρευστότητα 1,0 0,8
  
∆ανειακής Επιβάρυνσης (:1)  
Ξένα / Ίδια Κεφάλαια 1,4 1,1
Τραπεζικός ∆ανεισµός /Ίδια Κεφάλαια 0,8 0,6

  
Χρηµατοοικονοµικής Επιβάρυνσης (%)  
Χρηµατοοικονοµικά Έξοδα /Μικτό Κέρδος 11,0% 13,9%
Χρηµ/κά Έξοδα / Αποτελέσµατα προ Τόκων & Φόρων 25,7% 69,3%

M/Y:Μη Υπολογίσιµα Μεγέθη 
 

Βασικοί Αναµορφωµένοι Ενοποιηµένοι Χρηµατοοικονοµικοί ∆είκτες 
 
Στον παρακάτω πίνακα παρατίθενται οι βασικοί ενοποιηµένοι αναµορφωµένοι 
χρηµατοοικονοµικοί δείκτες της Εταιρίας για τις χρήσεις 2003 και 2004: 
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ΒΑΣΙΚΟΙ ΑΝΑΜΟΡΦΩΜΕΝΟΙ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΟΙ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟΙ ∆ΕΙΚΤΕΣ 
ΧΡΗΣΗ 2003 2004
Εξέλιξης (%)  
Κερδών προ Φόρων  M/Y (82,9)%
Κερδών µετά από Φόρους Χρήσης & Αµοιβές ∆.Σ. M/Y (71,4)%
Κερδών µετά από Φόρους Χρήσης, Aµοιβές ∆.Σ. & Φόρους Φορολογικού Ελέγχου 
Προηγούµενων Χρήσεων M/Y (151,3)%

  
Περιθώριο Κέρδους (%)  
Καθαρού Κέρδους (προ φόρων) 6,39% 1,3%

  
Αποδοτικότητας (προ φόρων) (%)  
Μέσου Όρου Ιδίων Κεφαλαίων - 1,4%
Μέσου Όρου Συνολικών Απασχολουµένων Κεφαλαίων  - 2,7%
  
∆ανειακής Επιβάρυνσης (:1)  
Ξένα / Ίδια Κεφάλαια 2,1 1,8
Τραπεζικός ∆ανεισµός /Ίδια Κεφάλαια 1,1 1,0

  
Χρηµατοοικονοµικής Επιβάρυνσης (%)  
Χρηµ/κά Έξοδα / Αποτελέσµατα προ Τόκων & Φόρων  32,3% 77,2%
  M/Y:Μη Υπολογίσιµα Μεγέθη 
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10 ΣΥΝ∆Ε∆ΕΜΕΝΕΣ ΕΤΑΙΡΙΕΣ 
 

10.1 Συνδεδεµένες Εταιρίες µε την Εκδότρια Εταιρία 
 
Στο παρόν κεφάλαιο παρατίθενται συνοπτικά στοιχεία για τη δραστηριότητα και τα οικονοµικά 
µεγέθη εταιριών συνδεδεµένων µε την ΜΑΡΑΚ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ Α.Β.Ε.Ε. 
 
Εκτός αυτών που αναφέρονται στο παρόν κεφάλαιο η Εταιρία ΜΑΡΑΚ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ 
Α.Β.Ε.Ε. δεν συµµετέχει (κατά µειοψηφία ή πλειοψηφία) σε άλλες επιχειρήσεις ή κοινοπραξίες 
ή συνεταιρισµούς οιασδήποτε νοµικής µορφής, ούτε έχει ενιαία διεύθυνση ή κοινή διοίκηση ή 
µετοχική σχέση µε άλλη επιχείρηση και ούτε υπάρχουν συµβάσεις ελέγχου πλειοψηφίας ή 
διορισµού οργάνων άλλης εταιρίας. 
 
Στον κατωτέρω πίνακα παρατίθενται στοιχεία σχετικά µε την αξία κτήσης και την λογιστική 
αξία των συµµετοχών της ΜΑΡΑΚ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ Α.Β.Ε.Ε. την 31.12.2004. 
 

ΠΙΝΑΚΑΣ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ ΜΑΡΑΚ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ Α.Β.Ε.Ε. 31.12.2004  

ΣΥΜΜΕΤΟΧEΣ 
(ποσά σε €) 

Ι∆ΙΑ 
ΚΕΦΑΛΑΙΑ 
31.12.2004 

ΠΟΣΟΣΤΟ 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΗΣ

ΛΟΓΙΣΤΙΚΗ ΑΞΙΑ 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΗΣ 

31.12.2004 

ΑΞΙΑ 
ΚΤΗΣΗΣ 

ΑΠΟΤΙΜΗΣΗ 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΗΣ 
(παρ.6 άρθρο 

43 Ν.2190/1920 

∆ΙΑΦΟΡΑ 
ΑΠΟΤΙΜΗΣΗΣ 

Α. ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΣΕ ΣΥΝ∆Ε∆ΕΜΕΝΕΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ 

ΤΕΜΑ Α.Ε  11.875,05  89,29%  10.603,19  293.037,62  10.603,19  282.434,43 

MARAC ROMANIA SRL  
(352.006,82)   100%  (352.006,82) 996,17 0,00 996,18 

MARAC BULGARIA SRL* 1.170 100% 1.170 2.570,00 1.170,00 1.400 

UNIAXIS SRL** 112.297,00 98% 110.051,06 973.599,00 109.927,58** 863.671,42 

ΣΥΝΟΛΟ Α    1.270.202,79 121.700,77 1.148.502,03 

Β. ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΣΕ ΛΟΙΠΕΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ 

∆ΙΚΤΥΟ ΠΑΡΟΧΗΣ 
ΝΑΥΤΙΛ. ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ Α.Ε.  277.175,15 15% 41.576,27 63.829,79 41.576,27 22.253,52 

GLOSEC Α.Ε.*** - 26% -  52.000,00  52.000,00 - 

ΣΥΝΟΛΟ Β    115.829,79 93.576,27 22.253,52 

ΣΥΝΟΛΟ Α+Β     1.386.032,58  215.277,04  1.170.755,55 

 
*  Η αποτίµηση της συµµετοχής της Εκδότριας στην MARAC BULGARIA SRL βάσει των διατάξεων του 

Ν.2190/1920 (παρ.6 άρθρο 43) προέκυψε από τον ισολογισµό της περιόδου 9.7.2004 - 31.12.2004 
και έχει ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή. Η Εταιρία θα κλείσει τον πρώτο της υπερδωδεκάµηνο 
ισολογισµό την 31.12.2005. 

** Σύµφωνα µε την παρατήρηση του Ορκωτού Ελεγκτή στο προσάρτηµα του Ισολογισµού, η Εταιρία 
κατ΄ εφαρµογή του άρθρου 43 παρ. 2 του Κ.Ν. 2190/1920 αποτίµησε την εν λόγω συµµετοχή 
σύµφωνα µε το άρθρο 42α παρ. 3 του Κ.Ν. 2190/1920, στηριζόµενη σε έκθεση ελεγκτικού οίκου του 
εξωτερικού.     

***  Η Εταιρία έκλεισε τον πρώτο ισολογισµό της την 31.12.2004 και δεν είχε συναχθεί ισολογισµός µέχρι 
σήµερα. 
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Σηµείωση: Σηµειώνεται πως η ΜΑΡΑΚ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ Α.Β.Ε.Ε. συµµετέχει επίσης στις 
Εταιρίες ΕΛΛΑΣΚΟΜ Α.Ε. και  «ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΚΟ ΠΑΡΚΟ ΑΚΡΟΠΟΛΙΣ Α.Ε.», των οποίων οι 
αποτιµήσεις εµφανίζονται στον Ισολογισµό της στο λογαριασµό του Ενεργητικού 
«Χρεόγραφα» λόγω των µικρών ποσοστών συµµετοχής αυτής στο κεφάλαιο των 
προαναφερόµενων εταιριών, µε 1% και 0,36% αντίστοιχα. 

10.1.1 Θυγατρικές Εταιρίες 
 
Θυγατρικές εταιρίες είναι οι εταιρίες στις οποίες συµµετέχει η ΜΑΡΑΚ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ 
Α.B.E.Ε., µε ποσοστό ίσο ή µεγαλύτερο του 50%. Οι θυγατρικές της Εταιρίας είναι οι 
ακόλουθες: 
 

10.1.1.1 MARAC ROMANIA SRL 
 
Ίδρυση – Έδρα- ∆ιοίκηση   
 
Η MARAC ROMANIA SRL λειτουργεί ως αυτόνοµη νοµική οντότητα στην Ρουµανία, µε τη 
µορφή Εταιρίας Περιορισµένης Ευθύνης. Η ανωτέρω εταιρία ιδρύθηκε την 16 Mαρτίου 2000 
µε έδρα το Βουκουρέστι, (Cluceru Udricani St. nr.1–3, bl. 106A, sc.1, et.2, apt.6, 6th City 
District) και έχει διάρκεια απεριορίστου χρόνου. ∆ιαχειριστής της εταιρίας είναι ο κ. 
Πιπιτσούλης Νικόλαος.  
 
Αντικείµενο Εργασιών – ∆ραστηριότητα 
 
Σύµφωνα µε το καταστατικό της εταιρίας, σκοπός της είναι η ανάπτυξη συναφούς 
δραστηριότητας στους κλάδους της παραγωγής, του εµπορίου και των υπηρεσιών µε την 
µητρική Εταιρία, µε κύριο αντικείµενο την παραγωγή ραδιοτηλεοπτικών ποµπών, 
τηλεφωνικών και τηλεγραφικών εξοπλισµών και συσκευών. Ταυτόχρονα η εταιρία µπορεί να 
αναπτύξει και άλλες βοηθητικές δραστηριότητες, όπως η παραγωγή ινών, ηλεκτρικών και 
οπτικών µονωµένων καλωδίων, λοιπών ηλεκτρικών συστατικών, µεσολαβήσεις στο εµπόριο 
διαφόρων προϊόντων και άλλες παρεµφερείς δραστηριότητες.  
 
Η εταιρία έχει ως αντικείµενο εργασιών την εµπορία τηλεπικοινωνιακού υλικού και την 
παροχή τηλεπικοινωνιακών υπηρεσιών σχετικά µε τη συντήρηση και την σωστή εφαρµογή 
αυτού. 
 
Μετοχικό –Εταιρικό Κεφάλαιο 
 
Το αρχικό εταιρικό κεφάλαιο της εταιρίας ανέρχεται στο ποσό των € 996,17 και κατανέµεται σε 
100 εταιρικά µερίδια των € 9,9617 έκαστο.  
 
Μετοχική Σύνθεση 
 
Η ΜΑΡΑΚ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ Α.Β.Ε.Ε. συµµετέχει µε ποσοστό 100% στο εταιρικό κεφάλαιο της 
Εταιρίας MARAC ROMANIA SRL. Η εταιρική σύνθεση της εταιρίας είναι η ακόλουθη: 
 

ΕΤΑΙΡΟΙ ΑΡΙΘΜΟΣ ΜΕΡΙ∆ΙΩΝ ΠΟΣΟΣΤΟ % 
ΜΑΡΑΚ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ Α.Β.Ε.Ε. 100 100% 
ΣΥΝΟΛΟ 100 100% 

 
Συνοπτικά οικονοµικά µεγέθη 
 
Η εταιρία έκλεισε την πρώτη εταιρική χρήση την 31.12.2001. Στον πίνακα που ακολουθεί 
παρουσιάζονται τα συνοπτικά οικονοµικά µεγέθη των χρήσεων 2002 έως  2004. 
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ΣΥΝΟΠΤΙΚΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΜΕΓΕΘΗ 
(σε χιλ. €) 2002 2003 2004 
Αναπόσβεστα Έξοδα Εγκατάστασης 0 2 1
Αναπόσβεστες Ασώµατες Ακινητοποιήσεις - - -
Αναπόσβεστες Ενσώµατες Ακινητοποιήσεις 14 241 251
Σύνολο Κυκλοφορούντος Ενεργητικού 64 30 17
Σύνολο Ενεργητικού 78 273 269
Μετοχικό Κεφάλαιο 0,9962 0,9962 0,9962
Ίδια Κεφάλαια (252)  (272) (352)
Προβλέψεις 0 0 0
Σύνολο Μακροπρόθεσµων Υποχρεώσεων 0 0 0
Σύνολο Βραχυπρόθεσµων Υποχρεώσεων  330  546 621
Σύνολο Υποχρεώσεων  330  546 621
Σύνολο Παθητικού 78 273 269
Κύκλος Εργασιών 42 25 5
Μικτά Κέρδη 6 8 5
Κέρδη προ Φόρων (179) (75) (69)
Κέρδη µετά από Φόρους και Αµοιβές ∆.Σ. (179) (75) (69)

 
Μεταξύ της µητρικής «MARAK ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ ΑΒΕΕ» και της «MARAC ROMANIA SRL» 
δεν υφίστανται συµβάσεις συνεργασίας. 
 
∆εν υπάρχει οργανωµένο δίκτυο πωλήσεων και διανοµής διότι τα προϊόντα της Εταιρίας 
προωθούνται µέσω της συµµετοχής της σε διαγωνισµούς και έχουν χαρακτήρα 
ολοκληρωµένων λύσεων και απευθύνονται σε µεγάλους πελάτες. Στην περίπτωση που τα 
προϊόντα της διατίθενται σε ιδιωτικές επιχειρήσεις, τότε αξιοποιείται και χρησιµοποιείται το 
δίκτυο διανοµής και πώλησης της ΜΑΡΑΚ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗΣ ΑΒΕΕ. 
  
Προοπτικές 
 
H MARAC ROMANIA SRL παρουσιάζει σηµαντικές προοπτικές, οι οποίες συνδέονται άµεσα 
µε τη υπό διαµόρφωση κατάσταση στην αγορά τηλεπικοινωνιών και πληροφορικής στη 
Ρουµανία. 
 
Πιο συγκεκριµένα, οι προοπτικές της MARAC ROMANIA SRL έχουν άµεση σχέση µε την 
πρόσφατη αλλαγή στην µετοχική σύνθεση του Οργανισµού Τηλεπικοινωνιών της Ρουµανίας 
(ROMTELECOM), όπου ο Ο.Τ.Ε. Α.Ε. απέκτησε την πλειοψηφία των µετοχών (54%) µετά 
από επιτυχείς διαπραγµατεύσεις µε τον µέχρι πρότινος δεύτερο και µεγαλύτερο µέτοχο του 
Οργανισµού, τη Ρουµανική Κυβέρνηση. Η µεταβολή αυτή σε συνδυασµό µε το γεγονός ότι ο 
Ο.Τ.Ε. Α.Ε. ήδη είχε από το 1998 τη διοίκηση της εταιρίας ROMTELECOM επιτρέπει στον 
Ο.Τ.Ε. Α.Ε. να προχωρήσει άµεσα σε σηµαντικότατες επενδύσεις στη ROMTELECOM όπως 
έχει ήδη ανακοινωθεί, µε την έναρξη ανάλογων διαγωνισµών. Στην περίπτωση αυτή, η 
ΜARAC ROMANIA SRL σαν θυγατρική της ΜΑΡΑΚ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ Α.Β.Ε.Ε., θα κληθεί να 
παίξει το ρόλο του «τοπικού βραχίονα» της Εκδότριας, δηλ. θα ενεργοποιηθεί στις υπηρεσίες 
που θα παρασχεθούν στα πλαίσια των πωλήσεων προς τη εταιρία ROMTELECOM, όπως 
εγκαταστάσεις - προϊόντα, εκπαίδευση προσωπικού, τεχνική υποστήριξη, κλπ. Υπάρχει 
παράλληλα και η προοπτική απ’ ευθείας πωλήσεων από τη MARAC ROMANIA SRL προς τη 
ROMTELECOM, κυρίως σε περιπτώσεις υλικού που θα προέρχεται από την τοπική 
(Ρουµανική) αγορά. 
 
Η έναρξη των επενδύσεων της εταιρίας ROMTELECOM αναµένεται να αποφέρει ευκαιρίες 
σηµαντικής ανάπτυξης για τις εταιρίες που θα προσφέρουν τις υπηρεσίες τους και τα 
προϊόντα τους µέσα στα επόµενα χρόνια, για τους εξής βασικούς λόγους: 
 
• Το πρόγραµµα επενδύσεων της ROMTELECOM είχε «παγώσει» για περισσότερα από 3 

έτη σε αναµονή της µεταβολής του ιδιοκτησιακού καθεστώτος της (πράγµα που τελικά 
έγινε πρόσφατα). 

• Η παροχή υπηρεσιών σταθερής τηλεφωνίας, που παραδοσιακά αποτελεί το µεγαλύτερο 
κοµµάτι της αγοράς τηλεπικοινωνιών σε κάθε χώρα, απελευθερώθηκε επίσηµα από 
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01.01.2003. Συνεπώς εν όψει της εµφάνισης ανταγωνιστών της, η εταιρία 
ROMTELECOM επείγεται να προωθήσει τα επενδυτικά της σχέδια για να ενισχύσει τη 
θέση της στη συγκεκριµένη αγορά, στην οποία, παρά το γεγονός ότι µέχρι 31.12.2002 
δρούσε µονοπωλιακά, διαθέτει συνδροµητές µόνο σε ποσοστό 20% του συνολικού 
πληθυσµού. 

• Εκτός των άλλων, είναι και επιτακτικός ο εκσυγχρονισµός του υφιστάµενου δικτύου της 
ROMTELECOM, αλλά και η επιτάχυνση της εισαγωγής νέων υπηρεσιών, όπως το 
INTERNET, τοµείς στους οποίους ο Οργανισµός υστερεί ακόµη σηµαντικά σε σχέση τόσο 
µε τις εγχώριες όσο και τις διεθνείς εταιρίες παροχής ανάλογων υπηρεσιών. 

 
Επιπλέον, υφίστανται προοπτικές συνεργασίας και µε άλλους φορείς, όπως οι εταιρίες 
ενέργειας (TRANSELECTRICA, ELECTRICA κ.α.), οι Ρουµανικοί Σιδηρόδροµοι, οι εταιρίες 
καλωδιακής τηλεόρασης (ASTRAL, R.C.S.) κ.α. Οι φορείς αυτοί έχουν ξεκινήσει την 
υλοποίηση φιλόδοξων επενδυτικών προγραµµάτων µε στόχο την ανάπτυξη σύγχρονων 
τηλεπικοινωνιακών δικτύων. Τα δίκτυα αυτά θα χρησιµοποιηθούν τόσο για τις ανάγκες των 
ίδιων φορέων όσο και για την παροχή τηλεπικοινωνιακών υπηρεσιών προς τρίτους και 
αποτελούν αντικείµενο µε προοπτικές ανάπτυξης για τη ΜΑΡΑΚ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ Α.Ε.Β.Ε. 
καθώς προτίθεται να συµµετάσχει στους ανάλογους διαγωνισµούς. Είναι προφανές ότι η 
ΜΑΡΑΚ ROMANIA SRL θα κληθεί να δραστηριοποιηθεί µε τον ίδιο τρόπο, όπως και στην 
περίπτωση της ROMTELECOM που αναφέρθηκε παραπάνω. 
 
Ένας άλλος τοµέας της αγοράς τηλεπικοινωνιών είναι αυτός του εξοπλισµού επιχειρήσεων, 
κρατικών φορέων αλλά και ιδιωτών. Με την έννοια του εξοπλισµού εννοούνται τα τηλεφωνικά 
κέντρα και συσκευές, οι σταθµοί ασύρµατου επικοινωνίας κλπ. που προµηθεύονται οι τελικοί 
χρήστες για την ικανοποίηση των επαγγελµατικών τους αναγκών. Η εµπειρία στον τοµέα αυτό 
από τη Mητρική Eταιρία ΜΑΡΑΚ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ Α.Β.Ε.Ε., η ύπαρξη ολοκληρωµένων 
λύσεων από πλευράς εξοπλισµού και η στελέχωση της ΜΑΡΑΚ ROMANIA SRL µε το 
κατάλληλο προσωπικό σε συνδυασµό µε το γεγονός ότι η τοπική αγορά είναι σε αρχικά 
στάδια, δηµιουργούν θετικές προοπτικές ανάπτυξης για την θυγατρική εταιρία στο άµεσο 
µέλλον. 
  
Επίσης αναµένεται η περαιτέρω επέκταση της MARAC ROMANIA SRL στην αγορά των 
ειδικών πλοίων για χρήση σε Λιµενικό και άλλες υπηρεσίες. 
 
Τέλος ένας σηµαντικός τοµέας όπου η εταιρία µπορεί να έχει πολύ καλές προοπτικές, είναι 
αυτός των Συστηµάτων Περιβάλλοντος και της Μετεωρολογίας. Στην Ρουµανία υπάρχουν 
πολλές βιοµηχανίες οι οποίες λειτουργούν µε παλαιά τεχνολογία και έχουν ως αποτέλεσµα 
την ρύπανση της ατµόσφαιρας και των υδάτινων πόρων. Έτσι η Ευρωπαϊκή Ένωση καθώς 
και η τοπική Κυβέρνηση ενισχύουν και χρηµατοδοτούν πολλά έργα για την µέτρηση και τον 
έλεγχο της ατµόσφαιρας και των υδάτων. Η ΜARAC ROMANIA SRL µπορεί να προσφέρει 
λύσεις και προϊόντα στην αγορά αυτή έχοντας την τεχνογνωσία και την εµπειρία της µητρικής 
Εταιρίας. 
 

10.1.1.2 MARAC BULGARIA EOOD 
 
Ίδρυση – Έδρα- ∆ιοίκηση   
 
Η MARAC BULGARIA EOOD ιδρύθηκε την 9.7.2004 στη Βουλγαρία µε έδρα τη Σόφια (οδός 
Eng. Ivan Ivanov 70A). Η διάρκεια της είναι απεριορίστου χρόνου. ∆ιαχειριστής της εταιρίας 
είναι ο κ. Νικόλαος Πιπιτσούλης του Ευαγγέλου.  
 
Αντικείµενο Εργασιών – ∆ραστηριότητα 
 
Σύµφωνα µε το καταστατικό της εταιρίας, σκοπός της είναι η ανάπτυξη συναφούς 
δραστηριότητας στους κλάδους της παραγωγής, του εµπορίου και των υπηρεσιών µε την 
µητρική Εταιρία, µε κύριο αντικείµενο την παραγωγή ραδιοτηλεοπτικών ποµπών, 
τηλεφωνικών και τηλεγραφικών εξοπλισµών και συσκευών. Ταυτόχρονα η εταιρία µπορεί να 
αναπτύξει και άλλες βοηθητικές δραστηριότητες, όπως η παραγωγή ινών, ηλεκτρικών και 
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οπτικών µονωµένων καλωδίων, λοιπών ηλεκτρικών συστατικών, µεσολαβήσεις στο εµπόριο 
διαφόρων προϊόντων και άλλες παρεµφερείς δραστηριότητες.  

 
Η εταιρία έχει ως αντικείµενο εργασιών την εµπορία τηλεπικοινωνιακού υλικού και την 
παροχή τηλεπικοινωνιακών υπηρεσιών σχετικά µε τη συντήρηση και την σωστή εφαρµογή 
αυτού. 
 
Μετοχικό –Εταιρικό Κεφάλαιο 
 
Το αρχικό εταιρικό κεφάλαιο της εταιρίας ανέρχεται στο ποσό των € 2.750 και κατανέµεται σε 
50 εταιρικά µερίδια αξίας € 55 έκαστο.  
 
Μετοχική Σύνθεση 
 
Η ΜΑΡΑΚ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ Α.Β.Ε.Ε. συµµετέχει µε ποσοστό 100% στο εταιρικό κεφάλαιο της 
Εταιρίας MARAC BULGARIA EOOD. Η εταιρική σύνθεση της εταιρίας είναι η ακόλουθη: 
 

ΕΤΑΙΡΟΙ ΑΡΙΘΜΟΣ ΜΕΡΙ∆ΙΩΝ ΠΟΣΟΣΤΟ % 
ΜΑΡΑΚ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ Α.Β.Ε.Ε. 55 100% 
ΣΥΝΟΛΟ 55 100% 

 
Συνοπτικά οικονοµικά µεγέθη 
 
Η εταιρία θα κλείσει την πρώτη υπερδωδεκάµηνη χρήση της την 31.12.2005. H Εταιρία 
συνέταξε ισολογισµό για την περίοδο 9.7.2004 – 31.12.2004, ο οποίος ελέγχθηκε από 
Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή.   
 

ΣΥΝΟΠΤΙΚΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΜΕΓΕΘΗ 

(σε χιλ. €)* 9.7.2004  
31.12.2004 

Αναπόσβεστα Έξοδα Εγκατάστασης 0 
Αναπόσβεστες Ασώµατες Ακινητοποιήσεις 0 
Αναπόσβεστες Ενσώµατες Ακινητοποιήσεις 0 
Σύνολο Κυκλοφορούντος Ενεργητικού 1,7 
Σύνολο Ενεργητικού 1,7 
Ίδια Κεφάλαια 1,2 
Προβλέψεις 0 
Σύνολο Μακροπρόθεσµων Υποχρεώσεων 0 
Σύνολο Βραχυπρόθεσµων Υποχρεώσεων 0,5 
Σύνολο Υποχρεώσεων 0,5 
Σύνολο Παθητικού 1,7 
Κύκλος Εργασιών 0 
Μικτά Κέρδη 0 
Κέρδη προ Φόρων (1,3) 
Κέρδη µετά από Φόρους και Αµοιβές ∆.Σ. (1,3) 

  

* Η µετατροπή έχει γίνει µε ισοτιµία €/Λέβα 1,95583. 

 
Μεταξύ της µητρικής «MARAK ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ ΑΒΕΕ» και της «MARAC BULGARIA EOOD» 
δεν υφίστανται συµβάσεις συνεργασίας. 
 
Μέχρι σήµερα η εταιρία δεν έχει αναπτύξει δραστηριότητα καθώς βρισκόταν στο ιδρυτικό 
στάδιο και στην ανάπτυξη συνεργασιών. Από 1.1.2005 και µετά έχει αρχίσει επισήµως να 
δραστηριοποιείται αφού προσέλαβε το κατάλληλο προσωπικό και συµµετέχει σε τοπικούς 
διαγωνισµούς για τους οποίους όµως δεν έχουν ακόµα ανακοινωθεί τα αποτελέσµατα. ∆εν 
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υπάρχει οργανωµένο δίκτυο πωλήσεων και διανοµής διότι τα προϊόντα της Εταιρίας 
προωθούνται µέσω της συµµετοχής της σε διαγωνισµούς και έχουν χαρακτήρα 
ολοκληρωµένων λύσεων και απευθύνονται σε µεγάλους πελάτες. Στην περίπτωση που τα 
προϊόντα της διατίθενται σε ιδιωτικές επιχειρήσεις, τότε αξιοποιείται και χρησιµοποιείται το 
δίκτυο διανοµής και πώλησης της ΜΑΡΑΚ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗΣ ΑΒΕΕ. 
 
Προοπτικές 
 
H MARAC BULGARIA EOOD παρουσιάζει σηµαντικές προοπτικές, οι οποίες συνδέονται 
άµεσα µε τη υπό διαµόρφωση κατάσταση στην αγορά τηλεπικοινωνιών και πληροφορικής 
στη Βουλγαρία. 
 
Πιο συγκεκριµένα, οι προοπτικές της MARAC BULGARIA EOOD έχουν άµεση σχέση µε την 
τελευταία αλλαγή στην µετοχική σύνθεση του Οργανισµού Τηλεπικοινωνιών της Βουλγαρίας 
(BTC), όπου ιδιωτικό fund απέκτησε την πλειοψηφία των µετοχών από τον µέχρι πρότινος 
αποκλειστικό µέτοχο του Οργανισµού, τη Βουλγαρική Κυβέρνηση. Η µεταβολή αυτή θα 
βοηθήσει τη διοίκηση της εταιρίας BTC να προχωρήσει άµεσα σε σηµαντικότατες επενδύσεις 
µε την έναρξη ανάλογων διαγωνισµών. Στην περίπτωση αυτή, η MARAC BULGARIA EOOD 
σαν θυγατρική της ΜΑΡΑΚ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ Α.Β.Ε.Ε., θα κληθεί να παίξει το ρόλο του 
«τοπικού βραχίονα» της Εκδότριας, δηλ. θα ενεργοποιηθεί στις υπηρεσίες που θα 
παρασχεθούν στα πλαίσια των πωλήσεων προς τη εταιρία BTC, όπως εγκαταστάσεις - 
προϊόντα, εκπαίδευση προσωπικού, τεχνική υποστήριξη, κλπ. Υπάρχει παράλληλα και η 
προοπτική απ’ ευθείας πωλήσεων από τη MARAC BULGARIA EOOD προς τη BTC, κυρίως 
σε περιπτώσεις υλικού που θα προέρχεται από την τοπική (Βουλγαρική) αγορά. 
 
Η έναρξη των επενδύσεων της εταιρίας BTC αναµένεται να αποφέρει ευκαιρίες σηµαντικής 
ανάπτυξης για τις εταιρίες που θα προσφέρουν τις υπηρεσίες τους και τα προϊόντα τους µέσα 
στα επόµενα χρόνια, για τους εξής βασικούς λόγους: 
 
• Το πρόγραµµα επενδύσεων της BTC είχε «παγώσει» για περισσότερα από 2 έτη σε 

αναµονή της µεταβολής του ιδιοκτησιακού καθεστώτος της (πράγµα που τελικά έγινε 
πρότινος). 

• Η παροχή υπηρεσιών σταθερής τηλεφωνίας, που παραδοσιακά αποτελεί το µεγαλύτερο 
κοµµάτι της αγοράς τηλεπικοινωνιών σε κάθε χώρα, απελευθερώθηκε επίσηµα από 
01.01.2003. Συνεπώς εν όψει της εµφάνισης ανταγωνιστών της, η εταιρία BTC επείγεται 
να προωθήσει τα επενδυτικά της σχέδια για να ενισχύσει τη θέση της στη συγκεκριµένη 
αγορά, στην οποία, παρά το γεγονός ότι µέχρι 31.12.2002 δρούσε µονοπωλιακά, διαθέτει 
συνδροµητές µόνο σε πολύ µικρό ποσοστό του συνολικού πληθυσµού. 

• Εκτός των άλλων, είναι και επιτακτικός ο εκσυγχρονισµός του υφιστάµενου δικτύου της 
BTC, αλλά και η επιτάχυνση της εισαγωγής νέων υπηρεσιών, όπως το INTERNET, τοµείς 
στους οποίους ο Οργανισµός υστερεί ακόµη σηµαντικά σε σχέση τόσο µε τις εγχώριες 
όσο και τις διεθνείς εταιρίες παροχής ανάλογων υπηρεσιών. 

 
Επιπλέον, υφίστανται προοπτικές συνεργασίας και µε άλλους φορείς, όπως οι εταιρίες 
ενέργειας, οι Βουλγαρικοί Σιδηρόδροµοι, οι εταιρίες καλωδιακής τηλεόρασης κ.α. Οι φορείς 
αυτοί έχουν ξεκινήσει την υλοποίηση φιλόδοξων επενδυτικών προγραµµάτων µε στόχο την 
ανάπτυξη σύγχρονων τηλεπικοινωνιακών δικτύων. Τα δίκτυα αυτά θα χρησιµοποιηθούν τόσο 
για τις ανάγκες των ίδιων φορέων όσο και για την παροχή τηλεπικοινωνιακών υπηρεσιών 
προς τρίτους και αποτελούν αντικείµενο µε προοπτικές ανάπτυξης για τη ΜΑΡΑΚ 
ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ Α.Ε.Β.Ε. καθώς προτίθεται να συµµετάσχει στους ανάλογους διαγωνισµούς. 
Είναι προφανές ότι η MARAC BULGARIA EOOD θα κληθεί να δραστηριοποιηθεί µε τον ίδιο 
τρόπο, όπως και στην περίπτωση της BTC που αναφέρθηκε παραπάνω. 
 
Ένας άλλος τοµέας της αγοράς τηλεπικοινωνιών είναι αυτός του εξοπλισµού επιχειρήσεων, 
κρατικών φορέων αλλά και ιδιωτών. Με την έννοια του εξοπλισµού εννοούνται τα τηλεφωνικά 
κέντρα και συσκευές, οι σταθµοί ασύρµατου επικοινωνίας κλπ. που προµηθεύονται οι τελικοί 
χρήστες για την ικανοποίηση των επαγγελµατικών τους αναγκών. Η εµπειρία στον τοµέα αυτό 
από τη Mητρική Eταιρία ΜΑΡΑΚ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ Α.Β.Ε.Ε., η ύπαρξη ολοκληρωµένων 
λύσεων από πλευράς εξοπλισµού και η στελέχωση της MARAC BULGARIA EOOD µε το 
κατάλληλο προσωπικό σε συνδυασµό µε το γεγονός ότι η τοπική αγορά είναι σε αρχικά 
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στάδια, δηµιουργούν θετικές προοπτικές ανάπτυξης για την θυγατρική εταιρία στο άµεσο 
µέλλον. 
  
Επίσης αναµένεται η περαιτέρω επέκταση της MARAC BULGARIA EOOD στην αγορά των 
ειδικών πλοίων για χρήση σε Λιµενικό και άλλες υπηρεσίες. 
 
Τέλος ένας σηµαντικός τοµέας όπου η εταιρία µπορεί να έχει πολύ καλές προοπτικές, είναι 
αυτός των Συστηµάτων Περιβάλλοντος και της Μετεωρολογίας. Στην Βουλγαρία υπάρχουν 
πολλές βιοµηχανίες οι οποίες λειτουργούν µε παλαιά τεχνολογία και έχουν ως αποτέλεσµα 
την ρύπανση της ατµόσφαιρας και των υδάτινων πόρων. Έτσι η Ευρωπαϊκή Ένωση καθώς 
και η τοπική Κυβέρνηση ενισχύουν και χρηµατοδοτούν πολλά έργα για την µέτρηση και τον 
έλεγχο της ατµόσφαιρας και των υδάτων. Η MARAC BULGARIA EOOD  µπορεί να 
προσφέρει λύσεις και προϊόντα στην αγορά αυτή έχοντας την τεχνογνωσία και την εµπειρία 
της µητρικής Εταιρίας. 
 

10.1.1.3 UNIAXIS SRL 
 
Ίδρυση – Έδρα- ∆ιοίκηση   
 
Η  Εταιρία ιδρύθηκε το Μάιο του 1992 καιη έδρα της βρίσκεται επί της οδού Av. BD Magheru 
1-3, στο Βουκουρέστι στη Ρουµανία. ∆ιαχειριστής Ν. Πιπιτσούλης 
 
Αντικείµενο Εργασιών – ∆ραστηριότητα 
 
H UNIAXIS SRL είναι εταιρία η οποία ειδικεύεται στο πεδίο των ραδιοεπικοινωνιών , έχοντας 
όλες τις απαραίτητες εγκρίσεις – άδειες για την εµπορία – εγκατάσταση και επισκευή  των 
σχετικών προϊόντων από τις Ρουµανικές αρχές και  τους κατασκευαστές τους. Η εταιρία έχει 
σηµαντικό πλεονέκτηµα έναντι των ανταγωνιστών της γιατί εκτός από την εµπορία 
αναλαµβάνει και εκτέλεση ολοκληρωµένων έργων «µε το κλειδί στο χέρι». 
  
Η εταιρία ξεκίνησε σαν αντιπρόσωπος της MOTOROLA το 1992 και στην συνεχεία ανέλαβε 
την αντιπροσωπεία της ELSACOM Ιταλίας για δορυφορικά συστήµατα επικοινωνιών  και 
υπηρεσιών. Πέραν των άλλων αντιπροσωπειών που έχει αναλάβει η εταιρία το 2003 ανέλαβε 
και την αντιπροσωπεία της LINKSYS CISCO µπαίνοντας έτσι στο χώρο της εµπορίας 
ασύρµατου εξοπλισµού επικοινωνίας για  computers network και internet providers. 
 
Παράλληλα η εταιρία έχει αναπτύξει το δικό της δίκτυο παροχής συνδροµητικών υπηρεσιών 
τηλεπικοινωνιών µέσω αναµεταδοτών σε περισσότερες από 20 πόλεις στην Ρουµανία. Το 
πελατολόγειο της περιλαµβάνει ευρύ φάσµα ιδιωτικών και δηµόσιων επιχειρηµατικών φορέων 
όπως τράπεζες, κατασκευαστικές εταιρίες, στρατό και µυστικές υπηρεσίες, εταιρίες κοινής 
ωφέλειας, αεροδρόµια και αρκετές άλλες.  
 
Μετοχικό –Εταιρικό Κεφάλαιο 
 
Το εταιρικό κεφάλαιο της εταιρίας ανέρχεται στο ποσό των € 126,00 και κατανέµεται σε  50 
εταιρικά µερίδια αξίας €  2,52 έκαστο.  
 
Μετοχική Σύνθεση 
 
Η ΜΑΡΑΚ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ Α.Β.Ε.Ε. συµµετέχει µε ποσοστό 98% στο εταιρικό κεφάλαιο της 
Εταιρίας. Η εταιρική σύνθεση της εταιρίας είναι η ακόλουθη: 
 

ΕΤΑΙΡΟΙ ΑΡΙΘΜΟΣ ΜΕΡΙ∆ΙΩΝ ΠΟΣΟΣΤΟ % 
ΜΑΡΑΚ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ Α.Β.Ε.Ε. 49 98% 
Τζιώτης Ιωάννης του Ευστρατίου 1 2% 
ΣΥΝΟΛΟ  100% 
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Συνοπτικά οικονοµικά µεγέθη 
 

ΣΥΝΟΠΤΙΚΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΜΕΓΕΘΗ 

(σε χιλ. €) 2004 
Αναπόσβεστα Έξοδα Εγκατάστασης 0 
Αναπόσβεστες Ασώµατες Ακινητοποιήσεις 0 
Αναπόσβεστες Ενσώµατες Ακινητοποιήσεις 20 
Σύνολο Κυκλοφορούντος Ενεργητικού 298 
Σύνολο Ενεργητικού 320 
Ίδια Κεφάλαια 112 
Προβλέψεις 0 
Σύνολο Μακροπρόθεσµων Υποχρεώσεων 0 
Σύνολο Βραχυπρόθεσµων Υποχρεώσεων 208 
Σύνολο Υποχρεώσεων 208 
Σύνολο Παθητικού 320 
Κύκλος Εργασιών 1.372 
Μικτά Κέρδη 331 
Κέρδη προ Φόρων 87 
Κέρδη µετά από Φόρους και Αµοιβές ∆.Σ. 78 

 

Μεταξύ της µητρικής «MARAK ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ ΑΒΕΕ» και της «UNIAXIS SRL» δεν 
υφίστανται συµβάσεις συνεργασίας. 
 
Προοπτικές 
 
Όσον  αφορά τις προοπτικές της εταιρίας για την επόµενη 5ετια, αυτές εστιάζονται στους 
παρακάτω στόχους : 
 
- Ανάπτυξη των ήδη υπαρχόντων ειδών εµπορίας µέσω της ανάληψης νέων 

αντιπροσωπειών, κάτι το οποίο έχει ήδη ξεκινήσει να γίνεται µέσω της µητρικής εταιρίας 
MARAC ELECTRONICS SA η οποία διαθέτει µεγάλη ποικιλία προϊόντων και θα είναι 
ιδιαίτερα εύκολη η προώθηση τους στην Ρουµανική αγορά. Παράλληλα 
παρακολουθώντας τις εξελίξεις στην αγορά θα γίνεται ανανέωση των προσφερόµενων 
προϊόντων και υπηρεσιών έτσι ώστε να αυξάνεται συνεχώς το µερίδιο αγοράς µας. 

- Επίσης η εταιρία θα αναπτύξει τις πωλήσεις της µε την είσοδο της στην αγορά της 
εµπορίας ασύρµατου εξοπλισµού επικοινωνίας για computers network και internet 
providers, χώρος ο οποίος παρουσιάζει ιδιαίτερο εµπορικό ενδιαφέρον. 

- Τέλος η εταιρία προτίθεται στο άµεσο µέλλον να δηµιουργήσει δικό της εργαστήριο  όπου 
θα αναπτύσσει και θα παράγει δικές της ολοκληρωµένες λύσεις στον τοµέα των 
υπηρεσιών παροχής ασφαλείας αφού κρίνεται ότι είναι ένας από τους πιο 
αναπτυσσόµενους κλάδους της αγοράς. Η συµµετοχή της εταιρίας µας σε Ερευνητικά 
Προγράµµατα της Ευρωπαϊκής Ένωσης θα βοηθήσει στην ανάπτυξη πέραν των 
ανωτέρω προϊόντων και  προϊόντων που παρουσιάζουν ιδιαίτερο ενδιαφέρον για το 
κοινωνικό σύνολο στον τοµέα της προστασίας του περιβάλλοντος (δάση, ποτάµια, 
ατµοσφαιρική ρύπανση κλπ.) 

 

10.1.1.4 ΤΕΜΑ ΕΝΕΡΓΕΙΑΚΗ Α.Ε. 
 
Ίδρυση - Έδρα 
 
Η εταιρία ΤΕΜΑ Α.Ε. ιδρύθηκε στις 06.10.1995 (αρ. ΦΕΚ 6767/29.11.1995), έχει έδρα το 
∆ήµο Περάµατος (οδός Ρέας αριθµ. 2) και διάρκεια είκοσι ετών από της δηµοσιεύσεως του 
καταστατικού της ήτοι µέχρι την 30.11.2014. 
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Αντικείµενο Εργασιών - ∆ραστηριότητα 
 
Σύµφωνα µε το άρθρο 3 του καταστατικού της, σκοπός της εταιρίας είναι η εκπόνηση µελετών 
σχετικών µε την εφαρµογή της τεχνολογίας του φυσικού αερίου, η αντιπροσώπευση 
προµηθευτικών και κατασκευαστικών οίκων καθώς και οίκων παροχής υπηρεσιών σε θέµατα 
τεχνολογίας φυσικού αερίου, η εµπορία εξοπλισµού φυσικού αερίου, η παροχή υπηρεσιών σε 
θέµατα φυσικού αερίου, η µελέτη – κατασκευή - εκµετάλλευση δικτύων διανοµής φυσικού 
αερίου καθώς και η συµµετοχή σε διαγωνισµούς του ∆ηµοσίου για προµήθειες σε έργα 
φυσικού αερίου κα. 
 
Η εταιρία έχει ως αντικείµενο εργασιών τις εφαρµογές στο χώρο της ενέργειας µε βάση το 
φυσικό αέριο. Ειδικότερα οι σηµερινές δραστηριότητες της ΤΕΜΑ Α.Ε. περιλαµβάνουν: 
 
Την εµπορία και τεχνική υποστήριξη µηχανηµάτων υπόγειας κατευθυνόµενης διάτρησης, που 
χρησιµοποιούνται και για την κατασκευή δικτύων φυσικού αερίου. 
Την εµπορία υλικού πού χρησιµοποιείται στα δίκτυα φυσικού αερίου. 
Την εµπορία και τεχνική υποστήριξη υλικού για την ρύθµιση της πίεσης και την µέτρηση της 
παροχής του φυσικού αερίου, που χρησιµοποιείται στις εγκαταστάσεις των καταναλωτών. 
Την µελέτη, προµήθεια, εγκατάσταση και συντήρηση εξοπλισµού για την συµπαραγωγή 
ηλεκτρικής και θερµικής ενέργειας (Συστήµατα Συµπαραγωγής). 
Μελέτες βιωσιµότητας και τεχνικές µελέτες για την αξιοποίηση του φυσικού αερίου από 
βιοµηχανικούς και εµπορικούς καταναλωτές. 
 
Μετοχικό Κεφάλαιο 
 
Το µετοχικό κεφάλαιο της ΤΕΜΑ Α.Ε. την 31.12.2004 ανερχόταν σε € 328.160,00 διαιρούµενο 
σε 112.000 µετοχές ονοµαστικής αξίας € 2,93 η καθεµία. 
 
Η Εταιρία το 2004 προέβει, µε την από από 13.7.2004 απόφαση της Έκτακτης Γενικής 
Συνέλευσης των µετόχων της, σε αύξηση του µετοχικού της κεφαλαίου κατά ευρώ 269.560,00 
µε καταβολή µετρητών, µε την έκδοση 92.000 µετοχών ονοµαστικής αξίας € 2,93 η καθεµία.   
 
Μετοχική Σύνθεση 
 

Η ΜΑΡΑΚ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ Α.Β.Ε.Ε. συµµετέχει µε ποσοστό  89,29% στο µετοχικό κεφάλαιο 
της εταιρίας. Οι µέτοχοι και το ποσοστό συµµετοχής αυτών στο σηµερινό Μετοχικό Κεφάλαιο 
της ΤΕΜΑ Α.Ε. έχουν ως εξής: 

ΜΕΤΟΧΟΙ ΑΡΙΘΜ. ΜΕΤΟΧΩΝ ΠΟΣΟΣΤΟ % 
ΜΑΡΑΚ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ Α.Β.Ε.Ε.  100.000  89,29%
Γιώργος Σκαρπέτης του Ιωάννη  3.200  2,86%
∆ηµήτριος Γαλανάκης του Εµµανουήλ 8.800 7,86%
ΣΥΝΟΛΟ  112.000 100,0%

 
∆ιοίκηση 
 
Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της εταιρίας του οποίου η θητεία είναι 5ετής και λήγει την 
20.06.2007, απαρτίζεται από τους κάτωθι µετά την 8.6.2004: 
 

ΟΝΟΜΑΤΕΠΩΝΥΜΟ  ΘΕΣΗ ΣΤΟ ∆.Σ. 
Νικόλαος Πιπιτσούλης του Ευαγγέλου Πρόεδρος ∆.Σ. και ∆ιευθύνων Σύµβουλος  
∆ηµήτρης Γαλανάκης του Εµµανουήλ Αντιπρόεδρος ∆.Σ.  
Γιώργος Σκαρπέτης του Ιωάννη Μέλος ∆.Σ. 
Λουκάς Βούζας του Ευαγγέλου Μέλος ∆.Σ. 
Ιωάννης Τζιώτης του Ευστρατίου Μέλος ∆.Σ. 

 

 



ΕΤΗΣΙΟ ∆ΕΛΤΙΟ ΧΡΗΣΕΩΣ 2004 

 102

Συνοπτικά Οικονοµικά Μεγέθη 
 
Στον παρακάτω πίνακα παρατίθονται τα συνοπτικά οικονοµικά στοιχεία της εταιρίας για την 
περίοδο 2002 – 2004: 
 

ΣΥΝΟΠΤΙΚΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΜΕΓΕΘΗ 
(ποσά σε χιλ. €) 2002 2003 2004 
Αναπόσβεστα Έξοδα Εγκατάστασης 148 105 65
Αναπόσβεστες Ασώµατες Ακινητοποιήσεις 16 8 193
Αναπόσβεστες Ενσώµατες Ακινητοποιήσεις 3 18 18
Σύνολο Κυκλοφορούντος Ενεργητικού 165 818 276
Μεταβατικοί Λογαριασµοί Ενεργητικού  49 0 298
Σύνολο Ενεργητικού 380 952 555
Μετοχικό Κεφάλαιο 59 59 328
Ίδια Κεφάλαια (116) (269) 12
Προβλέψεις - - -
Σύνολο Μακροπρόθεσµων Υποχρεώσεων - - -
Σύνολο Βραχυπρόθεσµων Υποχρεώσεων 496 1.222 543
Σύνολο Υποχρεώσεων 496 1.222 543
Σύνολο Παθητικού 380 952 555
Κύκλος Εργασιών 75 759 535
Μικτά Κέρδη 3 44 164
Κέρδη προ Φόρων (151) (144) 12
Κέρδη µετά από Φόρους Χρήσης και Αµοιβές ∆.Σ. (151) (144) 12
 

Σχετικά µε την παρατήρηση του Ορκωτού Ελεγκτή Λογιστή, ότι λόγω των συσσωρευµένων 
ζηµιών της εταιρίας συντρέχει περίπτωση εφαρµογής των διατάξεων των άρθρων 47 και 48 
παράγραφος 1 του κωδ. Ν.2190/1920, το ∆.Σ. της εταιρίας πρόκειται να θέσει σαν θέµα στην 
Eτήσια Τακτική Συνέλευση της εταιρίας την αύξηση του µετοχικού της κεφαλαίου κατά ποσού 
τέτοιου ώστε τα Ίδια Κεφάλαια να υπερκαλύψουν το 50% του µετοχικού της κεφαλαίου. 
 
Τα προϊόντα της Εταιρίας προωθούνται µέσω της συµµετοχής της σε διαγωνισµούς και έχουν 
χαρακτήρα ολοκληρωµένων λύσεων και απευθύνονται σε µεγάλους πελάτες. Στην 
περίπτωση που τα προϊόντα της διατίθενται σε ιδιωτικές επιχειρήσεις, τότε αξιοποιείται και 
χρησιµοποιείται το δίκτυο διανοµής και πώλησης της ΜΑΡΑΚ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗΣ ΑΒΕΕ. 
 
Το ανεκτέλεστο υπόλοιπο των συµβάσεων που είχε αναλάβει η ΤΕΜΑ Α.Ε. µέχρι την 
31.12.2004 παρουσιάζεται στον παρακάτω πίνακα: 
 

ΠΕΛΑΤΗΣ ΥΨΟΣ ΣΥΜΒΑΣΗΣ 
ΤΙΜΟΛΟΓΗΣΘΕΝΤΕΣ 
ΥΠΗΡΕΣΙΕΣ ΜΕΧΡΙ  

31.12.2004 
ΑΝΕΚΤΕΛΕΣΤΟ 

ΥΨΟΣ 

ΜΗΤΕΡΑ 23.000,00 7.000,00 16.000,00 

ΕΠΑ ΑΤΤΙΚΗΣ 880.256,12  591.521,84  288.734,28 

ΕΛΦΙΚΟ 847.500,00  105.037,00  742.463,00 

ΣΥΝΟΛΑ 1.750.756,12 1.047.197,28  1.047.197,28 

 
Επίσης µεταξύ της µητρικής «MARAK ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ ΑΒΕΕ» και της «ΤΕΜΑ Α.Ε.» υπάρχει 
α) σύµβαση παροχής οικονοµικών υπηρεσιών, υπηρεσιών marketing και προµηθειών καθώς 
και διοικητικών υπηρεσιών ποσού € 4.800 ετησίως και β) συµφωνητικό ενοικίασης 
αποθηκευτικών χώρων ποσού € 993.84 ετησίως. 
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Προοπτικές  
 
Φυσικό Αέριο 
 
Οι Εταιρείες Παροχής Αερίου (ΕΠΑ) είναι πια πλήρως εγκατεστηµένες και λειτουργικές στις 
περιοχές της Αττικής, Θεσσαλονίκης και Θεσσαλίας (Λάρισα, Βόλος).  Όµως η διείσδυση του 
Φυσικού Αερίου στην κατανάλωση εξακολουθεί να καθυστερεί από τα αρχικό σχεδιασµό, 
κυρίως για την περιοχή Αττικής που αποτελεί και το 60% περίπου της σηµερινής αγοράς 
Φυσικού Αερίου. 
 
Στην ΕΠΑ Αττικής υπήρξε αναθεώρηση των προβλέψεων για τις αναµενόµενες συνδέσεις, µε 
αποτέλεσµα και την καθυστέρηση / αναθεώρηση του προγράµµατος προµηθειών της 
εταιρίας. 
 
Στο τέλος του 2003, η ΤΕΜΑ υπέγραψε µε την ΕΠΑ Αττικής σύµβαση ύψους 800.000 € για 
την προµήθεια µετρητών Φυσικού Αερίου, εντός του 2004. Για τους παραπάνω λόγους η  
προµήθεια αυτή θα ολοκληρωθεί στο τέλος του 2006. 
 
Οι καθυστερήσεις οφείλονται κυρίως στην υστέρηση που παρουσίασαν ο ρυθµός κατασκευής 
των νέων δικτύων και η προώθηση των συνδέσεων παροχής Φυσικού Αερίου από τις η ΕΚΟ 
- ΕΛ∆Α για τη ∆υτική και τη Νότια περιοχή της Αττικής και η ΑΚΤΩΡ – ΤΕΧΝΟ∆ΟΜΙΚΗ - 
ΕΥ∆ΑΠ για τη Βόρεια Αττική. 
 
Παρά όµως την καθυστέρηση αυτή στην διείσδυση του νέου καυσίµου, η εκτιµώµενη αγορά 
του φυσικού αερίου, βασισµένη στις αναθεωρηµένες και ρεαλιστικές προβλέψεις των ΕΠΑ 
είναι σηµαντική. Συγκεκριµένα εκτιµάται σε € 80 εκ. σε βάθος 10-ετίας, µόνο για το υλικό που 
προωθεί σήµερα η ΤΕΜΑ, και µόνο για τις περιοχές που σήµερα δραστηριοποιούνται οι ΕΠΑ. 
 
Αν λάβουµε υπόψη τη δηµιουργία 3 νέων ΕΠΑ, που ήδη δροµολογείται, (στόχος να 
λειτουργήσουν το 2008) για την επέκταση του Φυσικού Αερίου σε άλλες αστικές και 
βιοµηχανικές περιοχές (Ανατολική Στερεά και Εύβοια, Κεντρική Μακεδονία, Ανατολική 
Μακεδονία και Θράκη) αλλά και την ιδιαίτερη σηµασία που έχει για την Ελληνική ενεργειακή 
πολιτική το Φυσικό Αέριο, η συγκεκριµένη αγορά είναι σαφώς µεγαλύτερη. 
 
Συµπαραγωγή Ηλεκτρισµού και Θερµότητας 
 

Σε ότι αφορά την άλλη σηµαντική δραστηριότητα της ΤΕΜΑ που είναι η Συµπαραγωγή 
Θερµότητας και Ηλεκτρισµού (ΣΗΘ), η κατάσταση είναι περισσότερο σαφής. Πιο 
συγκεκριµένα: 
 
• Βρίσκεται σε εξέλιξη, µέχρι το τέλος του 2006, το Επιχειρησιακό Πρόγραµµα 

«Ανταγωνιστικότητα» (ΕΠΑΝ), που χρηµατοδοτεί, µεταξύ άλλων, και έργα 
Συµπαραγωγής Ηλεκτρισµού, Θερµότητας και Ψύξης. 

• Τέθηκε σε ισχύ το 2004 ο νέος Αναπτυξιακός Νόµος, ο οποίος (µεταξύ άλλων) 
χρηµατοδοτεί και έργα Συµπαραγωγής Ηλεκτρισµού, Θερµότητας και Ψύξης. 

• Τροποποιήθηκε η σχετική νοµοθεσία για το περιβάλλον και έτσι σήµερα επιτρέπονται οι 
εγκαταστάσεις ΣΗΘ στον τριτογενή τοµέα εντός της Αττικής. 

• Αναµένεται άµεσα η ψήφιση νοµοσχεδίου για τη Χρηµατοδότηση Από Τρίτους (ΧΑΤ) που 
αυξάνει την πιθανότητα εγκαταστάσεων ΣΗΘ στον ιδιωτικό τοµέα αλλά κυρίως προσθέτει 
στο δυναµικό της ΣΗΘ όλο τον δηµόσιο τοµέα (Νοσοκοµεία, δηµόσια κτίρια κλπ) 

 
Τα παραπάνω αναµένεται να συνδράµουν στη διάδοση της ΣΗΘ στην Ελλάδα, τόσο στο 
Βιοµηχανικό και Τριτογενή τοµέα όσο και σε ειδικές εφαρµογές όπως π.χ. εγκατάσταση ΣΗΘ 
σε θερµοκήπια. Η συνολική εν δυνάµει αγορά της ΣΗΘ έχει παλαιότερα εκτιµηθεί σε σχετικές 
µελέτες  σε πάνω από 500 MWe, σε βάθος χρόνου, και µε προϋποθέσεις που εκτείνονται 
από τις τιµές ενέργειας, µέχρι ακόµη την συµµόρφωση της χώρας µε τους στόχους του 
KYOTO  
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Σε ότι αφορά συγκεκριµένα έργα η ΤΕΜΑ υπέγραψε το 2004 σύµβαση ύψους € 847,500 µε τη 
Βιοµηχανία ΕΛΦΙΚΟ για την µελέτη, προµήθεια και εγκατάσταση ΣΗΘ στο εργοστάσιο της 
τελευταίας στα Οινόφυτα Βοιωτίας. Το έργο βρίσκεται ήδη στο στάδιο της εγκατάστασης και 
θα λειτουργήσει µέσα στο 2005 
 
Νέα ∆ραστηριότητα     
 
Η ΤΕΜΑ εξετάζει ήδη την επέκταση της και σε άλλους τοµείς σχετικούς µε το Φυσικό Αέριο 
και την ενέργεια. Συγκεκριµένα η εταιρία βρίσκεται κοντά στο σηµείο να αποφασίσει την 
δραστηριοποίηση στο χώρο της παροχής ενέργειας µέσω συστηµάτων Αβαθούς Γεωθερµίας. 
Ο τοµέας αυτός είναι πολύ καινούργιος για την Ελλάδα, έχει όµως σηµαντική εφαρµογή στην 
ΕΕ, τόσο λόγω της µακροπρόθεσµης οικονοµίας που έχει ο τελικός χρήστης, όσο και από την 
συµβολή του σε καθαρό περιβάλλον.  
 
Στα παραπάνω πλαίσια, προοπτικές της ΤΕΜΑ Α.Ε. διαγράφονται ευνοϊκές για την απόκτηση 
ενός σηµαντικού µεριδίου της αγοράς αυτής και βασίζονται: 

• Στη µέχρι σήµερα παρουσία και δραστηριοποίησή της στην αγορά του Φυσικού 
Αερίου. 

• Στην κατάρτιση, τη συνέπεια και τον επαγγελµατισµό του προσωπικού και των 
συνεργατών της, και 

• Στο µέγεθος της αγοράς των συγκεκριµένων σηµερινών δραστηριοτήτων της. 
 

10.1.2 Συγγενείς Εταιρίες 
 
Η Εταιρία δεν συµµετέχει άµεσα ή έµµεσα σε άλλες επιχειρήσεις ή κοινοπραξίες ή 
συνεταιρισµούς οποιασδήποτε νοµικής µορφής µε ποσοστό ίσο ή µεγαλύτερο του 20% και 
µικρότερο ή ίσο του 50% εκτός της εταιρίας GLOSEC SA. 

10.1.2.1 GLOSEC Α.Ε. 
 
Ίδρυση - Έδρα 
 
Η εταιρία ιδρύθηκε στις 14.08.2003 µε έδρα την Αθήνα. 
 
Αντικείµενο Εργασιών – ∆ραστηριότητα 
 
Σκοπός της Εταιρίας σύµφωνα µε το καταστατικό της είναι:  
 
1. Εµπορία, µελέτη, κατασκευή, εγκατάσταση, τοποθέτηση, διαχείριση και συντήρηση 

υψηλής τεχνολογίας συστηµάτων ασφάλειας παντός είδους εγκαταστάσεων (π.χ. 
βιοµηχανικών κτιρίων, κτιρίων γραφείων, επιχειρήσεων εν γένει). 

2. Εµπορία, µελέτη, κατασκευή, εγκατάσταση, τοποθέτηση, διαχείριση και συντήρηση 
υψηλής τεχνολογίας συστηµάτων προστασίας παντός είδους επιχειρήσεων και 
εγκαταστάσεων επιχειρήσεων. 

3. Εµπορία, µελέτη, κατασκευή, εγκατάσταση, τοποθέτηση, διαχείριση και συντήρηση 
παρελκοµένων των υψηλής  τεχνολογίας συστηµάτων ασφάλειας και προστασίας, ήτοι 
ενδεικτικά και όχι περιοριστικά: µεγαφωνικές και µικροφωνικές εγκαταστάσεις, 
οπτικοακουστικές συσκευές, συστήµατα διανοµής µηνυµάτων, συστήµατα διοίκησης, 
διαχείρισης κτιριακών εγκαταστάσεων, εµπορικών κέντρων, κτιρίων κρατικών 
υπηρεσιών, χώρων στάθµευσης κ.ο.κ. 

4. Εµπορία, εγκατάσταση, διοίκηση, διαχείριση και συντήρηση οιουδήποτε συστήµατος 
τεχνολογίας απαιτείται για την πραγµάτωση των προαναφεροµένων. 
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Μετοχικό Κεφάλαιο 
 
Το αρχικό µετοχικό της κεφάλαιο ανερχόταν σε € 100.000 διαιρούµενο σε εκατό χιλιάδες 
(100.000) µετοχές, ονοµαστικής αξίας € 1εκάστης. Με την από 17.03.2004 απόφαση της 
Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των µετόχων, το µετοχικό της κεφάλαιο αυξήθηκε κατά € 
100.000,00, µε καταβολή µετρητών µε την έκδοση 100.000 µετοχών, ονοµαστικής αξίας  ενός 
1 € εκάστης. Έτσι το Μετοχικό Κεφάλαιο διαµορφώθηκε σε € 200.000,00, διαιρούµενο σε 
200.000 µετοχές, ονοµαστικής αξίας ενός 1 € εκάστης. 
 
Μετοχική Σύνθεση 
 

ΜΕΤΟΧΟΙ ΑΡΙΘΜ. ΜΕΤΟΧΩΝ ΠΟΣΟΣΤΟ % 
OBI SYSTEMS LIMITED                   104.000 52% 
ΜΑΡΑΚ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ ΑΒΕΕ        52.000 26% 
Ιωάννης Καρδασόπουλος       20.000 10% 
Κάρολος Κιοσέογλου                20.000 10% 
Λουκάς Βούζας                            4.000 2% 
ΣΥΝΟΛΟ 200.000 100,0% 

 
∆ιοίκηση 
 
Η θητεία του πρώτου ∆ιοικητικού Συµβουλίου της εταιρίας θα λήξει µε την εκλογή του νέου 
∆.Σ. από την πρώτη Τακτική Γενική Συνέλευση των µετόχων, η οποία θα συγκληθεί εντός του 
πρώτου εξαµήνου του έτους 2005 και απαρτίζεται από τους κάτωθι µετά την συγκρότηση του 
σε σώµα µε την απόφαση του ∆.Σ. στις 9.9.2003: 
 

ΟΝΟΜΑΤΕΠΩΝΥΜΟ  ΘΕΣΗ ΣΤΟ ∆.Σ. 
Αriel Αdoram Πρόεδρος 
Ronen Brookstein Αντιπρόεδρος 
Νικόλαος Πιπιτσούλης του Ευαγγέλου ∆/νων Σύµβουλος 
Οfer Βrookstein Μέλος 
Βrachyho Βen-Αri Μέλος 
Λουκάς Βούζας του Ευαγγέλου Μέλος 
Ιωάννης Καρδασόπουλος       Μέλος 
 
Σηµειώνεται πώς η GLOSEC A.E., υπό τις παρούσες συνθήκες, δεν θα ενοποιηθεί στον 
Ισολογισµό της MARAK ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ ABEE λόγω του ότι στο ∆.Σ. της GLOSEC AE µόνο 
οι κ.κ. Ν. Πιπιτσούλης και Λ. Βούζας είναι υπό την επιρροή της ΜΑΡΑΚ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ 
ΑΒΕΕ. Από τα υπόλοιπα πέντε µέλη, ένα µέλος κατέχει µόνο το 10% των µετοχών και όλα τα 
υπόλοιπα τέσσερα µέλη εκλέγονται από την εταιρία ΟΒΙ SYSTEMS LTD, η οποία κατέχει το 
52% του µετοχικού κεφαλαίου, και µε την πλειοψηφία που εξασφαλίζει στο ∆.Σ. ασκεί την 
ουσιαστική διοίκηση της εταιρίας.  
 
H Εταιρία έκλεισε την πρώτη της οικονοµική χρήση την 31.12.2004 και συνεπώς δεν 
υπάρχουν διαθέσιµα οικονοµικά στοιχεία. 
 
∆εν υπάρχουν συµφωνίες – συνεργασίες µεταξύ της εταιρίας και της Εκδότριας. 
 

10.1.3 Εταιρίες Λοιπού Συµµετοχικού Ενδιαφέροντος 
 
Η Εταιρία δεν συµµετέχει άµεσα ή έµµεσα σε άλλες επιχειρήσεις ή κοινοπραξίες ή 
συνεταιρισµούς οποιασδήποτε νοµικής µορφής µε ποσοστό ίσο ή µεγαλύτερο του 10% και 
µικρότερο ή ίσο του 20% εκτός των ακόλουθων εταιριών: 
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10.1.3.1. ∆ΙΚΤΥΟ ΠΑΡΟΧΗΣ ΝΑΥΤΙΛΙΑΚΩΝ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ Α.Ε. 
 
Ίδρυση - Έδρα 
 
Η εταιρία ιδρύθηκε το 1999 (ΦΕΚ 2189/26.04.1999) στα πλαίσια του Επιχειρηµατικού 
Προγράµµατος Βιοµηχανίας µε έδρα το ∆ήµο Πειραιά και έχει διάρκεια δέκα ετών, ήτοι µέχρι 
το έτος 2009. 
 
Αντικείµενο Εργασιών - ∆ραστηριότητα 
 
Σκοπός της εταιρίας είναι η εξασφάλιση των προϋποθέσεων εξεύρεσης πελατείας στις 
συµµετέχουσες επιχειρήσεις µέσα από την ανάληψη κοινής εκπροσώπησης και παρουσίας 
στο εσωτερικό ή/ και στο εξωτερικό. Επίσης µέσω της συµµετοχής της σε εκθέσεις του 
εσωτερικού ή του εξωτερικού. 
 
Η διάρκεια της ανωτέρω εταιρίας είναι 10 χρόνια από την νόµιµη ίδρυσή της, το δε αρχικό 
µετοχικό της κεφάλαιο ανερχόταν στο ποσό των 20.000.000 δρχ. 
 
Η εταιρία στοχεύει στην εξασφάλιση για την ίδια και για τις συµµετέχουσες σ΄ αυτήν 
επιχειρήσεις, των απαραίτητων προϋποθέσεων και των ανταγωνιστικών πλεονεκτηµάτων, 
καθώς και την παροχή ολοκληρωµένων υπηρεσιών στις οποίες περιλαµβάνεται ο 
σχεδιασµός, η προµήθεια του απαραίτητου εξοπλισµού για την επισκευή, κατασκευή και 
µετασκευή πλωτών µέσων αλλά και βιοµηχανικών κατασκευών. 
 
Η εταιρία προκειµένου να πετύχει τα µέγιστα οφέλη για την ίδια και για τις συµµετέχουσες 
επιχειρήσεις, δύναται να αναλαµβάνει πράξεις, επιχειρηµατικές δραστηριότητες και 
παραγγελίες στα πλαίσια του σκοπού της, συνεργαζόµενη είτε κατά προτεραιότητα µε τις 
συµµετέχουσες επιχειρήσεις ανάλογα µε τις ικανότητες και την εξειδίκευση τους, αναθέτοντας 
απευθείας σε αυτές κατόπιν συµφωνίας την υλοποίηση προγραµµάτων και έργων, είτε µε 
Κοινοπρακτικά σχήµατα µεταξύ οποιονδήποτε εξ΄ αυτών και άλλων εταιριών, είτε 
αναθέτοντας σε τρίτους την υλοποίησή τους. ∆ύναται επίσης να αναλαµβάνει εργολαβίες ή 
και υπεργολαβίες, συναφείς µε το σκοπό της, από το εσωτερικό και το εξωτερικό, ή και να 
αντιπροσωπεύει οίκους του εξωτερικού σε όλο το φάσµα των δραστηριοτήτων της, καθώς και 
να αναλαµβάνει προς όφελος οίκων του εξωτερικού υλοποίηση των αντισταθµιστικών τους 
υποχρεώσεων. 
 
Μετοχικό Κεφάλαιο - Μετοχική Σύνθεση 
 
Η ΜΑΡΑΚ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ Α.Β.Ε.Ε. συµµετέχει µε ποσοστό 15% στο µετοχικό κεφάλαιο της 
εταιρίας. Το µετοχικό κεφάλαιο της µε την από 18.07.2001 απόφαση της Έκτακτης Γενικής 
Συνέλευσης των µετόχων της εταιρίας, αυξήθηκε κατά 125.000.000 δρχ. (€ 366.837,86) και 
διαµορφώθηκε σε 145.000.000 δρχ. (€ 425.531,91) διαιρούµενο σε 145.000 µετοχές 
ονοµαστικής αξίας 1.000 δρχ. (€ 2,93) η κάθε µία. Η µετοχική σύνθεση της εταιρίας έχει ως 
εξής:  
 
 

METOXOI ΑΡΙΘ. ΜΕΤΟΧΩΝ ΠΟΣΟΣΤΟ % 
ΜΕΓΑΤΕΧΝΙΚΑ Ε.Π.Ε. 22.475 15,5%
ΚΟΡΑΛ Ε.Π.Ε. 22.475 15,5%
ΜΑΡΑΚ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ Α.Β.Ε.Ε. 21.750 15,0%
ΤΕΧΝΙΚΗ ΠΡΟΣΤΑΣΙΑΣ ΠΕΡΙΒΑΛΛΟΝΤΟΣ Α.Ε. 20.300 14,0%
Ι. ΠΟΛΥΧΡΟΝΟΠΟΥΛΟΣ –ΤΡΟΦΟΕΦΟ∆ΙΑ Α.Ε. 20.300 14,0%
ΑΛΦΑ ΜΑΡΙΝ Ε.Π.Ε. (πρώην Π. ΚΟΚΚΙΝΗΣ Ε.Π.Ε.) 18.850 13,0%
Π. ∆ΑΡΑΚΛΗΣ Α.Β.Ε.Ε. (πρώην ΤΟΥΡΜΠΟΜΗΧΑΝΙΚΗ 
Ε.Π.Ε.) 18.850 13,0%
ΣΥΝΟΛΟ 145.000 100,0%

 
∆ιοίκηση 
 
Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της εταιρίας ∆ΙΚΤΥΟ ΠΑΡΟΧΗΣ ΝΑΥΤΙΛΙΑΚΩΝ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ Α.Ε. 
του οποίου η θητεία είναι 5ετής και λήγει την 30.06.2006 απαρτίζεται από τους κάτωθι: 
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ΟΝΟΜΑΤΕΠΩΝΥΜΟ  ΘΕΣΗ ΣΤΟ ∆.Σ. 
Βλάχος Γεώργιος του Παναγιώτη Πρόεδρος ∆.Σ. 
Πιπιτσούλης Νικόλαος του Ευαγγέλου ∆ιευθύνων Σύµβουλος 
Ρισσάκης Στέφανος του Ευαγγέλου Μέλος ∆.Σ. 
Κανακάκης Βασίλειος του Χρήστου Μέλος ∆.Σ. 
∆αρακλής Παναγιώτης του Γεωργίου  Μέλος ∆.Σ. 
Πολυχρονόπουλος Ιωάννης του Αθανασίου Μέλος ∆.Σ. 
∆αφνιάς Νικόλαος του Ζώη Μέλος ∆.Σ. 

 
Συνοπτικά Οικονοµικά Μεγέθη 
 
Η Εταιρία δεν έχει κλείσει ισολογισµό για τη χρήση 2004 και συνεπώς δεν υπάρχουν 
διαθέσιµα τα οικονοµικά στοιχεία για την παρελθούσα χρήση. Στον παρακάτω πίνακα 
παρατίθονται τα συνοπτικά οικονοµικά στοιχεία της εταιρίας για τις χρήσεις 2002 - 2003: 

 

ΣΥΝΟΠΤΙΚΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΜΕΓΕΘΗ 
(ποσά σε χιλ. €) 2002 2003 
Αναπόσβεστα Έξοδα Εγκατάστασης 3 1 
Αναπόσβεστες Ασώµατες Ακινητοποιήσεις 45 22 
Αναπόσβεστες Ενσώµατες Ακινητοποιήσεις 438 316 
Σύνολο Κυκλοφορούντος Ενεργητικού 33 32 
Μεταβατικοί Λογαριασµοί Ενεργητικού - - 
Σύνολο Ενεργητικού 519 371 
Μετοχικό Κεφάλαιο 426 425 
Ίδια Κεφάλαια 425 277 
Προβλέψεις - - 
Σύνολο Μακροπρόθεσµων Υποχρεώσεων - - 
Σύνολο Βραχυπρόθεσµων Υποχρεώσεων 94 94 
Σύνολο Υποχρεώσεων 94 94 
Σύνολο Παθητικού 519 371 
Κύκλος Εργασιών 2 2 
Μικτά Κέρδη 0 0 
Κέρδη προ Φόρων (84) (87) 
Κέρδη µετά από Φόρους Χρήσης και Αµοιβές ∆.Σ. - - 

 
∆εν υφίστανται συµβάσεις συνεργασίας µε την Εκδότρια. 
 

10.1.3.2 ΕΛΛΑΣΚΟΜ Α.Ε.  
 
Ίδρυση - Έδρα 
 
Η ανωτέρω εταιρία ιδρύθηκε το 1995 µε έδρα το ∆ήµο Ν. Ψυχικού και διάρκεια πενήντα ετών. 
(ΦΕΚ 4417/21.07.95). 
 
Αντικείµενο Εργασιών – ∆ραστηριότητα 
 
Σύµφωνα µε το καταστατικό της, σκοπός της ΕΛΛΑΣΚΟΜ Α.Ε. είναι η άσκηση 
δραστηριοτήτων σχετικά µε τις τηλεπικοινωνίες στην αλλοδαπή και στις οποίες εντάσσονται η 
τηλεφωνία (αναλογική και ψηφιακή), οι δορυφορικές και κινητές επικοινωνίες, οι επικοινωνίες 
δεδοµένων, τα ψηφιακά δίκτυα ολοκληρωµένων υπηρεσιών στενής και ευρείας ζώνης, οι 
υπηρεσίες προστιθέµενης αξίας, τα αντίστοιχα των ανωτέρω επίγεια, ενσύρµατα και 
ασύρµατα, υποβρύχια και δορυφορικά δίκτυα κα.  
 
 



ΕΤΗΣΙΟ ∆ΕΛΤΙΟ ΧΡΗΣΕΩΣ 2004 

 108

Μετοχικό Κεφάλαιο - Μετοχική Σύνθεση 
 
Το µετοχικό κεφάλαιο της εταιρίας ΕΛΛΑΣΚΟΜ Α.Ε. την 31.12.1999 ήταν 2.500.000.000 δρχ. 
διαιρούµενο σε 250.000 µετοχές ονοµαστικής αξίας 10.000 δρχ. η καθεµία. Μετά τη τελευταία 
αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου, µε απόφαση της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των 
µετόχων της εταιρίας, που πραγµατοποιήθηκε την 31.01.2000, το µετοχικό της κεφάλαιο 
αυξήθηκε και ανέρχεται πλέον σε € 16.727.806,31 (5.700.000.000 δρχ.) κατανεµόµενο σε 
570.000 ονοµαστικές µετοχές ονοµαστικής αξίας € 29,347 (10.000 δρχ.) η κάθε µία. Η 
ΜΑΡΑΚ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ Α.Β.Ε.Ε. συµµετέχει µε ποσοστό 1% στο Μετοχικό Κεφάλαιο της 
ΕΛΛΑΣΚΟΜ Α.Ε. 
 
Οι µέτοχοι της ΕΛΛΑΣΚΟΜ Α.Ε. και τα ποσοστά συµµετοχής αυτών στο σηµερινό µετοχικό 
κεφάλαιό της, έχουν ως εξής: 
 

ΜΕΤΟΧΟΙ ΑΡΙΘ. ΜΕΤΟΧΩΝ ΠΟΣΟΣΤΟ % 
Οργανισµός Τηλεπ/νιων Ελλάδος 292.980 51,4%
INTRACOM A.E. 79.800 14,0%
ΣΗΜΕΝΣ ΤΗΛΕ – ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ Α.Ε. 79.800 14,0%
ΕΤΕΒΑ Α.Ε. 39.900 7,0%
ΑΛΚΑΤΕΛ Α.Ε. 11.400 2,0%
ΤΗΛΕ-ΚΑΛΩ∆ΙΑ Α.Ε. 11.400 2,0%
FULGOR A.E. 11.400 2,0%
ΑΝΚΟ Α.Ε. 11.400 2,0%
ΓΕΝΕΡ Α.Ε. 11.400 2,0%
ΜΑΡΑΚ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ Α.Β.Ε.Ε. 5.700 1,0%
RAYCAP Α.Ε. 5.700 1,0%
SPACE HELLAS A.E. 5.700 1,0%
UPTEK Α.Β.Ε.Ε. 3.420 0,6%
ΣΥΝΟΛΟ 570.000 100,0%

 
∆ιοίκηση 
 
Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της εταιρίας ΕΛΛΑΣΚΟΜ Α.Ε. του οποίου η θητεία είναι 3ετής και 
λήγει την 23.06.2006, µετά την 14.12.2004 απαρτίζεται από τους κάτωθι: 
 

ΟΝΟΜΑΤΕΠΩΝΥΜΟ  ΘΕΣΗ ΣΤΟ ∆.Σ. 
Ράλλης Γεώργιος του Αθανασίου Πρόεδρος ∆.Σ. 
Αννίνος Γεώργιος του Αριστοτέλη Αντιπρόεδρος ∆.Σ. 
Μανιάτης Γεώργιος του Χαραλάµπους ∆/νων Σύµβουλος 
Βέρροιος Παναγιώτης του Νικολάου Μέλος ∆.Σ. 
∆άγλα Φωτεινή του Ιωάννη Μέλος ∆.Σ. 
Καλογεράς ∆ηµήτριος του Χρήστου Μέλος ∆.Σ. 
Κοτρώνης Παναγιώτης του Πολύκαρπου Μέλος ∆.Σ. 
Μαυροµάτης Αθανάσιος του Χρήστου Μέλος ∆.Σ. 
Μαυρίδης Πρόδροµος του Παναγιώτη Μέλος ∆.Σ. 
Πιπερίδης Ζαχαρίας του Ιωάννη Μέλος ∆.Σ. 
Πιπιτσούλης Νικόλαος του Ευαγγέλου Μέλος ∆.Σ. 
Φίλιος ∆ηµήτριος του Θεµιστοκλή Μέλος ∆.Σ. 

 

Συνοπτικά Οικονοµικά Μεγέθη 
 
Στον παρακάτω πίνακα παρατίθονται τα συνοπτικά οικονοµικά στοιχεία της εταιρίας για τις 
χρήσεις 2002 και 2004: 
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ΣΥΝΟΠΤΙΚΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΜΕΓΕΘΗ 
(ποσά σε χιλ. €) 2002 2003 2004 
Αναπόσβεστα Έξοδα Εγκατάστασης 588 1.046 1.191
Αναπόσβεστες Ασώµατες Ακινητοποιήσεις - - -
Αναπόσβεστες Ενσώµατες Ακινητοποιήσεις 287 485 290
Συµµετοχές και Λοιπές Μακροπρόθεσµες Απαιτήσεις 40.213 43.400 42.977
Σύνολο Κυκλοφορούντος Ενεργητικού 30.925 47.490 45.918
Μεταβατικοί Λογαριασµοί Ενεργητικού 149 1.121 930
Σύνολο Ενεργητικού 72.162 93.543 91.306
Μετοχικό Κεφάλαιο 16.729 16.729 16.730
Ίδια Κεφάλαια 31.526 33.341 32.196
Προβλέψεις 959 90 119
Σύνολο Μακροπρόθεσµων Υποχρεώσεων 5.230 11.403 15.323
Σύνολο Βραχυπρόθεσµων Υποχρεώσεων 32.244 47.850 41.294
Σύνολο Υποχρεώσεων 37.474 59.254 56.617
Μεταβατικοί Λογαριασµοί Παθητικού 2.173 858 2.374
Σύνολο Παθητικού 72.162 93.543 91.306
Κύκλος Εργασιών 28.644 51.258 42.903
Μικτά Κέρδη 4.010 7.562 4.965
Κέρδη προ Φόρων 1.351 3.141 (1.145)
Κέρδη µετά από Φόρους Χρήσης και Αµοιβές ∆.Σ. 1.331 2.450 (1.145)

 

∆εν υφίστανται συµβάσεις συνεργασίας µε την Εκδότρια. 
 

10.2 Εταιρίες που Συµµετέχουν στην Εκδότρια 
 

∆εν υφίστανται εταιρίες οι οποίες να συµµετέχουν στην Εκδότρια µε ποσοστό ίσο ή 
µεγαλύτερο του 10%.   

10.3 Εταιρίες στις οποίες Συµµετέχουν οι Κύριοι Μέτοχοι ή και τα Μέλη 
του ∆.Σ. της Εκδότριας 
 
Όπως αναφέρθηκε στο Κεφάλαιο 4.11 µόνο ο κ. Κ. Παπουνίδης συµµετέχει στη µετοχική 
σύνθεση άλλων Εταιριών. Παρακάτω παρουσιάζονται οι εταιρίες στις οποίες ο κ. Παπουνίδης 
συµµετέχει µε ποσοστό ίσο ή άνω του 10%.   
 

10.3.1 Κrasnoarmeyskaya-Zapadnaya   
 
Έδρα:    Ουκρανία 
 
Ηµεροµηνία Ίδρυσης :  29.12.1991 
 
∆ραστηριότητα: Ορυχείο για την  εξόρυξη και  παραγωγή ακατέργαστου και 

εµπλουτισµένου άνθρακα. ∆ραστηριοποιείται στα 
βορειοδυτικά της Ουκρανικής πόλης Ντόνετσκ. Είναι το 
µεγαλύτερο ορυχείο της Ευρώπης παραγωγή  5 εκ. τόνων 
ετησίως. Η εταιρία απασχολεί πάνω από 6.000 
εργαζοµένους. 

 
Μετοχική Σύνθεση:     

Κωνσταντίνος Παπουνίδης  - µε ποσοστό 40,85%  
Ιndtec Finance BV   - µε ποσοστό 9,4998%     
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Donetsksteel (πρώην Energo)  - µε ποσοστό 37,842% 
Cabi     - µε ποσοστό 2% 
Λοιποί µέτοχοι    - µε ποσοστό 9,81% 

 
Οικονοµικά στοιχεία:  
 
(σε $) 2001 2002 2003
Ίδια Κεφάλαια 166.074.832,46 175.661.535,57 176.154.322,15
Κύκλος Εργασιών 101.578.369,32 105.490.707,72 95.663.416,50
Αποτελέσµατα προ φόρων 12.580.789,28 8.085.038,48 41.065,07
 

10.3.2 PUNT Ltd     
 
Έδρα:    Nevis 
 
Ηµεροµηνία Ίδρυσης:   30.3.1999 
 
∆ραστηριότητα:  Εταιρία Συµµετοχών (Offshore) 
 
Μετοχικό Κεφάλαιο:  € 1.000 
 
Μετοχική Σύνθεση:   Amco International Investments  - µε ποσοστό 60,0% 

Κωνσταντίνος Παπουνίδης  - µε ποσοστό 20,0%  
Λοιποί µέτοχοι    - µε ποσοστό 20,0%     

 
Οικονοµικά Στοιχεία: 
∆εν στάθηκε εφικτό να βρεθούν οικονοµικά στοιχεία της Εταιρίας. 
 

10.3.3 Energon Capital Finance A.E.Π.Ε.Υ  
 
Έδρα:    Ελλάδα  
 
Ηµεροµηνία Ίδρυσης :   20.7.2000 µε την επωνυµία ELLIN IS. Από τις αρχές του 

2004 εισήλθε στο µετοχικό κεφάλαιο ο Κος Παπουνίδης και 
µετονοµάστηκε σε Energon Capital Finance. 

 
∆ραστηριότητα:   Παροχή Eπενδυτικών Yπηρεσιών 
 
Μετοχική Σύνθεση:  

Άκρον ΑΕ    - ποσοστό 35,27% 
Οmega     - ποσοστό 12,13%              
Παπουνίδης Κωνσταντίνος  - ποσοστό 27,21%                                 
Μungisdale Ltd    - ποσοστό 4,37%                                            
Λοιποί µέτοχοι    - ποσοστό 21,02%     

 
∆ιοίκηση: 
 
Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της εταιρίας του οποίου η θητεία λήγει την 28.2.2007, απαρτίζεται 
από τους κάτωθι: 

ΟΝΟΜΑΤΕΠΩΝΥΜΟ  ΘΕΣΗ ΣΤΟ ∆.Σ. 
Παπουνίδης Κωνσταντίνος του Κοσµά Πρόεδρος ∆Σ 
Γουδινάκος Ευστράτιος του Ιωάννη Αντιπρόεδρος ∆Σ 
Μήλλιος Ηλίας του Νικολάου ∆ιευθύνων Σύµβουλος 
Μεσσάρης Ευάγγελος του Λεωνίδα Μέλος 
Ρεβάνογλου Ανδρέας του Μιχαήλ Μέλος 
Κωνσταντέλιας Κωνσταντίνος του Παναγιώτη Μέλος 
Λιόλιος Στέφανος του Γεωργίου Μέλος 
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Οικονοµικά στοιχεία:  
 

(σε €) 30.6.2002 30.6.2003 30.6.2004
Ίδια Κεφάλαια 1.322.339,25 1.143.342,91 3.853.055,24
Κύκλος Εργασιών 283.575,54 467.665,56 1.130.389,25
Αποτελέσµατα προ φόρων 424.837,25 (346.592,09) (28.457,46)

 

10.3.4 Cstar Aνώνυµη Εταιρία - Εφαρµογές Ηλεκτρονικού Εµπορίου   
 
Έδρα:    Ελλάδα 
 
Ηµεροµηνία Ίδρυσης:   16.6.1998  
 
∆ραστηριότητα:  Σκοπός της εταιρίας  είναι οι εφαρµογές ηλεκτρονικού 

εµπορίου. Οι εφαρµογές λογισµικού της εταιρίας έχουν 
πιστοποιηθεί κατά ISO 9001:2000. Σήµερα απασχολεί 
προσωπικό 12 ατόµων. 

 
Μετοχική Σύνθεση:  

Παπουνίδου Κωνσταντίνα  - ποσοστό 34,69%                            
Παπουνίδης Κωνσταντίνος  - ποσοστό 30,53%                           
Παπουνίδου Μαρίνα   - ποσοστό 1,21%                                             
Escape Holding   - ποσοστό 10,38%                                         
Energon Capital Finance  - ποσοστό 16,97%       
Εργαζόµενοι στην εταιρία  - ποσοστό 6,21% 

 
∆ιοίκηση 
 
Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της εταιρίας του οποίου η θητεία λήγει την 20.8.2007, απαρτίζεται 
από τους κάτωθι: 
 

ΟΝΟΜΑΤΕΠΩΝΥΜΟ  ΘΕΣΗ ΣΤΟ ∆.Σ. 
Παπουνίδης Κωνσταντίνος του Κοσµά Πρόεδρος ∆Σ 
Κουκούτσης ∆ηµήτριος του Νικολάου ∆ιευθύνων Σύµβουλος 
Μήλλιος Ηλίας του Νικολάου Μέλος 
Ρεβάνογλου Ανδρέας του Μιχαήλ Μέλος 
Κύρκος Παντελής του Ιωάννη Μέλος 

 
Οικονοµικά στοιχεία:  
 

(σε €) 2001 2002 2003
Ίδια Κεφάλαια 1.196.910,80 1.199.035,71 1.204.795,05
Κύκλος Εργασιών 757.608,50 444.003,40  397.850,98
Αποτελέσµατα προ φόρων 11.162,21 6.334,05 10.784,26

 

10.3.5 Άκρον Συµµετοχών ΑΕ 
 
Έδρα:    Ελλάδα (Νίκης 46Β, Αθήνα) 
 
Ηµεροµηνία Ίδρυσης :   1.9.2003 
 
∆ραστηριότητα:  Εταιρία Συµµετοχών 
 
Μετοχική Σύνθεση:  

Αναγνωστόπουλος ∆ηµήτριος  - ποσοστό 7,24%                            
Αναγνωστόπουλος Μάριος  - ποσοστό 7,24%                                
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Γουδινάκος Ευστράτιος   - ποσοστό 7,24%                            
Μήλλιος Ηλίας    - ποσοστό 6,40%                                      
Παπουνίδης Αλέξανδρος  - ποσοστό 29,63%                         
Παπουνίδης Κωνσταντίνος  - ποσοστό 17,50%                           
Παπουνίδου Κωνσταντίνα  - ποσοστό 17,50%                            
Πετρίδης Γεώργιος   - ποσοστό 7,24%                  

 
∆ιοίκηση 
 
Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της εταιρίας του οποίου η θητεία λήγει την 13.9.2009, απαρτίζεται 
από τους κάτωθι: 
 

ΟΝΟΜΑΤΕΠΩΝΥΜΟ  ΘΕΣΗ ΣΤΟ ∆.Σ. 
Πετρίδης Γεώργιος του Κων/νου Πρόεδρος & ∆ιευθύνων Σύµβουλος 
Γουδινάκος Ευστράτιος του Ιωάννη A’ Αντιπρόεδρος 
Νίκας Ευάγγελος του Βασιλείου Β’ Αντιπρόεδρος 
Κουκουζέλης Γεώργιος του Νικολάου Μέλος 
Κατσανός Γεώργιος Μέλος 

 
Οικονοµικά στοιχεία:  
 

Η Εταιρία θα κλείσει υπερδωδεκάµηνη χρήση την 31.12.2004. Τα Ίδια Κεφάλαια της 
ανέρχονται σε €2.475.003,00.    

10.4 ∆ιεταιρικές συναλλαγές 
 
Κατά την περίοδο 01.01 - 31.12.2004 οι διεταιρικές συναλλαγές µεταξύ της Εκδότριας και των 
συνδεδεµένων µε αυτήν εταιριών παρουσιάζονται στον ακόλουθο πίνακα: 
 

∆ΙΕΤΑΙΡΙΚΕΣ ΠΩΛΗΣΕΙΣ 01.01 - 31.12.2004 

 ΑΓΟΡΑΣΤΗΣ 

(ποσά σε χιλ. €)* 
MARAC 

ROMANIA 
SRL 

ΤΕΜΑ 
Α.Ε. 

∆ΙΚΤΥΟ ΠΑΡΟΧΗΣ 
ΝΑΥΤΙΛΙΑΚΩΝ 
ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ Α.Ε. 

(∆.Π.Ν.Υ.) 

ΕΛΛΑΣΚΟΜ 
Α.Ε. ΣΥΝΟΛΟ

ΠΩΛΗΤΗΣ      

ΜΑΡΑΚ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ Α.Β.Ε.Ε. 0 6 - 118 124 
* Τυχόν διαφορές µονάδων οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις. 
 
Οι διεταιρικές συναλλαγές που παρουσιάζονται στον παραπάνω πίνακα αφορούν: α) σε 
έσοδα ύψους € 4,8 χιλ. από παροχή οικονοµικών υπηρεσιών, υπηρεσιών marketing και 
προµηθειών καθώς και διοικητικών υπηρεσιών και έσοδα ύψους € 0,9 χιλ. από ενοικίαση 
αποθηκευτικών χώρων και β) την πώληση εµπορευµάτων από την ΜΑΡΑΚ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ 
Α.Β.Ε.Ε. προς την εταιρία ΕΛΛΑΣΚΟΜ Α.Ε. ύψους € 118 χιλ. 
 
Το υπόλοιπο την 31.12.2004 των διεταιρικών απαιτήσεων και υποχρεώσεων µεταξύ της 
Εκδότριας και των συνδεδεµένων µε αυτήν εταιριών παρουσιάζονται στον ακόλουθο πίνακα:  
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∆ΙΕΤΑΙΡΙΚΑ ΥΠΟΛΟΙΠΑ 31.12.2004  

 ΕΤΑΙΡΙΑ ΕΧΟΥΣΑ ΤΗΝ ΥΠΟΧΡΕΩΣΗ  

(ποσά σε χιλ. €) 
MARAC 

ROMANIA 
SRL 

ΤΕΜΑ Α.Ε.

∆ΙΚΤΥΟ 
ΠΑΡΟΧΗΣ 

ΝΑΥΤΙΛΙΑΚΩΝ 
ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ  
Α.Ε. (∆.Π.Ν.Υ.)

GLOSEC 
A.E. 

HELLAS 
COM 
Α.Ε. 

MAΡΑΚ 
ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ 

ΑΒΕΕ 
ΣΥΝΟΛΟ 

ΕΤΑΙΡΙΑ ΕΧΟΥΣΑ ΤΗΝ 
ΑΠΑΙΤΗΣΗ        

ΜΑΡΑΚ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ 
Α.Β.Ε.Ε. 362 - 30 13 324 - 729 

ΤΕΜΑ ΕΝΕΡΓΕΙΑΚΗ Α.Ε. - - - - - 69 69 

 
Την 31.12.2004 τα διεταιρικά υπόλοιπα της Εταιρίας αφορούσαν:  
 
α. Το ποσό των € 362 χιλ. που εµφανίζεται ως απαίτηση από την MARAC ROMANIA SRL 
αφορά καταβολή της Εκδότριας έναντι µελλοντικής αύξησης του κεφαλαίου της θυγατρικής 
εταιρίας. 
β. Κατά το ποσό των € 30 χιλ. σε απαίτηση της Εκδότριας Εταιρίας έναντι της εταιρίας 
∆ΙΚΤΥΟ ΠΑΡΟΧΗΣ ΝΑΥΤΙΛΙΑΚΩΝ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ Α.Ε. από ταµειακή διευκόλυνση. 
 
γ. ∆ανειακή σύµβαση µεταξύ ΜΑΡΑΚ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ ΑΒΕΕ και GLOSEC A.E. (10/11/04) για 
το ποσό των ευρω 13.000,00 το οποίο θα εξοφληθεί σε χρονικό διάστηµα επιλογής της 
δανείστριας. 
 
δ. Κατά το ποσό των € 324 χιλ. σε απαίτηση της Εκδότριας Εταιρίας έναντι της εταιρίας 
ΕΛΛΑΣΚΟΜ Α.Ε. που αφορούν σε τιµολόγια πώλησης εµπορευµάτων.  
 
ε. Κατά το ποσό των € 69 χιλ. ταµειακή διευκόλυνση της ΤΕΜΑ ΕΝΕΡΓΕΙΑΚΗ Α.Ε. προς την 
µητρική ΜΑΡΑΚ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ Α.Ε.  
 
Πέραν των ανωτέρω δεν υφίσταται άλλη συναλλαγή µεταξύ της ΜΑΡΑΚ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ 
Α.Β.Ε.Ε. και των συνδεδεµένων εταιριών. 
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11 ΜΑΚΡΟΧΡΟΝIΟΙ ΣΤΟΧΟΙ ΚΑΙ ΠΡΟΟΠΤΙΚΕΣ 

 

11.1 Γενικά 
 
Η ελληνική αγορά πληροφορικής και τηλεπικοινωνιών επηρεάσθηκε από τις παγκόσµιες 
αναταράξεις που γνώρισε ο κλάδος κατά τα έτη 2000-2003. Πολλές επιχειρήσεις του κλάδου 
ήρθαν αντιµέτωπες την περίοδο αυτή µε πτώση της ζήτησης, ως επακόλουθο της οικονοµικής 
ύφεσης. 
 
Η ΜΑΡΑΚ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ ΑΒΕΕ µε την ευελιξία που διαθέτει κατόρθωσε να διατηρήσει κατά 
την ανωτέρω περίοδο τα επίπεδα των εργασιών της και να µην επηρεαστεί σηµαντικά από 
την ύφεση. 
 
Σύµφωνα µε τις εκτιµήσεις του Ευρωπαϊκού Παρατηρητηρίου (ΕΙΤΟ) η ελληνική αγορά του 
κλάδου αναµένεται ήδη να παρουσιάσει την προσεχή 4ετία (2004-2007) υψηλούς ρυθµούς 
ανόδου λόγω κυρίως της δροµολόγησης προγραµµάτων τεχνολογικής αναβάθµισης των 
υποδοµών της χώρας, της συνεχούς βελτίωσης της τεχνολογικής εκπαίδευσης, της έµφασης 
των αρµόδιων φορέων για την ενσωµάτωση των νέων τεχνολογιών στον επιχειρηµατικό 
στίβο, της αυξηµένης δυνατότητας των ελληνικών επιχειρήσεων για επιτυχηµένη είσοδο στις 
γειτονικές Βαλκανικές χώρες κ.λπ. 
 

11.2 Στόχοι και Στρατηγική της Εταιρίας 
 
Οι βασικοί στόχοι που έχει θέσει η Εταιρία για την επόµενη πενταετία είναι οι ακόλουθοι:  
 
∆ιατήρηση και επέκταση της ηγετικής της θέσης στον κλάδο των ενσύρµατων και ασύρµατων 
τηλεπικοινωνιών στην εγχώρια αγορά. 
∆υναµική επέκταση στην Βαλκανική αγορά και στις αναπτυσσόµενες χώρες της Ανατολικής 
Ευρώπης διαµέσου της ίδρυσης θυγατρικών εταιριών και συνεργασίας µε άλλες εταιρίες. 
∆υναµική ανάπτυξη των δραστηριοτήτων της στην αγορά των δορυφορικών επικοινωνιών 
καθώς η συγκεκριµένη αγορά παρουσιάζει εξαιρετικές προοπτικές ανάπτυξης λόγω του 
καινοτόµου χαρακτήρα της και των πλεονεκτηµάτων που προσφέρει. 
∆υναµική δραστηριοποίηση στον χώρο της τηλεµετρίας και των εφαρµογών ηλεκτρονικής και 
αυτόµατης ανάγνωσης των µετρητών των εταιριών κοινής ωφέλειας (τοµέας τηλεµετρίας). 
 
Στο πλαίσιο της επίτευξης της προαναφερόµενης επιχειρησιακής στρατηγικής και των 
µακροπρόθεσµων επιχειρηµατικών στόχων που έχει θέσει η Εταιρία έχει δροµολογηθεί η 
υλοποίηση επενδυτικού σχεδίου µε χρηµατοδότηση από ιδίους πόρους καθώς και µε 
αξιοποίηση των αντληθέντων κεφαλαίων από την Αύξηση του Μετοχικού της Κεφαλαίου που 
ολοκληρώθηκε επιτυχώς στις 12/09/2003. Το επενδυτικό πρόγραµµα της Εταιρίας 
προορίζεται να υποστηρίξει το ευρύτερο επιχειρησιακό της σχέδιο που αφορά στην ανάπτυξη 
νέων προϊόντων, βελτίωση υφιστάµενων προϊόντων, επέκταση σε νέες αγορές και τοµείς 
δραστηριοποίησης και βελτίωσης του επιπέδου των παρεχόµενων υπηρεσιών προς τους 
πελάτες. 
 
Επίσης η ΜΑΡΑΚ, προγραµµατίζει την επέκταση της δραστηριότητας της και σε νέους «εν 
δυνάµει» χώρους, όπως η Βιοµηχανική ροµποτική, η Βιοµηχανική Μετρολογία, η παροχή 
υπηρεσιών τηλεµετρίας, τα ειδικά συστήµατα ελέγχου στα λιµάνια / τεχνολογίες Βιοµετρικής 
Επιβεβαίωσης. 
 
Η ΜΑΡΑΚ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ ΑΒΕΕ έχει εδραιώσει την παρουσία της στις εταιρίες του κλάδου 
του ιδιωτικού τοµέα όπου έχει ήδη µια πολυετή και επιτυχηµένη δράση. Στο πελατολόγιο της 
εντάσσεται σηµαντικός αριθµός  εταιριών από τον ιδιωτικό τοµέα τόσο του εσωτερικού αλλά 
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και του εξωτερικού. Συγκεκριµένα, στους πελάτες της Εταιρίας συµπεριλαµβάνονται 
ναυτιλιακές, ξενοδοχειακές, εµπορικές-βιοµηχανικές επιχειρήσεις, τράπεζες, τεχνικές εταιρίες, 
αεροπορικές, ασφαλιστικές  εταιρίες, δικηγορικά γραφεία και εταιρίες ηλεκτρονικών 
υπολογιστών. Σηµαντικός κλάδος για την Εταιρία αποτελεί και ο ευρύτερος δηµόσιος τοµέας 
καθώς η Εταιρία υλοποιεί έργα σε Υπουργεία, Νοσοκοµεία και Εκπαιδευτικά Ιδρύµατα. 
Ιδιαίτερα σηµαντικός πελάτης, στο πλαίσιο της δραστηριοποίησης της Εταιρίας σε υλοποίηση 
έργων του ∆ηµόσιου τοµέα, αποτελεί ο ΟΤΕ Α.Ε. και οι εταιρίες του Οµίλου ΟΤΕ καθώς 
σηµαντικό ποσοστό του κύκλου εργασιών της ΜΑΡΑΚ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ ΑΒΕΕ προέρχεται 
από την υλοποίηση του επενδυτικού προγράµµατος των εταιριών του οµίλου ΟΤΕ, γεγονός 
που αποτελεί ενδογενές χαρακτηριστικό όλων των εταιριών που δραστηριοποιούνται στον 
κλάδο των τηλεπικοινωνιών στην εγχώρια αγορά. 
 
Επίσης οι Ένοπλες ∆υνάµεις, χρησιµοποιούν όλο και περισσότερο τεχνολογικές λύσεις της 
ΜΑΡΑΚ κυρίως σε δορυφορικά συστήµατα που χρησιµοποιεί στην Ελλάδα και στο εξωτερικό. 
 
Παράλληλα η εταιρία έχει προβεί σε οργανωτική αναδιάρθρωση που θα της επιτρέψει να 
τοποθετηθεί µε ακόµη πιο ολοκληρωµένο τρόπο στα λεγόµενα «µεγάλα έργα». 
Λειτουργώντας ως prime contractor ή ως συνεργάτης (υπεργολάβος) άλλων εταιριών, έχει τη 
δυνατότητα να συµµετέχει σε έργα αξίας δεκάδων εκατοµµυρίων Ευρώ που το τεχνολογικό 
τους αντικείµενο ποικίλλει και υπερβαίνει το παραδοσιακό αντικείµενο της εταιρίας. 
 
Τέτοια έργα εµφανίστηκαν σε µικρή έκταση έως το 2004 και αναµένονται µε µεγαλύτερο 
ρυθµό στη συνέχεια στο πλαίσιο εκτέλεσης του προγράµµατος της Κοινωνίας της 
Πληροφορίας (ΚτΠ). 
 
Τέλος η εταιρία προσδοκά οφέλη από την περαιτέρω διεύρυνση των παρεχόµενων 
τεχνολογικών λύσεων και υπηρεσιών της. 
 
Επέκταση της Εκδότριας στο Εξωτερικό 
 
Με την ανάπτυξη της «ΜΑΡΑΚ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ Α.Β.Ε.Ε.» στην Ελληνική αγορά ως 
παραγωγού υψηλής τεχνολογίας στο χώρο των τηλεπικοινωνιών και των ραδιοεπικοινωνιών, 
η Εταιρία στα πλαίσια της επέκτασης των δραστηριοτήτων της, έχει εισέλθει στις αγορές του 
εξωτερικού.  
 
Έτσι στα πλαίσια της επέκτασης των εργασιών της στο εξωτερικό, η Εταιρία προέβη τον 
Μάρτιο του 2000, στην ίδρυση της θυγατρικής εταιρίας µε την επωνυµία MARAC ROMANIA 
SRL και µε έδρα το Βουκουρέστι Ρουµανίας. Η θυγατρική εταιρία αναπτύσσει συναφή µε την 
Εκδότρια δραστηριότητα και παράλληλα παρακολουθεί και διαχειρίζεται τα έργα που 
εξασφαλίζει η Εταιρία στη Ρουµανία.  
 
Εκτός από τη Ρουµανία, η Εκδότρια άρχισε να επεκτείνει τη δραστηριότητά της και στην 
αγορά της Βουλγαρίας, όπου ίδρυσε το 2004 την εταιρία MARAC BULGARIA µε έδρα τη 
Σόφια µε σκοπό την προώθηση των εργασιών της Εκδόρτριας στην τοπική αγορά.  
 
Τέλος στα τέλη του 2004 η Εταιρία απέκτησε το 100% της ρουµανικής εταιρίας UNIAXIS SRL 
µε έδρα το Βουκουρέστι, η οποία αποτελεί εξουσιοδοτηµένο αντιπρόσωπο της MOTOROLA 
ενώ ταυτόχρονα συνεργάζεται µε την Εταιρία LINKSKYS του Οµίλου CISCO σε συστήµατα 
Wireless LAN. Η εξαγορά αυτή έχει στόχο την αξιοποίηση του υπάρχοντος πελατολογίου της 
UNIAXIS καθώς και την προώθηση και άλλων δραστηριοτήτων στη χώρα αυτή όπως η 
διάθεση µικροκυµατικών ζεύξεων, ασύρµατων ευρυζωνικών συστηµάτων Wimax, 
τηλεφωνικών κέντρων κλπ.        
 
Στην ενίσχυση όλων των παραπάνω, αλλά και στην περαιτέρω επέκταση των 
δραστηριοτήτων της Εταιρίας σε άλλες αγορές της Ανατολικής Ευρώπης αποσκοπεί η 
παρούσα Αύξηση Μετοχικού Κεφαλαίου µε την είσοδο του στρατηγικού επενδυτή 
επιχειρηµατία κου Κ. Παπουνίδη στο Μετοχικό Κεφάλαιο της Εταιρίας. Ο συγκεκριµένος, 
στρατηγικός, επενδυτής εξασφαλίζει αυτή τη δυνατότητα αφού πρόκειται για επιχειρηµατία  
που δραστηριοποιείται µεταξύ άλλων και στην Ουκρανία και ο Όµιλος στον οποίο συµµετέχει 
(Energo Group νυν Donetsksteel Group) περιλαµβάνει πολλές εταιρίες (χαλυβουργικές, 
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βιοµηχανίες µεταλλικών προϊόντων, µεταλλευτικές, τραπεζικές, τηλεπικοινωνιών και 
πληροφορικής κ.λπ.) µε συνολικό κύκλο εργασιών του οµίλου που υπερβαίνει το 1,5 δισ. $.  
 
Πιο συγκεκριµένα, ο εν λόγω στρατηγικός επενδυτής θα αποτελέσει το «όχηµα» για την 
προώθηση των προϊόντων και εφαρµογών της ΜΑΡΑΚ σε όλο το GROUP και µέσω αυτού 
στις χώρες στις οποίες αυτό δραστηριοποιείται  (Ουκρανική αγορά  και  άλλες αγορές, όπως 
Ρωσία, Αγγλία κ.λπ.). Ιδιαίτερο ενδιαφέρον αποτελεί η Ουκρανική αγορά όπου το µεγάλο 
µέγεθος της όχι µόνο λόγω πληθυσµού και έκτασης, αλλά και λόγω δοµής (µεγάλες εταιρίες 
µε γεωγραφική διασπορά και επικοινωνιακά προβλήµατα, ανασυγκρότηση του δηµόσιου 
τοµέα µε έµφαση σε ιδιωτικοοικονοµικά κριτήρια λειτουργίας κ.λπ.) δηµιουργεί ευοίωνες 
προοπτικές ανάπτυξης των προϊόντων της Εκδότριας.   
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12 ΠΟΛΙΤΙΚΗ ΜΕΡΙΣΜΑΤΩΝ 
 
H µερισµατική πολιτική που ακολουθεί η Εταιρία την τελευταία τετραετία 2000 - 2004 
παρουσιάζεται στον ακόλουθο πίνακα : 
 

(ποσά σε χιλ. €) 2000 2001 2002 2003 2004 ΣΥΝΟΛΟ
              
Κέρδη µετά από Φόρους & Αµοιβές 
∆.Σ 1.550 1.344 671 912 240 4.717
Συνολικό Μέρισµα 450 663 323 904 0 2.340
Ποσοστό επί των ∆ιανεµόµενων 
Κερδών   29,0% 49,3% 48,1% 99,1% 0,0% 49,6%

 
Κατά την Ελληνική Νοµοθεσία, το ελάχιστο µέρισµα που διατίθεται ετησίως στους µετόχους 
της δεν µπορεί να είναι µικρότερο από το 35% των κερδών της προ φόρων, αφαιρουµένων 
των εταιρικών βαρών, του τακτικού αποθεµατικού και του αναλογούντος φόρου, ή από το 6% 
επί του καταβεβληµένου µετοχικού της κεφαλαίου, όποιο ποσό είναι µεγαλύτερο (Ν. 
2190/1920). Μετά την εισαγωγή των µετοχών της ΜΑΡΑΚ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ Α.Β.Ε.Ε. στην 
Παράλληλη Αγορά του Χρηµατιστηρίου Αθηνών, η Εταιρία, προτίθεται να διανέµει σταθερά 
στους µετόχους της µέρισµα ίσο ή µεγαλύτερο του 35% των καθαρών προ φόρων κερδών, 
αφαιρουµένων των εταιρικών βαρών, του τακτικού αποθεµατικού και του αναλογούντος 
φόρου, ή το 6% επί του καταβεβληµένου µετοχικού της κεφαλαίου, όποιο ποσό είναι 
µεγαλύτερο. 
 
Το µέρισµα καταβάλλεται στους µετόχους εντός δύο (2) µηνών από την ηµεροµηνία της 
Τακτικής Γενικής Συνέλευσης που ενέκρινε τις οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρίας. 
 
Για την χρήση 2004 η εταιρία δεν θα διανείµει µέρισµα διότι σύµφωνα µε το άρθ.43, παρ.3, 
περ.δ' και παρ.4, περ.α' του κωδ. Ν.2190/1920 δεν επιτρέπεται η διανοµή κερδών όταν το 
αναπόσβεστο υπόλοιπο των εξόδων εγκατάστασης και ασώµατων ακινητοποιήσεων δεν 
καλύπτεται από προαιρετικά αποθεµατικά και το υπόλοιπο κερδών εις νέον.  
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I. KÂÊ¿Ï·ÈÔ MÂÙÔ¯ÈÎfi
(8.170.000 ÌÂÙÔ¯¤˜ ÙˆÓ 0,30 E˘ÚÒ)

1. K·Ù·‚ÏËÌ¤ÓÔ 2.451.000,00 2.451.000,00============== ==============
II. ¢È·ÊÔÚ¿ ·fi ¤Î‰ÔÛË ÌÂÙÔ¯ÒÓ

˘¤Ú ÙÔ ¿ÚÙÈÔ 2.608.487,20 2.608.487,20============== ==============
III. ¢È·ÊÔÚ¤˜ ·Ó·ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹˜ -

EÈ¯ÔÚËÁ‹ÛÂÈ˜ EÂÓ‰‡ÛÂˆÓ
2. ¢È·ÊÔÚ¤˜ ·fi ·Ó·ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹ ·Í›·˜

ÏÔÈÒÓ ÂÚÈÔ˘ÛÈ·ÎÒÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ 1.154.408,04 0,00
3. EÈ¯. ÂÂÓ‰. ·Á›Ô˘ ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ 1.302.038,02 929.008,95——-—------------------—— ——-—------------------——

2.456.446,06 929.008,95============== ==============
IV. AÔıÂÌ·ÙÈÎ¿ ÎÂÊ¿Ï·È·
1. T·ÎÙÈÎfi ·ÔıÂÌ·ÙÈÎfi 321.387,16 321.387,16
5. AÊÔÚ. ·ÔıÂÌ/Î¿ ÂÈ‰. ‰È·Ù. ÓfiÌˆÓ 1.806.566,75 1.813.277,59——-—------------------—— ——-—------------------——

2.127.953,93 2.134.664,75============== ==============
V. AÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· ÂÈ˜ Ó¤Ô

YfiÏÔÈÔ ÎÂÚ‰ÒÓ ¯Ú‹ÛÂˆ˜ ÂÈ˜ Ó¤Ô 241.281,16 325.855,40============== ==============
VI. ¶ÔÛ¿ ÚÔÔÚ. ÁÈ· ·‡ÍËÛË ÎÂÊ·Ï·›Ô˘

1.∫·Ù·ı¤ÛÂÈ˜ ÌÂÙfi¯ˆÓ 1.200.000,00 0,00============== ==============
™‡ÓÔÏÔ È‰›ˆÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ (AI+AIII+AIV+AV+∞VI) 11.085.168,34 8.449.016,30============== ==============

B. ¶POB§EæEI™ °IA KIN¢YNOY™ & E•O¢A
1. ¶ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜ ÁÈ· ·Ô˙ËÌ. ÚÔÛ/ÎÔ‡

ÏfiÁˆ ÂÍfi‰Ô˘ ·fi ÙËÓ ˘ËÚÂÛ›· 939,10 939,10
2. §ÔÈ¤˜ ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜ 13.315,36 13.249,58——-—------------------—— ——-—------------------——

14.254,46 14.188,68============== ==============
°. Y¶OXPEø™EI™
I. M·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÂ˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜

2. ¢¿ÓÂÈ· TÚ·Â˙ÒÓ 533.614,26 615.031,37============== ==============
II. BÚ·¯˘ÚfiıÂÛÌÂ˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜
1. ¶ÚÔÌËıÂ˘Ù¤˜ 2.862.002,04 2.365.653,36
2. °Ú·ÌÌ¿ÙÈ· ÏËÚˆÙ¤· 115.253,20 124.112,20

2·. ∂ÈÙ·Á¤˜ ÏËÚˆÙ¤Â˜ 378.707,45 437.081,54
3. ∆Ú¿Â˙Â˜ ÏÔÁ/ÛÌÔ› ‚Ú·¯/ÛÌˆÓ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂˆÓ 4.981.753,38 5.129.934,55
4. ¶ÚÔÎ·Ù·‚ÔÏ¤˜ ÂÏ·ÙÒÓ 17.775,54 6.818,24
5. ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ·fi ÊfiÚÔ˘˜-Ù¤ÏË 354.602,60 625.568,66
6. ∞ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎÔ› √ÚÁ·ÓÈÛÌÔ› 154.743,88 149.723,27
7. M·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÂ˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜

ÏËÚˆÙ¤Â˜ ÛÙËÓ ÂfiÌÂÓË ¯Ú‹ÛË 53.399,95 50.850,65
9. ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ÚÔ˜ Û˘Ó‰/ÓÂ˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ 68.554,64 0,00

10. MÂÚ›ÛÌ·Ù· ÏËÚˆÙ¤· 598,35 903.544,60
11. ¶ÈÛÙˆÙ¤˜ ‰È¿ÊÔÚÔÈ 317.486,20 91.492,75——-—------------------—— ——-—------------------——

9.304.877,23 9.884.779,82============== ==============
™‡ÓÔÏÔ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂˆÓ (°I+°II) 9.838.491,49 10.499.811,19============== ==============

¢. METABATIKOI §O°APIA™MOI ¶A£HTIKOY
2. ŒÍÔ‰· ¯Ú‹ÛÂˆ˜ ‰Ô˘ÏÂ˘Ì¤Ó· 0,00 36.936,76============== ==============

°ENIKO ™YNO§O ¶A£HTIKOY (A+B+°+¢) 20.937.914,29 18.999.952,92============== ==============
§O°APIA™MOI TA•Eø™ ¶I™TøTIKOI
2. ¶ÈÛÙˆÙ. ÏÔÁ/ÛÌÔ› ÂÁÁ˘‹ÛÂˆÓ & ÂÌÚ¿ÁÌ. ·ÛÊ·Ï. 4.423.157,82 4.305.615,18
4. §ÔÈÔ› ÏÔÁ/ÛÌÔ› Ù¿ÍÂˆ˜ 7.235,80 7.235,80——-—------------------—— ——-—------------------——

4.430.393,62 4.312.850,98============== ==============

K·ı·Ú¿ ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· (Î¤Ú‰Ë) ¯Ú‹ÛÂˆ˜ 240.958,90 1.202.532,47
(+) ÀfiÏÔÈÔ ·ÔÙÂÏÂÛÌ¿ÙˆÓ (ÎÂÚ‰ÒÓ)

ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓˆÓ ¯Ú‹ÛÂˆÓ 325.855,40 559.459,28
(—) ¢È·ÊÔÚ¤˜ ÊÔÚÔÏÔÁÈÎÔ‡ ÂÏ¤Á¯Ô˘ 

ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓˆÓ ¯Ú‹ÛÂˆÓ 331.660,56 0,00
(+) ¢È¿ıÂÛË ÂÈ‰ÈÎÒÓ ·ÊÔÚÔÏfiÁËÙˆÓ ·ÔıÂ-

Ì·ÙÈÎÒÓ Û˘ÌÌÂÙÔ¯ÒÓ Î·È ¯ÚÂÔÁÚ¿ÊˆÓ ÁÈ· 
Î¿Ï˘„Ë ÈÛfiÔÛˆÓ ˙ËÌÈÒÓ ÂÎ ˆÏ‹ÛÂˆ˜ ‹
·ÔÙÈÌ‹ÛÂˆ˜ ÙÔ˘˜ 6.710,84 0,00——-—------------------—— ——-—------------------——

™‡ÓÔÏÔ 241.864,58 1.761.991,75
MÂ›ÔÓ: 1. ºfiÚÔ˜ ÂÈÛÔ‰‹Ì·ÙÔ˜ 583,42 278.944,24——-—------------------—— ——-—------------------——

K¤Ú‰Ë ÚÔ˜ ‰È¿ıÂÛË 241.281,16 1.483.047,51============== ==============
H ‰È¿ıÂÛË ÙˆÓ ÎÂÚ‰ÒÓ Á›ÓÂÙ·È ˆ˜ ÂÍ‹˜:
1. T·ÎÙÈÎfi ·ÔıÂÌ·ÙÈÎfi 0,00 39.082,31
2. MÂÚ›ÛÌ·Ù· 0,00 903.544,60
6. AÊÔÚÔÏfiÁËÙ· ·ÔıÂÌ·ÙÈÎ¿

AÊÔÚÔÏfiÁËÙÔ ·ÔıÂÌ·ÙÈÎfi N. 3220/28.01.04 0,00 214.565,21
8. YfiÏÔÈÔ ÎÂÚ‰ÒÓ ÂÈ˜ Ó¤Ô 241.281,16 325.855,40——-—------------------—— ——-—------------------——

241.281,16 1.483.047,51============== ==============

4. §ÔÈ¿ ¤ÍÔ‰· ÂÁÎ·Ù·ÛÙ¿ÛÂˆ˜ 1.026.780,79 354.344,77 672.436,02 543.407,52 185.017,48 358.390,04============== ============== =============== ============== ============== ===============
°. ¶A°IO ENEP°HTIKO
I. AÛÒÌ·ÙÂ˜ ·ÎÈÓËÙÔÔÈ‹ÛÂÈ˜

1. ŒÍÔ‰· ÂÚÂ˘ÓÒÓ Î·È ·Ó·Ù‡ÍÂˆ˜ 3.155.577,62 1.218.168,57 1.937.409,05 1.748.551,67 629.567,90 1.118.983,77
2. ¶·Ú/ÛÂÈ˜ & ‰ÈÎ·ÈÒÌ·Ù· ‚ÈÔÌ. È‰ÈÔÎÙËÛ›·˜ 12.990,80 9.668,85 3.321,95 12.328,81 7.072,78 5.256,03
4. ¶ÚÔÎ/Ï¤˜ ÎÙ‹ÛÂˆ˜ ·ÛÒÌ·ÙˆÓ ·ÎÈÓ/ÛÂˆÓ 2.411.575,06 0,00 2.411.575,06 1.691.928,94 0,00 1.691.928,94——--------------------------—— ——--------------------------—— ——-----------------------------—— ——--------------------------—— ——--------------------------—— —---—--------------------------——

5.580.143,48 1.227.837,42 4.352.306,06 3.452.809,42 636.640,68 2.816.168,74============== ============== =============== ============== ============== ===============
II. EÓÛÒÌ·ÙÂ˜ ·ÎÈÓËÙÔÔÈ‹ÛÂÈ˜
1. °‹Â‰·  - OÈÎfiÂ‰· 301.340,01 0,00 301.340,01 141.178,23 0,00 141.178,23
3. KÙ›ÚÈ· & ÙÂ¯ÓÈÎ¿ ¤ÚÁ· 1.549.229,45 0,00 1.549.229,45 1.204.799,32 607.336,26 597.463,06
4. MË¯/Ù· - TÂ¯Ó. ÂÁÎ·Ù. & ÏÔÈfi˜ ÌË¯/Îfi˜ ÂÍÔÏ. 3.743.464,22 1.847.608,16 1.895.856,06 3.741.433,99 1.546.366,16 2.195.067,83
5. MÂÙ·ÊÔÚÈÎ¿ M¤Û· 125.582,51 116.249,61 9.332,90 125.582,51 107.374,29 18.208,22
6. ŒÈÏ· & ÏÔÈfi˜ ÂÍÔÏÈÛÌfi˜ 1.231.478,26 937.572,25 293.906,01 1.049.255,77 814.160,66 235.095,11
7. AÎÈÓ/ÛÂÈ˜ ˘fi ÂÎÙ¤Ï. & ÚÔÎ/Ï¤˜ 0,00 0,00 0,00 3.176,93 0,00 3.176,93——--------------------------—— ——--------------------------—— —---—--------------------------—— ——--------------------------—— ——--------------------------—— —---—--------------------------——

6.951.094,45 2.901.430,02 4.049.664,43 6.265.426,75 3.075.237,37 3.190.189,38============== ============== =============== ============== ============== ===============
™‡ÓÔÏÔ ·ÎÈÓËÙÔÔÈ‹ÛÂˆÓ (°I+°II) 12.531.237,93 4.129.267,44 8.401.970,49 9.718.236,17 3.711.878,05 6.006.358,12============== ============== =============== ============== ============== ===============

III. ™˘ÌÌ. & ¿ÏÏÂ˜ Ì·ÎÚ/ÛÌÂ˜ ¯ÚËÌ/Î¤˜ ··ÈÙ.
1. ™˘ÌÌÂÙÔ¯¤˜ ÛÂ Û˘Ó‰Â‰ÂÌ¤ÓÂ˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ 1.270.202,80 24.473,80
2. ™˘ÌÌÂÙÔ¯¤˜ ÛÂ ÏÔÈ¤˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ 115.829,79 89.829,79
7. §ÔÈ¤˜ Ì·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÂ˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ 7.666,38 1.835,96—---—--------------------------—— —---—--------------------------——

1.393.698,97 116.139,55=============== ===============
™‡ÓÔÏÔ ¿ÁÈÔ˘ ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ (°I+°II+°III) 9.795.669,46 6.122.497,67=============== ===============

¢. KYK§OºOPOYN ENEP°HTIKO
I. AÔı¤Ì·Ù·

1. EÌÔÚÂ‡Ì·Ù· 1.195.129,39 959.779,71
2. ¶ÚÔ˚fiÓÙ· ¤ÙÔÈÌ· & ËÌÈÙÂÏ‹ - YÔÚÔ˚fiÓÙ· & ˘ÔÏÂ›ÌÌ·Ù· 318.761,15 321.381,22
4. ¶ÚÒÙÂ˜ & ‚ÔËı. ‡ÏÂ˜ - AÓ·Ï. ˘ÏÈÎ¿ - AÓÙ·ÏÏ. & Â›‰Ë Û˘ÛÎ. 357.755,89 309.881,67
5. ¶ÚÔÎ·Ù·‚ÔÏ¤˜ ÁÈ· ·ÁÔÚ¤˜ ·ÔıÂÌ¿ÙˆÓ 130.591,44 2.385,99—---—--------------------------—— —---—--------------------------——

2.002.237,87 1.593.428,59=============== ==============
II. A·ÈÙ‹ÛÂÈ˜
1. ¶ÂÏ¿ÙÂ˜ 6.588.864,77 7.273.121,46

MÂ›ÔÓ: ¶ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜ 0,00 6.588.864,77 131.843,22 7.141.278,24——--------------------------—— ——--------------------------——
3·. EÈÙ·Á¤˜ ÂÈÛÚ·ÎÙ¤Â˜ (ÌÂÙ·¯ÚÔÓÔÏÔÁËÌ¤ÓÂ˜) 98.620,25 110.227,02
5. BÚ·¯/ÛÌÂ˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ Î·Ù¿ Û˘Ó‰Â‰ÂÌ¤ÓˆÓ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ 361.693,11 1.036.148,29
6. BÚ·¯/ÛÌÂ˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ Î·Ù¿ ÏÔÈÒÓ

Û˘ÌÌÂÙÔ¯ÈÎÔ‡ ÂÓ‰È·Ê¤ÚÔÓÙÔ˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ 43.185,34 44.198,60
11. XÚÂÒÛÙÂ˜ ‰È¿ÊÔÚÔÈ 421.697,70 645.275,24
12. §/ÛÌÔ› ‰È·¯/ÛÂˆ˜ ÚÔÎ/ÏÒÓ & ÈÛÙÒÛÂˆÓ 300,00 645,00—---—--------------------------—— —---—--------------------------——

7.514.361,17 8.977.772,39=============== ===============
III. XÚÂfiÁÚ·Ê·
1. MÂÙÔ¯¤˜ 189.005,87 207.746,88

MÂ›ÔÓ: ¶ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜ ÁÈ· ˘ÔÙÈÌ‹ÛÂÈ˜ 0,00 189.005,87 2.926,02 204.820,86——--------------------------—— =============== ——--------------------------—— ===============
IV. ¢È·ı¤ÛÈÌ·
1. T·ÌÂ›Ô 7.734,21 2.253,50
3. K·Ù·ı¤ÛÂÈ˜ fi„Âˆ˜ & ÚÔıÂÛÌ›·˜ 501.243,13 1.644.908,29—---—--------------------------—— —----—--------------------------——

508.977,34 1.647.161,79=============== ===============
™‡ÓÔÏÔ Î˘ÎÏÔÊÔÚÔ‡ÓÙÔ˜ ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ (¢I+¢II+¢III+¢IV) 10.214.582,25 12.423.183,63=============== ===============

E. METABATIKOI §O°APIA™MOI ENEP°HTIKOY
1. ŒÍÔ‰· ÂÔÌ¤ÓˆÓ ¯Ú‹ÛÂˆÓ 65.309,94 0,00
2. ŒÛÔ‰· ¯Ú‹ÛÂˆ˜ ÂÈÛÚ·ÎÙ¤· 91.023,68 95.881,58
3. §ÔÈÔ› ÌÂÙ·‚·ÙÈÎÔ› ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ› ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ 98.892,94 0,00—---—--------------------------—— —---—--------------------------——

255.226,56 95.881,58=============== ===============
°ENIKO ™YNO§O ENEP°HTIKOY (B+°+¢+E) 20.937.914,29 18.999.952,92=============== ===============
§O°APIA™MOI TA•Eø™ XPEø™TIKOI
2. XÚÂˆÛÙ. ÏÔÁ/ÛÌÔ› ÂÁÁ˘‹ÛÂˆÓ & ÂÌÚ¿ÁÌ. ·ÛÊ·ÏÂÈÒÓ 4.423.157,82 4.305.615,18
4. §ÔÈÔ› ÏÔÁ/ÛÌÔ› Ù¿ÍÂˆ˜ 7.235,80 7.235,80—---—--------------------------—— —---—--------------------------——

4.430.393,62 4.312.850,98=============== ===============

K‡ÎÏÔ˜ ÂÚÁ·ÛÈÒÓ (ˆÏ‹ÛÂÈ˜) 8.779.585,27 10.384.889,95
MÂ›ÔÓ: KfiÛÙÔ˜ ˆÏ‹ÛÂˆÓ 6.961.793,71 8.018.450,14——--------------------------—— ——--------------------------——
MÈÎÙ¿ ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· (Î¤Ú‰Ë) ÂÎÌ/ÛÂˆ˜ 1.817.791,56 2.366.439,81
¶Ï¤ÔÓ: ÕÏÏ· ¤ÛÔ‰· ÂÎÌÂÙ·ÏÏÂ‡ÛÂˆ˜ 118.920,58 181.234,33——--------------------------—— ——--------------------------——
™‡ÓÔÏÔ 1.936.712,14 2.547.674,14
MÂ›ÔÓ: 1. ŒÍÔ‰· ‰ÈÔÈÎËÙÈÎ‹˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ 633.028,20 568.754,70

2. ŒÍÔ‰· ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ÂÚÂ˘ÓÒÓ-·Ó·Ù‡ÍÂˆ˜ 317.269,42 182.787,14
3. ŒÍÔ‰· ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ‰È·ı¤ÛÂˆ˜ 603.088,73 1.553.386,35 523.285,01 1.274.826,85——--------------------------—— ——--------------------------—— ——--------------------------—— ——--------------------------——

MÂÚÈÎ¿ ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· (Î¤Ú‰Ë) ÂÎÌ/ÛÂˆ˜ 383.325,79 1.272.847,29
¶Ï¤ÔÓ: 4. ¶ÈÛÙˆÙ. ÙfiÎÔÈ & Û˘Ó·Ê‹ ¤ÛÔ‰· 10.388,08 10.401,07
MÂ›ÔÓ: 3. XÚÂˆÛÙÈÎÔ› ÙfiÎÔÈ & Û˘Ó·Ê‹ ¤ÍÔ‰· 388.440,54 -378.052,46 301.865,50 -291.464,43——--------------------------—— ——--------------------------—— ——--------------------------—— ——--------------------------——
OÏÈÎ¿ ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· (Î¤Ú‰Ë) ÂÎÌ/ÛÂˆ˜ 5.273,33 981.382,86
II. ¶§EON: EKTAKTA A¶OTE§E™MATA

1. ŒÎÙ·ÎÙ· Î·È ·ÓfiÚÁ·Ó· ¤ÛÔ‰· 239.824,46 250.971,44
3. ŒÛÔ‰· ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓˆÓ ¯Ú‹ÛÂˆÓ 5.900,00 245.724,46 624,49 251.595,93——--------------------------—— ——--------------------------——

MÂ›ÔÓ: 1. ŒÎÙ·ÎÙ· & ·ÓfiÚÁ·Ó· ¤ÍÔ‰· 9.270,09 17.109,58
2. ŒÎÙ·ÎÙÂ˜ ˙ËÌ›Â˜ 0,00 848,52
3. ŒÍÔ‰· ÚÔËÁ. ¯Ú‹ÛÂˆÓ 768,80 10.038,89 12.488,22 30.446,32——--------------------------—— ——--------------------------—— ——--------------------------—— ——--------------------------——

OÚÁ·ÓÈÎ¿ & ¤ÎÙ·ÎÙ· ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· (Î¤Ú‰Ë) 240.958,90 1.202.532,47
MÂ›ÔÓ: ™‡ÓÔÏÔ ·ÔÛ‚¤ÛÂˆÓ ·Á›ˆÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ 1.237.617,76 802.250,61
MÂ›ÔÓ: OÈ ·fi ·˘Ù¤˜ ÂÓÛ/ÓÂ˜ ÛÙÔ ÏÂÈÙ. ÎfiÛÙÔ˜ 1.237.617,76 0,00 802.250,61 0,00——--------------------------—— ——--------------------------—— ——--------------------------—— ——--------------------------——
KA£APA A¶OTE§E™MATA (K¤Ú‰Ë) XPH™Eø™ ÚÔ ÊfiÚˆÓ 240.958,90 1.202.532,47============== ==============

MAPAK H§EKTPONIKH A.B.E.E.
I™O§O°I™MO™ TH™ 31Ë˜ ¢EKEMBPIOY 2004  -  22Ë ETAIPIKH XPH™H ( 1 IANOYAPIOY 2004 - 31 ¢EKEMBPIOY  2004 )   AP.M.A.E. 6620/06/B/86/23 (¶ÔÛ¿ ÛÂ E˘ÚÒ)

E N E P ° H T I K O ¶O™A K§EIOMENH™ XPH™Eø™ 2004 ¶O™A ¶POH°OYMENH™ XPH™Eø™ 2003 ¶ A £ H T I K O ¶O™A K§EIOM. ¶O™A ¶POH°.
B.  E•O¢A E°KATA™TA™Eø™ A•IA KTH™Eø™ A¶O™BE™EI™ ANA¶. A•IA A•IA KTH™Eø™ A¶O™BE™EI™ ANA¶. A•IA A. I¢IA KEºA§AIA XPH™Eø™ 2004 XPH™Eø™ 2003

KATA™TA™H §O°APIA™MOY A¶OTE§E™MATøN XPH™Eø™ 31Ë˜ ¢EKEMBPIOY 2004 (1/1/2004 - 31/12/2004)
I. A¶OTE§E™MATA EKMETA§§EY™Eø™ ¶O™A K§EIOMENH™ XPH™Eø™ 2004  ¶O™A ¶POH°OYMENH™ XPH™Eø™ 2003

¶INAKA™ ¢IA£E™Eø™ A¶OTE§E™MATøN
XPH™Eø™ 2004 XPH™Eø™ 2003

¶∂ƒ∞ª∞ ∞∆∆π∫∏™ 19 º∂µƒ√À∞ƒπ√À 2005
√ ¶ƒ√∂¢ƒ√™ ∆√À ¢.™ √ ∞¡∆π¶ƒ√∂¢ƒ√™ ∆√À ¢.™ √ ¶PO´™TAMENO™ ∆√À §√°π™∆∏ƒπ√À    

¡π∫√§∞√™ ¶π¶π∆™√À§∏™ µ∏™™∞ƒπø¡ ™π∞º∏™ ∞£∞¡∞™π√™ Ã∞ƒª¶∏™    
∞.¢.∆. ª 124030 ∞.¢.∆. ª 208276 ∞.¢.∆. ƒ 572019    

¶π™∆√¶√π∏∆π∫√ ∂§∂°Ã√À √ƒ∫ø∆√À ∂§∂°∫∆∏ §√°π™∆∏
 ¶ÚÔ˜ ÙÔ˘˜ Î.Î ÌÂÙfi¯Ô˘˜ ÙË˜ ∞ÓÒÓ˘ÌË˜ ÂÙ·ÈÚÂÈ·˜" ª∞ƒ∞∫ ∏§∂∫∆ƒ√¡π∫∏ ∞µ∂∂" 

∂Ï¤ÁÍ·ÌÂ ÙÈ˜ ·ÓˆÙ¤Úˆ √ÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ ∫·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜ Î·ıÒ˜ Î·È ÙÔ Û¯ÂÙÈÎfi ÚÔÛ¿ÚÙËÌ· ÙË˜ ∞ÓÒÓ˘ÌË˜ ∂Ù·ÈÚÂ›·˜ «ª∞ƒ∞∫ ∏§∂∫∆ƒ√¡π∫∏ ∞µ∂∂» ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÈÎ‹˜ ¯Ú‹ÛÂˆ˜ Ô˘ ¤ÏËÍÂ ÙËÓ 31Ë ¢ÂÎÂÌ‚Ú›Ô˘ 2004. √ ¤ÏÂÁ¯fi˜
Ì·˜, ÛÙ· Ï·›ÛÈ· ÙÔ˘ ÔÔ›Ô˘ Ï¿‚·ÌÂ Î·È ÁÓÒÛË Ï‹ÚÔ˘˜ ÏÔÁÈÛÙÈÎÔ‡ ·ÔÏÔÁÈÛÌÔ‡ ÙˆÓ ÂÚÁ·ÛÈÒÓ ÙÔ˘ ˘ÔÎ·Ù·ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜, ¤ÁÈÓÂ Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÈ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 37 ÙÔ˘ Îˆ‰. ¡. 2190/1920 «ÂÚ›
∞ÓˆÓ‡ÌˆÓ ∂Ù·ÈÚÂÈÒÓ» Î·È ÙÈ˜ ÂÏÂÁÎÙÈÎ¤˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›Â˜ Ô˘ ÎÚ›Ó·ÌÂ Î·Ù¿ÏÏËÏÂ˜, ÌÂ ‚¿ÛË ÙÈ˜ ·Ú¯¤˜ Î·È ÙÔ˘˜ Î·ÓfiÓÂ˜ ÂÏÂÁÎÙÈÎ‹˜ Ô˘ ·ÎÔÏÔ˘ıÂ› ÙÔ ™ÒÌ· √ÚÎˆÙÒÓ ∂ÏÂÁÎÙÒÓ §ÔÁÈÛÙÒÓ Î·È Ô˘ Â›Ó·È Û‡ÌÊˆÓÔÈ ÌÂ ÙÈ˜
‚·ÛÈÎ¤˜ ·Ú¯¤˜ ÙˆÓ ¢ÈÂıÓÒÓ ∂ÏÂÁÎÙÈÎÒÓ ¶ÚÔÙ‡ˆÓ. ∆¤ıËÎ·Ó ÛÙËÓ ‰È¿ıÂÛ‹ Ì·˜ Ù· ‚È‚Ï›· Î·È ÛÙÔÈ¯Â›· Ô˘ Ù‹ÚËÛÂ Ë ÂÙ·ÈÚÂ›· Î·È Ì·˜ ‰fiıËÎ·Ó ÔÈ ·Ó·ÁÎ·›Â˜ ÁÈ· ÙÔÓ ¤ÏÂÁ¯Ô ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜ Î·È ÂÂÍËÁ‹ÛÂÈ˜ Ô˘ ˙ËÙ‹Û·ÌÂ.
∏ ÂÙ·ÈÚÂ›· ÂÊ¿ÚÌÔÛÂ ÔÚı¿ ÙÔ ∂ÏÏËÓÈÎfi °ÂÓÈÎfi §ÔÁÈÛÙÈÎfi ™¯¤‰ÈÔ. ¢ÂÓ ÙÚÔÔÔÈ‹ıËÎÂ Ë Ì¤ıÔ‰Ô˜ ·ÔÁÚ·Ê‹˜ ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ÙËÓ ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓË ¯Ú‹ÛË ÏËÓ ÙË˜ ÂÚÈÙÒÛÂˆ˜ Ô˘ ·Ó·Ê¤ÚÂÙ·È ÛÙËÓ ˘’·ÚÈıÌ. 1 ÛËÌÂ›ˆÛË
ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ Î·È ÙÔ ÎfiÛÙÔ˜ ·Ú·ÁˆÁ‹˜ Ô˘ ÚÔÎ‡ÙÂÈ ·fi Ù· ÏÔÁÈÛÙÈÎ¿ ‚È‚Ï›· ÚÔÛ‰ÈÔÚ›ÛÙËÎÂ Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÈ˜ ·Ú·‰ÂÁÌ¤ÓÂ˜ ·Ú¯¤˜ ÏÔÁÈÛÌÔ‡ ÙÔ˘ ÎfiÛÙÔ˘˜. ∂·ÏËıÂ‡Û·ÌÂ ÙË Û˘ÌÊˆÓ›· ÙÔ˘ ÂÚÈÂ¯ÔÌ¤ÓÔ˘ ÙË˜
ÂÎı¤ÛÂˆ˜ ¢È·¯ÂÈÚ›ÛÂˆ˜ ÙÔ˘ ¢ÈÔÈÎËÙÈÎÔ‡ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ ÚÔ˜ ÙËÓ ∆·ÎÙÈÎ‹ °ÂÓÈÎ‹ ™˘Ó¤ÏÂ˘ÛË ÙˆÓ ªÂÙfi¯ˆÓ, ÌÂ ÙÈ˜ Û¯ÂÙÈÎ¤˜ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ Î·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜. ∆Ô ÚÔÛ¿ÚÙËÌ· ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÈ ÙÈ˜ ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜ Ô˘ ÚÔ‚Ï¤ÔÓÙ·È ·fi
ÙËÓ ·Ú·ÁÚ. 1 ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 43· ÙÔ˘ Îˆ‰. ¡.2190/1920. ∞fi ÙÔÓ ·Ú·¿Óˆ ¤ÏÂÁ¯Ô Ì·˜ ÚÔ¤Î˘„·Ó Ù· ÂÍ‹˜: 1) ™Ù· ÎÔÓ‰‡ÏÈ· ÙÔ˘ ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ °.π.1 «ŒÍÔ‰· ÂÚÂ˘ÓÒÓ Î·È ·Ó·Ù‡ÍÂˆ˜» Î·È °.π.4 «¶ÚÔÎ·Ù·‚ÔÏ¤˜ ÎÙ‹ÛÂˆ˜
·ÛÒÌ·ÙˆÓ ·ÎÈÓËÙÔÔÈ‹ÛÂˆÓ» ÂÌÊ·Ó›˙ÔÓÙ·È Ù· ·Ó·fiÛ‚ÂÛÙ· ˘fiÏÔÈ· ·) ÙˆÓ Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈÔ‡ÌÂÓˆÓ ÂÍfi‰ˆÓ ÙˆÓ ÂÈ¯ÔÚËÁÔ‡ÌÂÓˆÓ ÂÚÂ˘ÓËÙÈÎÒÓ ÚÔÁÚ·ÌÌ¿ÙˆÓ ÔÛÔ‡ Â˘ÚÒ 2.164.141,18, ÙˆÓ ÔÔ›ˆÓ ÔÈ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Â˜
ÂÈ¯ÔÚËÁ‹ÛÂÈ˜, Ô˘ ·Ó¤Ú¯ÔÓÙ·È ÛÙÔ ÔÛfi ÙˆÓ Â˘ÚÒ 1.302.038,02, ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÔÓÙ·È ÛÙÔ ÎÔÓ‰‡ÏÈ ÙÔ˘ ¶·ıËÙÈÎÔ‡ ∞.πππ.3. «∂È¯ÔÚËÁ‹ÛÂÈ˜ ÂÂÓ‰‡ÛÂˆÓ ·Á›Ô˘ ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡» Î·È ‚) ¤ÍÔ‰· ÂÚÂ˘ÓÒÓ ÚÔ˚fiÓÙˆÓ ÌË
ÂÈ¯ÔÚËÁÔ‡ÌÂÓˆÓ ÔÛÔ‡ Â˘ÚÒ 2.184.843,09, Ù· ÔÔ›· Â·ÏËıÂ‡ÙËÎ·Ó ‚¿ÛÂÈ ·ÔÏÔÁÈÛÙÈÎÒÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ Ô˘ Ù¤ıËÎ·Ó ˘fi„ÈÓ Ì·˜. §fiÁˆ ÙË˜ Ê‡ÛÂˆ˜ ÙˆÓ ÂÚÂ˘ÓËÙÈÎÒÓ ·˘ÙÒÓ ÚÔÁÚ·ÌÌ¿ÙˆÓ ‰ÂÓ Â›Ì·ÛÙÂ ÛÂ ı¤ÛË Ó·
ÂÎÙÈÌ‹ÛÔ˘ÌÂ ÙÔ ‡„Ô˜ ÙˆÓ ··ÈÙÔ‡ÌÂÓˆÓ ‰·¿ÓˆÓ ÁÈ· ÙËÓ Ú·ÁÌ·ÙÔÔ›ËÛË ÙÔ˘˜. 2) ™ÙÔ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌfi Û˘ÌÌÂÙÔ¯¤˜ ÛÂ Û˘Ó‰Â‰ÂÌ¤ÓÂ˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÙ·È ·) Ë ·Í›· ÎÙ‹ÛÂˆ˜ ÌÂÙÔ¯ÒÓ ·ÓÒÓ˘ÌË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ ÔÛÔ‡
Â˘ÚÒ 293.037,62. ∏ ·ÔÙ›ÌËÛ‹ ÙÔ˘˜ ¤ÚÂÂ Ó· Á›ÓÂÈ ÛÙËÓ ÙÚ¤¯Ô˘Û· ·Í›· ÙÔ˘˜, Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÔ ¿ÚıÚÔ 43 ·Ú.6, ÙÔ˘ ¡. 2190/1920, fiˆ˜ ·˘Ù‹ ÚÔÎ‡ÙÂÈ ·fi ÙÔÓ πÛÔÏÔÁÈÛÌfi ÙË˜ 31.12.2004 Ô ÔÔ›Ô˜ ‰ÂÓ ¤¯ÂÈ
ÂÏÂÁ¯ıÂ› ·fi √ÚÎˆÙfi ∂ÏÂÁÎÙ‹ §ÔÁÈÛÙ‹ Î·È ı· ¤ÚÂÂ Ó· Û¯ËÌ·ÙÈÛÙÂ› Úfi‚ÏÂ„Ë ÛÂ ‚¿ÚÔ˜ ÙˆÓ ·ÔÙÂÏÂÛÌ¿ÙˆÓ ÔÛÔ‡ Â˘ÚÒ 282.434,43 ÌÂ ÈÛfiÔÛË ÌÂ›ˆÛË ÙË˜ Î·ı·Ú¿˜ ı¤ÛÂˆ˜, ‚) Ë ·Í›· ÂÙ·ÈÚÈÎÒÓ ÌÂÚÈ‰›ˆÓ
ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ ÙÔ˘ ÂÍˆÙÂÚÈÎÔ‡ ÔÛÔ‡ Â˘ÚÒ 973.599,00. H Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹ ·˘Ù‹ ·ÔÙÈÌ‹ıËÎÂ ÛÙËÓ ·Í›· ÎÙËÛÂÒ˜ ÙË˜ Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÔ ¿ÚıÚÔ 42· ·Ú. 3 ÙÔ˘ Îˆ‰. N. 2190/1920 ÛÙËÚÈ˙fiÌÂÓË ÛÂ ¤ÎıÂÛË ÂÏÂÁÎÙÈÎÔ‡ Ô›ÎÔ˘ ÙÔ˘
ÂÍˆÙÂÚÈÎÔ‡. ¶ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÂ˜ ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜ ·Ú¤¯ÔÓÙ·È ÛÙÔ ¶ÚÔÛ¿ÚÙËÌ·. 3) √ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌfi˜ Û˘ÌÌÂÙÔ¯¤˜ ÛÂ ÏÔÈ¤˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ ·ÊÔÚ¿ ·) Î·Ù¿ ÔÛfi Â˘ÚÒ 63.829,79 ÙËÓ ·Í›· ÌÂÙÔ¯ÒÓ ·ÓÒÓ˘ÌË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ ÌË ÂÈÛËÁÌ¤ÓˆÓ
ÛÂ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈÔ. ∏ ·ÔÙ›ÌËÛ‹ ÙÔ˘˜ ¤ÚÂÂ Ó· Á›ÓÂÈ ÛÙËÓ ÙÚ¤¯Ô˘Û· ·Í›· ÙÔ˘˜, Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÔ ¿ÚıÚÔ 43 ·Ú.6, ÙÔ˘ ¡. 2190/1920, fiˆ˜ ·˘Ù‹ ÚÔÎ‡ÙÂÈ ·fi ÙÔÓ πÛÔÏÔÁÈÛÌfi ÙË˜ 31.12.2003 Ô ÔÔ›Ô˜ ‰ÂÓ ¤¯ÂÈ
ÂÏÂÁ¯ıÂ› ·fi √ÚÎˆÙfi ∂ÏÂÁÎÙ‹ §ÔÁÈÛÙ‹ Î·È ı· ¤ÚÂÂ Ó· Û¯ËÌ·ÙÈÛÙÂ› Úfi‚ÏÂ„Ë ÛÂ ‚¿ÚÔ˜ ÙˆÓ ·ÔÙÂÏÂÛÌ¿ÙˆÓ ÔÛÔ‡ Â˘ÚÒ 22.253,47 ÌÂ ÈÛfiÔÛË ÌÂ›ˆÛË ÙË˜ Î·ı·Ú¿˜ ı¤ÛÂˆ˜ Î·È ‚) Î·Ù¿ ÔÛfi Â˘ÚÒ 52.000,00 ÙËÓ
·Í›· ÎÙ‹ÛÂˆ˜ ÌÂÙÔ¯ÒÓ ·ÓÒÓ˘ÌË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ ÌË ÂÈÛËÁÌ¤ÓˆÓ ÛÂ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈÔ, ÙË˜ ÔÔ›·˜ Ë ÚÒÙË ÂÙ·ÈÚÈÎ‹ ¯Ú‹ÛË ¤ÏËÍÂ ÙËÓ 31.12.2004 Î·È ‰ÂÓ Â›¯Â Û˘ÓÙ·¯ıÂ› πÛÔÏÔÁÈÛÌfi˜ Ì¤¯ÚÈ ÙËÓ ËÌÂÚÔÌËÓ›· ¯ÔÚËÁ‹ÛÂˆ˜ ÙÔ˘
¶ÈÛÙÔÔÈËÙÈÎÔ‡. 4) ªÂÙ·Í‡ ÙˆÓ ·ÔıÂÌ¿ÙˆÓ ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÔÓÙ·È ·Î›ÓËÙ· Î·È ‚Ú·‰¤ˆ˜ ÎÈÓÔ‡ÌÂÓ· ·Ôı¤Ì·Ù·, ÔÛÔ‡ Â˘ÚÒ 709.000,00 ÂÚ›Ô˘, Ô˘ ·ÊÔÚÔ‡Ó Î˘Ú›ˆ˜ ·ÓÙ·ÏÏ·ÎÙÈÎ¿ Ô˘ ÚÔÔÚ›˙ÔÓÙ·È Ó· Î·Ï‡„Ô˘Ó
Èı·Ó¤˜ ÌÂÏÏÔÓÙÈÎ¤˜ Û˘Ì‚·ÙÈÎ¤˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ÙË˜ ÂÙ·ÈÚ›·˜ ÚÔ˜ ÂÏ¿ÙÂ˜. §fiÁˆ ÙË˜ ÂÈ‰ÈÎ‹˜ Ê‡ÛÂˆ˜ ÙˆÓ ·ÔıÂÌ¿ÙˆÓ ‰ÂÓ ÌÔÚÔ‡ÌÂ Ó· ˘ÔÏÔÁ›ÛÔ˘ÌÂ ÙËÓ Èı·Ó‹ ··Í›ˆÛË ÙÔ˘˜. ∫·Ù¿ ÙËÓ ÂÎÙ›ÌËÛË ÙË˜ ¢ÈÔ›ÎËÛË˜ ÙË˜
ÂÙ·ÈÚ›·˜, Ë Èı·Ó‹ ˘ÔÙ›ÌËÛË ÙˆÓ ·ÓˆÙ¤Úˆ ·ÔıÂÌ¿ÙˆÓ ÏfiÁˆ ÙÂ¯ÓÔÏÔÁÈÎ‹˜ ··Í›ˆÛË˜, ·Ó¤Ú¯ÂÙ·È ÛÂ ÔÛfi Â˘ÚÒ 350.000,00 ÂÚ›Ô˘ Î·È ı· ¤ÚÂÂ Ó· ÌÂÈˆıÂ› ÈÛfiÔÛ· Ë Î·ı·Ú¿ ı¤ÛË Î·È Ó· Û¯ËÌ·ÙÈÛÙÂ› Úfi‚ÏÂ„Ë
ÛÂ ‚¿ÚÔ˜ ÙˆÓ ·ÔÙÂÏÂÛÌ¿ÙˆÓ. 5) ª¤Ù·Í˘ ÙˆÓ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÒÓ ··ÈÙ‹ÛÂˆÓ ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÔÓÙ·È ·Î›ÓËÙ· ˘fiÏÔÈ· Î·È ÂÈÛÊ·ÏÂ›˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ Û˘ÓÔÏÈÎÔ‡ ÔÛÔ‡ Â˘ÚÒ 1.400.000,00. ∫·Ù¿ ÙËÓ ÁÓÒÌË Ì·˜ ı· ¤ÚÂÂ Ó·
ÌÂÈˆıÂ› ÈÛfiÔÛ· Ë Î·ı·Ú¿ ı¤ÛË Î·È Ó· Û¯ËÌ·ÙÈÛÙÂ› Úfi‚ÏÂ„Ë ÛÂ ‚¿ÚÔ˜ ÙˆÓ ·ÔÙÂÏÂÛÌ¿ÙˆÓ. 6) ªÂ ‚¿ÛË ÙË ÁÓˆÌÔ‰fiÙËÛË ·ÚÈıÌ. 205/1998 ÙË˜ ÔÏÔÌ¤ÏÂÈ·˜ ÙˆÓ ¡ÔÌÈÎÒÓ ™˘Ì‚Ô‡ÏˆÓ ÙË˜ ¢ÈÔÈÎ‹ÛÂˆ˜ Î·È ÙÔ ¿ÚıÚÔ
10 ÙÔ˘ ¡. 2065/1992 ‰ÂÓ Û¯ËÌ·Ù›ÛÙËÎÂ Úfi‚ÏÂ„Ë ÁÈ¿ ·Ô˙ËÌ›ˆÛË ÙÔ˘ ÚÔÛˆÈÎÔ‡ ÏfiÁˆ ÂÍfi‰Ô˘ ·fi ˘ËÚÂÛ›·. ∞Ó Û¯ËÌ·ÙÈ˙fiÙ·Ó Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÔ ¿ÚıÚÔ 43 ·Ú.14 ÙÔ˘ ∫.¡. 2190/1920, ÙÔ ÛˆÚÂ˘Ì¤ÓÔ ‡„Ô˜ ·˘Ù‹˜
Î·Ù¿ ÙËÓ 31.12.2004 ı· ·ÓÂÚ¯fiÙ·Ó ÛÂ Â˘ÚÒ 647.000,00 ÂÚ›Ô˘ ·fi ÙÔ ÔÔ›Ô ÔÛfi Â˘ÚÒ 50.000,00 ÂÚ›Ô˘ ·ÊÔÚ¿ ÙËÓ ¯Ú‹ÛË 2004. 7) ∏ ÂÙ·ÈÚÂ›· ÂÏ¤Á¯ıËÎÂ ·fi ÙÈ˜ ÊÔÚÔÏÔÁÈÎ¤˜ ·Ú¯¤˜ ¤ˆ˜ Î·È ÙËÓ ¯Ú‹ÛË 2002,
ÌÂ Û˘Ó¤ÂÈ· Ó· ÌËÓ ¤¯Ô˘Ó Î·Ù·ÛÙÂ› ÔÚÈÛÙÈÎ¤˜ ÔÈ ÊÔÚÔÏÔÁÈÎ¤˜ ÙË˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ÁÈ· ÙË ¯Ú‹ÛË 2003. ∫·Ù¿ ÙË ÁÓÒÌË Ì·˜, ÔÈ ·ÓˆÙ¤Úˆ √ÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ ∫·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜, ÔÈ ÔÔ›Â˜ ÚÔÎ‡ÙÔ˘Ó ·fi Ù· ‚È‚Ï›· Î·È ÛÙÔÈ¯Â›· ÙË˜
ÂÙ·ÈÚÂ›·˜, ·ÂÈÎÔÓ›˙Ô˘Ó Ì·˙› ÌÂ ÙÔ ¶ÚÔÛ¿ÚÙËÌ·, ·ÊÔ‡ ÏËÊıÔ‡Ó ˘fi„Ë ÔÈ ·Ú·¿Óˆ ·Ú·ÙËÚ‹ÛÂÈ˜ Ì·˜ Î·È ÔÈ ·Ú·ÙÈı¤ÌÂÓÂ˜ ·fi ÙËÓ ÂÙ·ÈÚÂ›· ÛËÌÂÈÒÛÂÈ˜, ÙËÓ ÂÚÈÔ˘ÛÈ·Î‹ ‰È¿ÚıÚˆÛË Î·È ÙËÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ ı¤ÛË ÙË˜
ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ Î·Ù¿ ÙËÓ 31Ë ¢ÂÎÂÌ‚Ú›Ô˘ 2004, Î·ıÒ˜ Î·È Ù· ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· ÙË˜ ¯Ú‹ÛÂˆ˜ Ô˘ ¤ÏËÍÂ ·˘Ù‹ ÙËÓ ËÌÂÚÔÌËÓ›·, ‚¿ÛÂÈ ÙˆÓ Û¯ÂÙÈÎÒÓ ‰È·Ù¿ÍÂˆÓ Ô˘ ÈÛ¯‡Ô˘Ó Î·È ÏÔÁÈÛÙÈÎÒÓ ·Ú¯ÒÓ, ÔÈ ÔÔ›Â˜ ¤¯Ô˘Ó Á›ÓÂÈ ÁÂÓÈÎ¿
·Ú·‰ÂÎÙ¤˜ Î·È ‰ÂÓ ‰È·Ê¤ÚÔ˘Ó ·fi ÂÎÂ›ÓÂ˜ Ô˘ Ë ÂÙ·ÈÚÂ›· ÂÊ¿ÚÌÔÛÂ ÛÙËÓ ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓË ¯Ú‹ÛË.

∞£∏¡∞ 25 º∂µƒ√À∞ƒπ√À 2005 
√ √ƒ∫ø∆√™ ∂§∂°∫∆∏™ §√°π™∆∏™

¡π∫√§∞√™ ∞ƒπ™∆. §∞§√™
∞.ª.™.√.∂.§ 11181

™.√.§. ·.Â.Ô.Â.

™ËÌÂÈÒÛÂÈ˜: 1) ™ÙÈ˜ 31.12.2004 Î¿ÓÔÓÙ·˜ ¯Ú‹ÛË ÙˆÓ ‰È¿Ù·ÍÂˆÓ ÙÔ˘ ¡.3229/2004, ÌÂ ‚¿ÛÂÈ ¤ÎıÂÛË ÂÎÙÈÌËÙ‹, ¤ÁÈÓÂ ·Ó·ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹ ÙË˜ ·Í›·˜ ÎÙ‹ÛÂˆ˜ ÙˆÓ °Ë¤‰ˆÓ Î·Ù¿ ∂Àƒø 160.161,78 Î·È ÙË˜ ·Ó·fiÛ‚ÂÛÙË˜
·Í›·˜ ÙˆÓ ÎÙÈÚ›ˆÓ Î·Ù¿ ∂Àƒø 995.026,20. ∏ ‰È·ÊÔÚ¿ ·Ó·ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹˜ Î·Ù·¯ˆÚ‹ıËÎÂ ÛÙÔ ÏÔÁ/ÌÔ ÙÔ˘ ¶·ıËÙÈÎÔ‡ ∞.πππ.2 "¢È·ÊÔÚ¤˜ ·Ó·ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹˜ ·Í›·˜ ÏÔÈÒÓ ÂÚÈÔ˘ÛÈ·ÎÒÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ". √È ·ÔÛ‚¤ÛÂÈ˜ ÂÈ ÙˆÓ
ÎÙÈÚ›ˆÓ ÙË˜ ¯Ú‹ÛÂˆ˜ ÔÛÔ‡ ∂Àƒø 43.564,87 ˘ÔÏÔÁ›ÛÙËÎ·Ó Â› ÙË˜ ÚÔ ÙË˜ ·Ó·ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹˜ ·Í›·˜ ÎÙ‹ÛÂˆ˜. 2) ∂› ÙˆÓ ·ÎÈÓ‹ÙˆÓ ÙË˜ ∂Ù·ÈÚ›·˜ ¤¯Ô˘Ó ÂÁÁÚ·ÊÂ› ÚÔÛËÌÂÈÒÛÂÈ˜ Î·È ˘Ôı‹ÎÂ˜ Û˘ÓÔÏÈÎÔ‡ ÔÛÔ‡ ∂˘ÚÒ
1.319.104,91 Úfi˜ ÂÍ·ÛÊ¿ÏÈÛË ∆Ú·Â˙ÈÎÒÓ ‰·ÓÂ›ˆÓ. 3) √ ·ÚÈıÌfi˜ ÙˆÓ ··Û¯ÔÏÔ‡ÌÂÓˆÓ ÙËÓ 31.12.2004 ·Ó¤Ú¯ÂÙ·È ÛÂ 140 ¿ÙÔÌ·. 4) ¢ÂÓ ˘¿Ú¯Ô˘Ó Â›‰ÈÎÂ˜ ‹ ˘fi ‰È·ÈÙËÛ›· ‰È·ÊÔÚ¤˜ ÙË˜ ∂Ù·ÈÚ›·˜ Î·ıÒ˜ Î·È
·ÔÊ¿ÛÂÈ˜ ‰ÈÎ·ÛÙÈÎÒÓ ‹ ‰È·ÈÙËÙÈÎÒÓ ÔÚÁ¿ÓˆÓ Ô˘ ÂÓ‰¤¯ÂÙ·È Ó· ¤¯Ô˘Ó ÛËÌ·ÓÙÈÎ‹ Â›ÙˆÛË ÛÙËÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ Î·Ù¿ÛÙ·ÛË ÙË˜ ∂Ù·ÈÚ›·˜. 5) √È ÂÂÓ‰‡ÛÂÈ˜ Î·Ù¿ ÙËÓ ¯Ú‹ÛË 2004 ÛÂ ·ÛÒÌ·ÙÂ˜ ·ÎÈÓËÙÔÔÈ‹ÛÂÈ˜ ·Ó‹Ïı·Ó ÛÂ
∂Àƒø 2.127.334,06 Î·È ÛÂ ÂÓÛÒÌ·ÙÂ˜ ÛÂ ∂Àƒø 215.760,79. 6) √ Î‡ÎÏÔ˜ ÂÚÁ·ÛÈÒÓ ÙË˜ ÂÙ·ÈÚ›·˜ Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÔÓ πÛÔÏÔÁÈÛÌfi ÙË˜ 31.12.2004 ·Ó·Ï‡ÂÙ·È Î·Ù¿ Îˆ‰ÈÎfi ™∆∞∫√¢ 2003 ˆ˜ ÂÍ‹˜ : ∫ˆ‰ÈÎfi˜ 322.0
"∫·Ù·ÛÎÂ˘‹ ÂÍÔÏÈÛÌÔ‡ Î·È Û˘ÛÎÂ˘ÒÓ Ú·‰ÈÔÊˆÓ›·˜, ÙËÏÂfiÚ·ÛË˜ Î·È ÂÈÎÔÈÓˆÓÈÒÓ" 1.350.875,42 ∫ˆ‰ÈÎfi˜ 518.7 "ÃÔÓ‰ÚÈÎfi ÂÌfiÚÈÔ ¿ÏÏˆÓ ÌË¯·ÓËÌ¿ÙˆÓ Ô˘ ¯ÚËÛÈÌÔÔÈÔ‡ÓÙ·È ÛÙË ‚ÈÔÌË¯·Ó›·, ÛÙÔ ÂÌfiÚÈÔ Î·È
ÛÙËÓ ÏÔ‹ÁËÛË: 7.428.709,85. 7) ™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÔ ¿Úı. 43, ·Ú. 3, ÂÚ.‰' Î·È ·Ú. 4, ÂÚ.·' ÙÔ˘ Îˆ‰. ¡. 2190/1920 ‰ÂÓ ÂÈÙÚ¤ÂÙ·È Ë ‰È·ÓÔÌ‹ ÎÂÚ‰ÒÓ ÏfiÁˆ ÙÔ˘ fiÙÈ ÙÔ ·Ó·fiÛ‚ÂÛÙÔ ˘fiÏÔÈÔ ÙˆÓ ÂÍfi‰ˆÓ
ÂÁÎ·Ù¿ÛÙ·ÛË˜ Î·È ·ÛÒÌ·ÙˆÓ ·ÎÈÓËÙÔÔÈ‹ÛÂˆÓ ‰ÂÓ Î·Ï‡ÙÂÙ·È ·fi ÚÔ·ÈÚÂÙÈÎ¿ ·ÔıÂÌ·ÙÈÎ¿ Î·È ÙÔ ˘fiÏÔÈÔ ÎÂÚ‰ÒÓ ÂÈ˜ Ó¤ÔÓ.



ΜΑΡAK ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ Α.Β.Ε.Ε. 
ΑΡ. ΜΑΕ 6620/02/B/86/23 

ΠΡΟΣΑΡΤΗΜΑ 
ΤΟΥ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΥ ΤΗΣ 31ης ∆ΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2004 

(βάσει των διατάξεων του κωδικοπ.Ν. 2190/20, όπως ισχύει) 
 
 1.  Σύννοµη κατάρτιση και δοµή των οικονοµικών καταστάσεων-Παρεκκλίσεις που 
έγιναν χάριν της αρχής της πραγµατικής εικόνας  
 
 (α)  ΄Άρθρο 42α παρ.3: Παρέκκλιση από τις σχετικές διατάξεις περί καταρτίσεως των 
ετήσιων οικονοµικών καταστάσεων, που κρίθηκε απαραίτητη για την εµφάνιση ,µε απόλυτη 
σαφήνεια ,της πραγµατικής εικόνας που απαιτεί η διάταξη της παρ. 2 του άρθρου αυτού . 
   ∆εν έγινε. 
 
  (β)  Άρθρο 42β παρ. 1: Παρέκκλιση από την αρχή του αµεταβλήτου της δοµής και µορφής 
εµφανίσεως του ισολογισµού και του λογαριασµού «αποτελέσµατα χρήσεως».  
∆εν έγινε.  
 
 (γ)  Άρθρο 42β παρ. 2: Καταχώρηση στον προσιδιάζοντα λογαριασµό στοιχείου 
σχετιζόµενου µε περισσότερους υποχρεωτικούς λογαριασµούς. 
  ∆εν συνέτρεξε τέτοια περίπτωση. 
  
 (δ)  Άρθρο 42β παρ. 3: Προσαρµογή στη δοµή και στους τίτλους των λογαριασµών µε 
αραβική αρίθµηση, όταν η ειδική φύση της επιχείρησης το απαιτεί. 
  ∆εν συνέτρεξε τέτοια περίπτωση. 
 
  (ε)  ΄Άρθρο 42β παρ.4: Συµπτύξεις λογαριασµών του ισολογισµού που αντιστοιχούν σε 
αραβικούς αριθµούς, για τις οποίες (συµπτύξεις) συντρέχουν οι προϋποθέσεις της διατάξεως αυτής . 
  ∆εν έγινε. 
 
  (στ)  ΄Άρθρο 42β παρ. 5: Αναµορφώσεις κονδυλίων προηγούµενης χρήσεως για να 
καταστούν οµοειδή και συγκρίσιµα µε τα αντίστοιχα κονδύλια της κλειόµενης χρήσεως. 
 
 Στην προηγούµενη χρήση 2003 έγινε 1) µείωση του κονδυλίου του Παθητικού Α.ΙV.5 «Αφορ. 
Αποθεµ/κα ειδ. ∆ιατ. νόµων» κατά ποσό ευρώ 12.872,05, 2) αύξηση του κονδυλίου του Παθητικού 
Α.V.  «Υπόλοιπο κέρδων χρήσεως εις νέον» κατά ποσό ευρώ 24.275,60 και 3) µείωση του 
κονδυλίου του Παθητικού Γ.ΙΙ.5 «Υποχρεώσεις από φόρους-τέλη» κατά ποσό ευρώ 11.403,55 λόγω 
αναµόρφωσης της ∆ήλωσης Φορολογίας Εισοδήµατος της χρήσεως 2004.   
 
 2.  Αποτίµηση περιουσιακών στοιχείων
 
  (α)  ΄Άρθρο 43α παρ.1-α: Μέθοδοι αποτίµησης των περιουσιακών στοιχείων και 
υπολογισµού των αποσβέσεων καθώς και των προβλέψεων για υποτιµήσεις τους. 
  
Τα πάγια περιουσιακά στοιχεία (εκτός Γηπέδων – Οικοπέδων και Κτιρίων και τεχνικών έργων) 
αποτιµήθηκαν στην αξία της τιµής κτήσεως ή του κόστους ιδιοκατασκευής τους ή της 
αναπροσαρµοσµένης µε βάση ειδικό νόµο αξίας τους , η οποία είναι προσαυξηµένη µε την αξία των 
προσθηκών και βελτιώσεων και µειωµένη µε τις προβλεπόµενες από τον Νόµο αποσβέσεις . 
 
Τα πάγια περιουσιακά στοιχεία (Γηπέδα – Οικοπέδα και Κτίρια και τεχνικά έργα) αποτιµήθηκαν 
στην αναπροσαρµοσµένη µε βάση τον  νόµο 3229/2004 αξίας τους. Στις 31.12.2004 κάνοντας χρήση  
των διατάξεων του Ν.3229/2004, µε βάση έκθεση εκτιµητή (ΤΕΜΚΕ ΕΠΕ – Αµισσού 70, 
Ν.Σµύρνη), έγινε αναπροσαρµογή των Γηπέδων κατά Ευρώ 160.161,78 και της αναπόσβεστης αξίας 

 



των κτιρίων κατά Ευρώ 995.026,20. Η διαφορά αναπροσαρµογής καταχωρήθηκε στο λογαριασµό 
του Παθητικού Α.ΙΙΙ.2 «∆ιαφορές αναπροσαρµογής αξίας λοιπών περιουσιακών στοιχείων». Οι 
αποσβέσεις επι των κτιρίων της χρήσεως ποσού Ευρώ 43.564,87 υπολογίστηκαν επί της προ της 
αναπροσαρµογής αξίας κτήσεως».  

 
(1)   ∆εν συνέτρεξε περίπτωση σχηµατισµού προβλέψεων υποτιµήσεως. 
 
(2) Οι συµµετοχές και τα χρεόγραφα αποτιµήθηκαν ως εξής : 

-   Η συµµετοχή στην ΤΕΜΑ Α.E. ποσού € 293.037,62 αποτιµήθηκε στην αξία κτήσεως. Η 
τρέχουσα αξία της, στην οποία έπρεπε να αποτιµηθεί σύµφωνα µε το άρθρο 43 παρ.6, 
του Ν2190/1920,  όπως αυτή προκύπτει από τον Ισολογισµό της 31.12.2004 ο οποίος  
δεν έχει ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή, ανέρχεται σε € 10.603,19.  

-     Η συµµετοχή στη MARAC ROMANIA SRL ποσού € 996,17 αποτιµήθηκε στην αξία 
κτήσεως της. Η τρέχουσα αξία τους, στην οποία έπρεπε να αποτιµηθούν σύµφωνα µε 
το άρθρο 43 παρ.6, του Ν2190/1920,  όπως αυτή προκύπτει από Ισολογισµό της 
31.12.2004, ο οποίος  έχει ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή, ανέρχεται σε € 0,00.    

-     Η συµµετοχή στη MARAC BULGARIA SRL ποσού € 2.570,00 αποτιµήθηκε στην αξία 
κτήσεως της. Η τρέχουσα αξία τους, στην οποία έπρεπε να αποτιµηθούν σύµφωνα µε 
το άρθρο 43 παρ.6, του Ν2190/1920,  όπως αυτή προκύπτει από Ισολογισµό της 
31.12.2004, ο οποίος  έχει ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή, ανέρχεται σε € 
1.170,00.    

-   Η συµµετοχή στη UNIAXIS SRL ποσού € ευρώ 973.599,00 αποτιµήθηκε στην αξία 
κτήσεως της σύµφωνα µε το άρθρο 42α παρ. 3 του κωδ. Ν.2190/1920 στηριζόµενη σε 
έκθεση ελεγκτικού οίκου του εξωτερικού (CONFIDENT CGS SRL – Str. Calea Victo-
riei 2, Bucarest, Romania). Η εξαγορά των εταιρικών µεριδίων της UNIAXIS SRL 
ολοκληρώθηκε στις 31.12.04 και κρίθηκε σκόπιµη για την επέκταση της µητρικής 
εταιρείας στην Ρουµάνικη αγορά. Η UNIAXIS SRL δραστηριοποιείται στον χώρο των 
ηλεκτρονικών και τηλεπικοινωνιακών εφαρµογών και είναι αντιπρόσωπος της 
MOTOROLA στην Ρουµανία.   Η συµµετοχή στο ∆ΙΚΤΥΟ ΝΑΥΤΙΛΙΑΚΩΝ 
ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ Α.Ε. ποσού € 63.829,79 αποτιµήθηκε στην αξία κτήσεως της. Η 
τρέχουσα αξία της, στην οποία έπρεπε να αποτιµηθεί σύµφωνα µε το άρθρο 43 παρ.6, 
του Ν2190/1920,  όπως αυτή προκύπτει από τον Ισολογισµό της 31.12.2003 ο οποίος 
δεν έχει ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή, ανέρχεται σε € 41.576,32.    

-    Η συµµετοχή στην GLOSEC A.E. ποσού € 52.000,00 αποτιµήθηκε στην αξία κτήσεως 
της. Η πρώτη εταιρική χρήση έληξε την 31.12.2004 και δεν είχε συνταχθεί Ισολογισµός 
µέχρι σήµερα.  
 
 (β) Οι µετοχές της ΕΛΛΑΣΚΟΜ ΑΕ ποσού € 180.005,87 (µη εισηγµένες στο Χ.Α.Α) 
αποτιµήθηκαν στην τιµή κτήσεως τους διότι η τρέχουσα αξία τους όπως αυτή 
προκύπτει από τον Ισολογισµό της 31.12.2003, ο οποίος έχει ελεγχθεί από Ορκωτό 
Ελεγκτή Λογιστή είναι µεγαλύτερη. 
    Οι µετοχές του ΠΑΡΚΟΥ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΩΝ ΥΨΗΛΗΣ ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑΣ & 
ΕΡΕΥΝΑΣ  « ΤΕΧΝΟΠΟΛΗ-ΑΚΡΟΠΟΛΙΣ» Α.Ε ποσού € 9.000 αποτιµήθηκαν στην 
αξία κτήσεως της. Η τρέχουσα αξία τους, στην οποία έπρεπε να αποτιµηθούν σύµφωνα 
µε το άρθρο 43 παρ.6, του Ν2190/1920,  όπως αυτή προκύπτει από τον τελευταίο 
δηµοσιευµένο Ισολογισµό της 31.12.2003 ο οποίος έχει ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή 
Λογιστή, ανέρχεται σε € 5.020,00.    
 

(4) Τα από αγορά προερχόµενα αποθέµατα (εµπορεύµατα, πρώτες ύλες, αναλώσιµα κ.λ.π.) 
αποτιµήθηκαν στην κατ' είδος χαµηλότερη τιµή, µεταξύ της τιµής κτήσεως και της κατά το 
τέλος της χρήσεως τρέχουσας τιµής αγοράς τους. 
(5) Τα από ιδιοπαραγωγή προερχόµενα αποθέµατα, αποτιµήθηκαν στην κατά είδος 
χαµηλότερη τιµή µεταξύ του κόστους παραγωγής τους και του κατά το τέλος της χρήσεως 

 



κόστους αναπαραγωγής τους.  Η χαµηλότερη αυτή τιµή ήταν χαµηλότερη και από την 
καθαρή ρευστοποιήσιµη αξία.  
(6) Η µέση τιµή κτήσεως όλων των αποθεµάτων προσδιορίστηκε µε τη 
        µέθοδο του µέσου τριµηνιαίου σταθµικού κόστους.  

 
 (β)  ΄Άρθρο 43α παρ. 1-α: Βάσεις µετατροπής σε Ευρώ περιουσιακών στοιχείων εκφρασµέ 

νων σε ξένο νόµισµα (Ξ.Ν.) και λογιστικός χειρισµός των συναλλαγµατικών διαφορών. 
(1) Οι  απαιτήσεις και υποχρεώσεις σε Ξ.Ν., αποτιµήθηκαν µε βάση την επίσηµη τιµή του 

Ξ.Ν. της 31.12.2004 και προέκυψαν συναλλαγµατικές διαφορές χρεωστικές. ποσού € 
96,70, οι οποίες καταχωρήθηκαν στα «έκτακτα και ανόργανα έξοδα »και πιστωτικές 
ποσού € 13.315,36, οι οποίες καταχωρήθηκαν στις «Λοιπές προβλέψεις». 

(2)  Τα διαθέσιµα σε Ξ.Ν. αποτιµήθηκαν στην επίσηµη τιµή (αγοράς) του Ξ.Ν. της 
31.12.2004 και οι χρεωστικές συναλλαγµατικές διαφορές που προέκυψαν ποσού €  
1.812,25 καταχωρήθηκαν στα αποτελέσµατα χρήσεως.   
 

 (γ)  ΄Άρθρο 43 παρ.2: Παρέκκλιση από τις µεθόδους και τις βασικές αρχές αποτιµήσεως. 
Εφαρµογή ειδικών µεθόδων αποτιµήσεως. 
        
 Η συµµετοχή στη UNIAXIS SRL ποσού € ευρώ 973.599,00 αποτιµήθηκε στην αξία κτήσεως της 
σύµφωνα µε το άρθρο 42α παρ. 3 του κωδ. Ν.2190/1920 στηριζόµενη σε έκθεση ελεγκτικού οίκου 
του εξωτερικού (CONFIDENT CGS SRL – Str. Calea Victoriei 2, Bucarest, Romania).. Η τρέχουσα 
αξία της, έαν είχαν αποτιµηθεί σύµφωνα µε το άρθρο 43 παρ.6, του Ν2190/1920,  όπως αυτή 
προκύπτει από τον τελευταίο δηµοσιευµένο Ισολογισµό της 31.12.2004 ο οποίος έχει ελεγχθεί από 
Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή, ανέρχεται σε € 109.927,58 και θα έπρεπε να σχηµατιστεί πρόβλεψη 
υποτίµησης συµµέτοχων ποσού € 863.671,42 σε βάρος των αποτελεσµάτων της χρήσεως και µε 
ισόποση µείωση της καθαρής θέσης . 
 
  (δ)  ΄Άρθρο 43 παρ. 7-β: Αλλαγή µεθόδου υπολογισµού της τιµής κτήσεως ή του κόστους 
παραγωγής των αποθεµάτων ή των κινητών αξιών. 
                    ∆εν έγινε 
 
  (ε)  Άρθρο 43 παρ. 7-γ: Παράθεση της διαφοράς, µεταξύ της αξίας αποτιµήσεως των 
αποθεµάτων και κινητών αξιών και της τρέχουσας τιµής αγοράς τους, εφόσον είναι αξιόλογη.  
  Σχετικά σχόλια βλέπε. παράγραφο 5.β 
 
  (στ)  ΄Άρθρο 43 παρ. 9: Ανάλυση και επεξήγηση της γενόµενης µέσα στη χρήση, µε βάση 
ειδικό νόµο, αναπροσαρµογής της αξίας των παγίων περιουσιακών στοιχείων και παράθεση της 
κινήσεως του λογαριασµού «∆ιαφορές αναπροσαρµογής». 

ΠΕΡΙΓΡΑΦΗ ΕΤΟΣ  
ΑΞΙΑ 

31.12.04 
ΑΠΟΣΒΕΣ-
ΘΕΙΣΑ 

ΥΠΟΛΕΙΜΑ
ΤΙΚΗ 

ΕΥΛΟΓΗ  
ΑΞΙΑ 

ΑΝΑΠΡΟΣΑΡ
ΜΟΓΗ  ΑΞΙΑΣ

  ΚΤΗΣΕΩΣ   
ΕΩΣ 

31/12/04 
ΑΞΙΑ 

31.12.04 31.12.2004 31.12.04 
       
Οικοπεδο Μ.Κιουρη 1995 115.566,66 0 115.566,66 255.710,00 140.143,34
Οικοπεδο Εργοστασιου 1982 25.611,56 0 25.611,56 16.650,00 -8.961,56
Οικοπεδο Λ.∆ηµοκρατιας 
455 1991 0,00   0,00 28.980,00 28.980,00
Σύνολο Οικοπέδων  141.178,22 0 141.178,22 301.340,00 160.161,78
       
Κτιριο Γ' οροφου 
Λ.∆ηµοκρατιας 455 1995 52.937,78 29.176,48 23.761,30 143.520,00 119.758,70
        
Κτιριο εργοστασιου 
Ν1262/82 1991 498.800,16 493.259,23 5.540,93 528.016,46 522.475,52

 



        
Κτιριο Μ.Κιουρι 165 & 
Τριπολεως 2000 653.225,20 128.324,18 524.901,02 877.693,00 352.791,98
       
Κτιριο Β.Σοφιας 2000 921,20 141,25 779,95 0,00 -779,95
Σύνολο Κτιρίων  1.205.884,34 650.901,14 554.983,20 1.549.229,46 994.246,25
ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ   1.347.062,56 650.901,14 696.161,42 1.850.569,46 1.154.408,03
 
 3.  Πάγιο ενεργητικό και έξοδα εγκαταστάσεως 
 
  (α)  ΄Άρθρο 42ε παρ .8.: Μεταβολές παγίων στοιχείων και εξόδων εγκαταστάσεως 
(πολυετούς αποσβέσεως ) 
   
  Παρατίθεται σχετικός πολύστηλος πίνακας No 1, µε τις πληροφορίες που απαιτεί η 
διάταξη (βλέπε  στο τέλος του προσαρτήµατος). 
 
 (β)  Άρθρο 43 παρ. 5-δ: Ανάλυση πρόσθετων αποσβέσεων . 
  Στην παρούσα χρήση δεν διενεργήθηκαν πρόσθετες αποσβέσεις των παγίων στοιχείων. 
  
 (γ)  ΄Άρθρο 43 παρ. 5-ε: Προβλέψεις για υποτίµηση ενσώµατων πάγιων περιουσιακών 
στοιχείων. 
  ∆εν σχηµατίσθηκαν. 
 
  (δ)  ΄Άρθρο 43 παρ. 3-ε: Ανάλυση και επεξήγηση των ποσών των εξόδων εγκαταστάσεως 
(πολυετούς αποσβέσεως) που αφορούν την χρήση. 
Η ανάλυση των προσθηκών των εξόδων εγκατάστασης της χρήσεως έχει ως εξής :      
Έξοδα αύξησης µετοχικού κεφαλαίου € 105.000,00 
Αγορές λογισµικών προγραµµάτων. € 378.373,27 
Σύνολο € 483.373,27   
  
        (ε)  ΄Άρθρο 43 παρ. 3-γ: Τα ποσά και ο λογιστικός χειρισµός των συναλλαγµατικών 
διαφορών που προέκυψαν στην παρούσα χρήση, κατά την πληρωµή (δόσεων) ή την αποτίµηση στο 
τέλος  των χρήσεων δανείων (πιστώσεων) χρησιµοποιηθέντων αποκλειστικά για κτήσεις παγίων.  
∆εν υπάρχουν.  
 
  (στ)  ΄Άρθρο 43α παρ. 4 εδαφ. α και β: Ανάλυση και επεξήγηση των κονδυλίων «΄Έξοδα 
ερευνών και αναπτύξεως», «Παραχωρήσεις και δικαιώµατα βιοµηχανικής ιδιοκτησίας» και 
«Υπεραξία επιχειρήσεως (GOODWILL)».   

 
Σχετικά µε το κονδύλια των εξόδων ερευνών σηµειώνουµε τα εξής:  

          Η εταιρεία συµµετέχει σε επιχορηγούµενα από την Ευρωπαϊκή Ένωση και  το Υπουργείο 
Ανάπτυξης Γ.Γ.Ε.Τ ερευνητικά προγράµµατα και εκτελεί µη επιχορηγούµενα ερευνητικά 
προγράµµατα από τα οποία προσδοκά µακροπρόθεσµα οικονοµικά οφέλη.  
α)  Στον λογαριασµό ΓΙ4 «προκαταβολές κτήσεως ασώµατων ακινητοποιήσεων»  εµφανίζεται το 
κόστος ερευνητικών προγραµµάτων τα οποία δεν έχουν ολοκληρωθεί έως την 31.12.2004. Το 
αναλυτικό κόστος έρευνας και αναπτύξης προκύπτει από τα αναλυτικά τηρούµενα στοιχεία της 
εταιρείας κατά ερευνητικό πρόγραµµα. 
 
Αναλυτικά η κίνηση  του παρόντος λογαριασµού  στη χρήση 2004 έχει ως εξής:  
 

ΜΕΤΑΒΟΛΕΣ1/1-31/12/04 ΥΠΟΛΟΙΠΟ ΠΕΡΙΓΡΑΦΗ 
ΠΡΟΓΡΑΜΜΑΤΟΣ 

ΥΠΟΛΟΙΠΟ 
31/12/2003 ΠΡΟΣΘΗΚΕΣ ΜΕΤΑΦΟΡΕΣ 31/12/2004 

 



Α. ΕΠΙΧΟΡΗΓΟΥΜΕΝΑ ΠΡΟΓΡΑΜΜΑΤΑ 
NOMAD 401.693,57 2.582,54 404.276,11 0,00
TILEYDOR 155.569,90 155.111,73 0,00 310.681,63
FIRES 135.833,85 368.192,35 0,00 504.026,20
SEAWISE-PTMA 0,00 84.121,57 0,00 84.121,57
Ε.Σ.Π.Ε.Ν 0,00 84.147,42 0,00 84.147,42
VRES 7.371,63 99.455,54 0,00 106.827,17
NAVTEX 3 0,00 66.258,20 0,00 66.258,20
ΘΑΛΑΤΤΑ 0,00 10.683,43 0,00 10.683,43
  700.468,95 870.552,78 404.276,11 1.166.745,62

Β. ΑΝΑΠΤΥΞΗ ΠΡΟΙΟΝΤΩΝ ΜΗ ΕΠΙΧΟΡΗΓΟΥΜΕΝΩΝ 
NAVTEX 496.661,60 6.088,40 502.750,00 0,00
PLATFORMA 494.798,55 5.201,45 500.000,00 0,00
EMERGE 0,00 763.776,14 0,00 763.776,14
DFF-RISK 0,00 481.053,30  0,00 481.053,30
  991.460,15 1.256.119,29 1.002.750,00 1.244.829,44
  1.691.929,10 2.126.672,07 1.407.026,11 2.411.575,06 

 
β) Στον λογαριασµό ΓΙ1 «έξοδα ερευνών και αναπτύξεως» µεταφέρονται τα έξοδα των 
προγραµµάτων τα οποία έχουν ολοκληρωθεί και στην συνέχεια αρχίζει η απόσβεσή τους.  Τα έξοδα 
αυτά κατά πάγια τακτική αποσβένονται ισόποσα εντός πενταετίας από της ολοκληρώσεως των 
προγραµµάτων.  
γ)Οι επιχορηγήσεις οι οποίες έχουν ληφθεί και αντιστοιχούν  στα ανωτέρω κονδύλια εµφανίζονται 
στον λογαριασµό του παθητικού των ιδίων κεφαλαίων ΑΙΙΙ3 «επιχορηγήσεις επενδύσεων πάγιου 
ενεργητικού» και το υπόλοιπό τους ανέρχεται στο ποσό των € 1.302.038,02. 
  Σηµειώνεται ότι, µεταφέρθηκε στα αποτελέσµατα ποσό € 156.715,27 το οποίο αφορά την αναλογία 
των επιχορηγήσεων επί των αποσβέσεων των εξόδων και υπολογίστηκε µε το ίδιο συντελεστή που 
υπολογίστηκαν οι αποσβέσεις.  
 δ)Σχετικά µε την ανάλυση των ανωτέρω λογαριασµών παρατίθενται στο τέλος του προσαρτήµατος 
οι πίνακες Νο 2 και 3.    
 
  4.  Συµµετοχές 
 
  (α)  ΄Άρθρο 43α παρ. 1-β: Συµµετοχές στο κεφάλαιο άλλων επιχειρήσεων µε ποσοστό 
µεγαλύτερο από 10% . 
α) Η εταιρία συµµετέχει κατά 89,29% στην  «ΤΕΜΑ Α.Ε»,  
Η έδρα της εταιρείας βρίσκεται επι της Λ.∆ηµοκρατίας 443 – Πέραµα  Αττικής και το µετοχικό της 
κεφάλαιο ανέρχεται στο ποσό των € 328.160,00 η καθαρή θέση την 31.12.2004 ανέρχεται στο ποσό 
των € 11.875,03 και τα κέρδη της χρήσεως 2004 ανήλθαν σε € 11.813,69. 
 
β) Η εταιρία συµµετέχει κατά 15% στη «∆ίκτυο Παροχής Ναυτιλιακών Υπηρεσιών Α. Ε » . 
 Η έδρα της εταιρείας  βρίσκεται επί της οδού Μ. Κιουρή 165 – Πέραµα και το  µετοχικό της 
κεφαλαίο ανέρχεται στο πόσο των € 425.531,92, η καθαρή θέση την 31.12.2003 ανέρχεται στο ποσό 
των € 277.175,41 και οι ζηµιές της χρήσεως 2003 ανήλθαν σε € 86.883,06. 
 
 
γ) Η εταιρία συµµετέχει κατά 100% στην  «MARAC ROMANIA SRL».    
Η έδρα της εταιρείας βρίσκεται επι της οδού Sf. Elefterie 62, sector 5 , Bucharest Romania. H 
εταιρεία  ιδρύθηκε την 24.05.2000 και το µετοχικό της κεφαλαίο ανέρχεται στο πόσο των € 996,17, η 
καθαρή θέση την 31.12.2004 ανέρχεται στο ποσό των € -352.519,00 και οι ζηµιές της χρήσεως 2004 
ανήλθαν σε € 69.161,00. 
 
δ) Η εταιρία συµµετέχει κατά 26% στην GLOSEC S.A . 

 



 Η έδρα της εταιρείας βρίσκεται επι της Λ.Συγγρού 183, Ν.Σµύρνη. H εταιρεία  ιδρύθηκε την 
14.08.2003 και το  µετοχικό της κεφαλαίο ανέρχεται στο πόσο των € 200.000,00. Για την πρώτη 
εταιρική χρήση που λήγει την 31.12.2004 δεν έχει συνταχθεί ακόµα Ισολογισµός.  
 
ε) Η εταιρία συµµετέχει κατά 98% στην UNIAXIS SRL . 
 Η έδρα της εταιρείας βρίσκεται επι της Av. BD Magheru 1-3, sector 1 – Βουκουρέστι Ρουµανίας. H 
συµµετοχή αποκτήθηκε την 31.12.2004 και το  µετοχικό της κεφαλαίο ανέρχεται στο πόσο των € 
126,00, η καθαρή θέση την 31.12.2004 ανέρχεται στο ποσό των € 112.297,00 και τα κέρδη της 
χρήσεως 2004 ανήλθαν σε € 86.951,00. 
 
ζ) Η εταιρία συµµετέχει κατά 100% στην  «MARAC BULGARIA EOOD».    
Η έδρα της εταιρείας βρίσκεται επι της οδού Eng. Ivan Ivanov 70A, Σόφια Βουλγαρίας. H εταιρεία  
ιδρύθηκε την 09.07.2004 και το µετοχικό της κεφαλαίο ανέρχεται στο πόσο των € 2.570,00, η καθαρή 
θέση την 31.12.2004 ανέρχεται στο ποσό των € 1.170,00 και οι ζηµιές της χρήσεως 2004 ανήλθαν σε 
€ 1.386,00. 
   
(β) Άρθρο 43 α παρ. 1-ιε: Σύνταξη ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων στις οποίες 
περιλαµβάνονται και οι οικονοµικές καταστάσεις της εταιρείας. 
     Η εταιρεία στις 31.12.2004 συνέταξε ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις στις οποίες 
περιλαµβάνονται οι οικονοµικές καταστάσεις των εταιρειών (ΤΕΜΑ ΑΕ, ΜΑRAC ROMANIA 
SRL, MARAC BULGARIA EOOD, UNIAXIS SRL). 
     Όσον αφορά την UNIAXIS SRL η οποία αποκτήθηκε στις 31.12.2004 ενοποιήθηκαν µόνο τα 
στοιχεία του Ενεργητικού και του Παθητικού της, χωρίς να ενοποιηθούν τα αποτελέσµατα χρήσεως.  
 
  5.  Αποθέµατα 
  (α)  ΄Άρθρο 43α παρ. 1-ια: Αποτίµηση αποθεµάτων κατά παρέκκλιση από τους κανόνες 
αποτιµήσεως του άρθρου 43, για λόγους φορολογικών ελαφρύνσεων. 
  ∆εν έγινε παρέκκλιση. 
 
  (β)  ΄Άρθρο 43α παρ. 1-ι: ∆ιαφορές από υποτίµηση κυκλοφορούντων στοιχείων 
ενεργητικού και λόγοι στους οποίους οφείλονται.  
 
     Μεταξύ των αποθεµάτων περιλαµβάνονται υλικά κινούµενα βραδέως συνολικής αξίας ποσού € 
709.000,00 περίπου:  α) Με το υλικό αυτό καλύπτονται συµβατικές υποχρεώσεις, δηλαδή  
χρησιµοποιούνται σαν ανταλλακτικά για τα µέχρι σήµερα πωληθέντα εµπορεύµατα, β) 
χρησιµοποιούνται για να υποστηρίξουν συµβόλαια συντήρησης γ) υπάρχει υποχρέωση προς τους 
δηµόσιους φορείς, εταιρίες κοινής ωφέλειας, ένοπλες δυνάµεις, της συντήρησης των εµπορευµάτων 
για 10 έως 20 χρόνια.  Από το ανωτέρω υλικό µπορεί να θεωρηθεί ως απαξιωµένο µόνο το 50%.  
∆εν έχει σχηµατιστεί σχετική πρόβλεψη.  
 
  6.  Μετοχικό κεφάλαιο 
  (α)  ΄Άρθρο 43α παρ. 1-δ: Κατηγορίες µετοχών, στις οποίες διαιρείται το µετοχ. κεφάλαιο. 
 

 Αριθµός Ονοµ.αξία Συνολική αξία 
Κοινές ονοµαστικές µετοχές 8.170.000 € 0,30 2.451.000,00 

 
  (β)  ΄Άρθρο 43α παρ. 1-γ: Εκδοθείσες µετοχές µέσα στη χρήση για αύξηση του µετοχικού 
κεφαλαίου . 
  
     Σύµφωνα µε την υπ’αριθµ. 60/22.12.2004 απόφαση της Έκτακτης Γ/Σ των Μετόχων 
αποφασίστηκε η αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της εταιρείας µε καταβολή µετρητών και µε 
παραίτηση του δικαιώµατος προτίµησης των παλαιών µετόχων υπέρ του νέου µετόχου (στρατηγικού 
επενδυτή), κατά ποσό ευρώ 2.100.000,00. Η αύξηση δεν έχει ολοκληρωθεί ακόµα καθώς τελεί υπό 
την έγκριση του ∆/Σ του Χ.Α και της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς. Έναντι της αυξήσεως ο νέος 

 



µέτοχος έχει καταθέσει ποσό ευρώ 1.200.000,00 το οποίο εµφανίζεται στο κονδύλι του Ισολογισµού 
VI. Ποσά προορισµένα για αύξηση κεφαλαίου.     
 
  (γ)  ΄Άρθρο 43α παρ. 1-ε και 42ε παρ. 10: Εκδοθέντες τίτλοι και ενσωµατωµένα σ' αυτούς 
δικαιώµατα. 
  ∆εν υπάρχουν. 
 
  (δ)  ΄Άρθρο 43α παρ. 1-ιστ: Απόκτηση ίδιων µετοχών µέσα στη παρούσα χρήση. 
  ∆εν αποκτήθηκαν. 
 
  7.  Προβλέψεις και υποχρεώσεις 
  (α)  ΄Άρθρο 42ε παρ. 14 εδαφ. δ: Ανάλυση του λογαριασµού «Λοιπές προβλέψεις», αν το 
ποσό είναι σηµαντικό. 
 
  Αφορά στο σύνολό του πιστωτικές συναλλαγµατικές διαφορές που προέκυψαν από την 
αποτίµηση απαιτήσεων και υποχρεώσεων σε Ξ.Ν. της 31.12.2004.  
 
  (β)  ΄Άρθρο 43α παρ. 1-ζ: Οι οικονοµικές δεσµεύσεις από συµβάσεις κ.λ.π. που δεν 
εµφανίζονται στους λογαριασµούς τάξεως. Υποχρεώσεις καταβολής ειδικών µηνιαίων παροχών και 
οικονοµικές δεσµεύσεις για συνδεδεµένες επιχειρήσεις. 
  ∆εν υπάρχουν. 
 
  (γ) ΄Άρθρο 43α παρ. 1-ιβ: Πιθανές οφειλές σηµαντικών ποσών φόρων και ποσά φόρων 
που ενδεχοµένως να προκύψουν σε βάρος της κλειόµενης και των προηγουµένων χρήσεων , εφόσον 
δεν εµφανίζονται στις υποχρεώσεις ή στις προβλέψεις. 
  Η εταιρεία έχει ελεγχθεί από τις φορολογικές αρχές έως και την χρήση 2002. ∆εν 
γνωρίζουµε άλλες πιθανές φορολογικές υποχρεώσεις που πιθανόν να προκύψουν. 
 
  (δ)  ΄Άρθρο 43α παρ. 1-στ: Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις πάνω από 5 έτη. 
 
  ∆όσεις µακροπρόθεσµων δανείων που λήγουν από 1.1.2010 εως 1.1.2014 συνολικού 
ποσού € 326.861,27. 
 
  (ε)  Άρθρο 43α παρ. 1-στ: Υποχρεώσεις καλυπτόµενες µε εµπράγµατες ασφάλειες.  
 
  ∆άνεια που έχουν ληφθεί από την Τράπεζα Πειραιώς (πρώην ΕΤΒΑ), µακροπρόθεσµης 
λήξεως, συνολικού ποσού κατά την 31.12.2004 €  587.014,21. 
   
  8.  Μεταβατικοί λογαριασµοί 
 
   ΄Άρθρο 42ε παρ. 12: Ανάλυση των κονδυλίων των µεταβατικών λογαριασµών «Έξοδα 
επόµενων χρήσεων», «Έσοδα χρήσεως εισπρακτέα» και «Λοιποί µεταβατικοί λογαριασµοί 
Ενεργητικού».  
                     
O λογ/µος  ««Έξοδα επόµενων χρήσεων» κατά ποσό € 60.653,85 αφορά δαπάνες παροχής υπηρεσιών 
υποστήριξης του οίκου ΝERA SATCOM AS και κατά ποσό € 4.656,09 αφορά δαπάνες ασφάλισης 
εµπορευµάτων και πάγιων περιουσιακών στοιχείων, τα οποία τα οποία τιµολογήθηκαν στην χρήση 2004 
και  αφορούν την επόµενη χρήση 2005.  
O λογ/µος  « έσοδα χρήσεως εισπρακτέα » κατά ποσό € 91.023,68 αφορά τις αναλογούσες στην 
τρέχουσα χρήση επιδοτήσεις από ΟΑΕ∆. 
 Ο λογ/µος «Λοιποί µεταβατικοί λογαριασµοί Ενεργητικού» κατά πόσο € 98.892,94 αφορά αγορές 
υπό παραλαβή. 
                  

9. Λογαριασµοί τάξεως 

 



 
  ΄Άρθρο 42ε παρ. 11: Ανάλυση των λογαριασµών τάξεως στην έκταση που δεν 
καλύπτεται η υποχρέωση αυτή από τις πληροφορίες της επόµενης παρ. 10.               
        

  Α)  Οι «Χρεωστικοί λογαριασµοί εγγυήσεων & εµπράγµατων ασφαλειών» αφορούν 
ποσό € 4.423.157,82 εγγυητικών επιστολών τραπεζών ως εξής :  
α) για κάλυψη προκαταβολών € 711.496,18 
β) για συµµετοχής σε διαγωνισµούς € 2.746.522,60 και 
γ) καλής εκτέλεσης € 951.794,36 
δ) άλλες εγγυήσεις τρίτων για εξασφάλιση υποχρεώσεων € 13.344,68. 
                  Β) Οι λοιποί λογαριασµοί τάξεως αφορούν πόσο € 7.235,80 της υπεράξιας που 
προσδιορίστηκε από την επιτροπή του άρθρου 9 κατά την µετατροπή της «Ο.Ε. Ν.ΠΙΠΙΤΣΟΥΛΗΣ 
& ΣΙΑ» σε ανώνυµη εταιρία «ΜΑΡAK ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ ΑΒEΕ». 
                  
  10. Χορηγηθείσες εγγυήσεις και εµπράγµατες ασφάλειες. 
  ΄Άρθρο 42ε παρ. 9: Εγγυήσεις και εµπράγµατες ασφάλειες που χορηγήθηκαν από την 
εταιρεία. 
   Επί των ακινήτων της εταιρίας έχουν εγγραφεί υποθήκες και προσηµειώσεις συνολικού 
ποσού € 1.319.104,92 προς εξασφάλιση τραπεζικών δανείων. 
Επίσης η µητρική εταιρεία έχει εγγυηθεί υπέρ της θυγατρικής της στην Ρουµανία (MARAC 
ROMANIA SRL) για εξασφάλιση τραπεζικού δανεισµού από την PIRAEUS BANK ROMANIA 
S.A µέχρι του ποσού των ευρώ 756.000,00. 
  
 
  11.  Αµοιβές, προκαταβολές και πιστώσεις  
  σε όργανα διοικήσεως. 
  (α)  ΄Άρθρο 43α παρ. 1-ιγ: Αµοιβές µελών οργάνων διοικήσεως και διευθύνσεως της 
εταιρείας. 
 
Πρόεδρος ∆.Σ.  €   74.315,00 
Αντιπρόεδρος ∆.Σ.  €   50.400,00 
Λοιπά µέλη ∆.Σ. € 177.600,00 
   € 302.315,00 
  
 (β)  Άρθρο 43α παρ. 1-ιγ: Υποχρεώσεις που δηµιουργήθηκαν ή αναλήφθηκαν για 
βοηθήµατα σε αποχωρήσαντα την παρούσα χρήση µέλη οργάνων διοικήσεως και διευθύνσεως της 
εταιρίας. 
  ∆εν υπάρχουν. 
 
  (γ)  ΄Άρθρο 43α παρ. 1-ιδ: ∆οθείσες προκαταβολές και πιστώσεις σε όργανα διοικήσεως 
(µέλη διοικητικών συµβουλίων και διαχειριστές). 
  ∆εν υπάρχουν. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

12. Αποτελέσµατα χρήσεως 
 

 



  (α)  ΄Άρθρο 43α παρ. 1-η: Κύκλος εργασιών κατά κατηγορίες δραστηριότητας και 
γεωγραφικές αγορές. (Ο κύκλος εργασιών λαµβάνεται όπως καθορίζεται στο άρθρο 42ε παρ.15 
εδαφ. α ). 
 
  Εσωτερικού Εξωτερικού Σύνολο 
Παροχής υπηρεσιών € 2.579.124,92 925.590,24 3.504.715,16 
Εµπορικής 
δραστηριότητας: 

€ 4.033.550,65 240.915,56 4.274.466,21 

Βιοµηχανικής 
δραστηριότητας 

€ 995.053,90 5.350,00 1.000.403,90 

          Σύνολο € 7.607.729,47 1.171.855,80 8.779.585,27 
 
  β)  Άρθρο 43α παρ. 1-θ: Μέσος όρος του απασχοληθέντος κατά την διάρκεια της χρήσεως 
προσωπικού και κατηγορίες αυτού, µε το συνολικό κόστος τους. ∆ιευκρινίζεται ότι, στο «∆ιοικητικό 
(υπαλληλικό) προσωπικό» περιλαµβάνεται το µε µηνιαίο µισθό αµειβόµενο προσωπικό και στο 
«εργατοτεχνικό προσωπικό» οι αµειβόµενοι µε ηµεροµίσθιο. 
1) Μέσος όρος προσωπικού άτοµα      140 
 
2) Μέσος όρος προσωπικού κατά κατηγορίες : 
 -  ∆ιοικητικό (υπαλληλικό) και εργατοτεχνικό προσ. άτοµα : 
   ∆ιοικητικό  προσωπικό             131 
   Εργατοτεχνικό προσωπικό           9 
                   ΣΥΝΟΛΟ                              140 
 
3)  Αµοιβές και έξοδα διοικητικού (υπαλληλικού) προσωπικού 
  Μισθοί                 € 2.319.447,13    
Κοινωνικές επιβαρύνσεις και βοηθήµατα              € 1.032.777,23  
                 € 3.351.224,36 
 Αµοιβές και έξοδα εργατοτεχνικού προσωπικού 
  Μισθοί                   € 73.832,50  
   Κοινωνικές επιβαρύνσεις και βοηθήµατα                 € 38.727,04  
                 € 112.559,54 
                   ΣΥΝΟΛΟ                                                           € 3.463.783,90 
 
  (γ)  Άρθρο 42ε παρ. 15-β: Ανάλυση των έκτακτων και ανόργανων εξόδων και εσόδων 
(δηλαδή των λογαριασµών «έκτακτα και ανόργανα έξοδα» και «έκτακτα και ανόργανα έσοδα»). Αν 
τα ποσά των λογαριασµών «έκτακτες ζηµίες» και «έκτακτα κέρδη» είναι σηµαντικά, κατ' εφαρµογή 
της διατάξεως του άρθρου 43α παρ. 1-ιγ, παρατίθεται και αυτών ανάλυση (µε βάση τους 
λογαριασµούς 81.02 και 81.03 του Γεν.Λογ. Σχεδίου). 
 

• Έκτακτα και ανόργανα έξοδα  
     -  Χρεωστικές συναλλαγµατικές διαφορές 7.444,73 
     -  Λοιπά έκτακτα και ανόργανα Έξοδα 1.825,36 
 
 

 9.270,09 

• Έκτακτα και ανόργανα έςοδα  
     -   Αναλογούσες στην χρήση επιχορηγήσεις 
        Εξόδων ερευνών  

 
156.715,25 

     -   Ενσώµατων παγίων στοιχείων 25.761,75 
     -   Πιστωτικές συναλλαγµατικές διαφορές 38.225,06 
     -   Λοιπά έκτακτα και ανόργανα Έσοδα 19.122,40 
 239.824,46 

 

 



  (δ)  Άρθρο 42ε παρ. 15-β: Ανάλυση των λογαριασµών «Έσοδα προηγουµένων χρήσεων», 
«Έσοδα από προβλέψεις προηγουµένων χρήσεων» και «΄Έξοδα προηγουµένων χρήσεων». 

• Έςοδα προηγούµενων χρήσεων  
Λοιπά έσοδα χρήσεως  2003 5.900 

 
• Έξοδα προηγούµενων χρήςεων  
Λοιπά έξοδα χρήσεως 2003 768,80 

 
 
 
 
13. Άλλες πληροφορίες που απαιτούνται για αρτιότερη πληροφόρηση και εφαρµογή της αρχής 

της πιστής εικόνας 
 
(α)  Άρθρο  43 α παρ. 1-ιζ: 
 
Οποιεσδήποτε άλλες πληροφορίες που απαιτούνται από ειδικές διατάξεις ή που κρίνονται αναγκαίες 
για την αρτιότερη πληροφόρηση των µετόχων και των τρίτων και την εφαρµογή της αρχής της 
πιστής εικόνας.  
     

 
 

Πέραµα, 19 Φεβρουαρίου 2005 
 

Ο ΠΡΟΕ∆ΡΟΣ 
ΤΟΥ ∆.Σ. 

Ο ΑΝΤΙΠΡΟΕ∆ΡΟΣ 
ΤΟΥ ∆.Σ. 

Ο ΠΡΟΪΣΤΑΜΕΝΟΣ 
ΤΟΥ ΛΟΓΙΣΤΗΡΙΟΥ 

ΝΙΚ. ΠΙΠΙΤΣΟΥΛΗΣ ΒΗΣΣΑΡΙΩΝ ΣΙΑΦΗΣ ΑΘΑΝΑΣΙΟΣ ΧΑΡΜΠΗΣ 
 

Β Ε Β Α Ι Ω Σ Η  
  Βεβαιώνεται ότι το ανωτέρω προσάρτηµα που αποτελείται από  10 σελίδες και τρεις 
πίνακες είναι αυτό που αναφέρεται στο Πιστοποιητικό Ελέγχου που χορήγησα  µε ηµεροµηνία 
25.2.2005. 

 
Αθήνα,  25 Φεβρουαρίου 2005 

Ο ΟΡΚΩΤΟΣ ΕΛΕΓΚΤΗΣ ΛΟΓΙΣΤΗΣ 
 
 
                                                      ΝΙΚΟΛΑΟΣ ΑΡΙΣΤ. ΛΑΛΟΣ 
                                                           Α.Μ.Σ.Ο.Ε.Λ 11181 
                                                               Σ.Ο.Λ α.ε.ο.ε 
 
 
 
 

 



ΠΙΝΑΚΑΣ Νο 1

ΜΕΤΑΒΟΛΕΣ ΠΑΓΙΩΝ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ ΤΗΣ" ΜΑΡΑΚ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ ΑΒΕΕ" ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ 1.1 - 31.12.2004

ΑΞΙΑ ΚΤΗΣΕΩΣ ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ

Υπόλοιπο 
31.12.2003

Προσθήκες 
1/1-

31/12/2004
Αναπροσαρµογές 

31/12/2004
Μεταφορές 

1/1 - 31/12/04
Υπόλοιπο 
31/12/2004

Σύνολο 
31/12/2004

Αποσβέσεις 1/1-
31/12/2004

Μεταφορές 
1/1 - 31/12/04

Σύνολο 
31/12/2004

Αναπόσβεστη 
αξία 

31/12/2004
Γήπεδα-Οικόπεδα 141.178,23 0,00 160.161,78 301.340,01 0,00 0,00 0,00 301.340,01
Κτίρια-Τεχνικά έργα 1.204.799,32 1.085,02 994.246,25 -650.901,14 1.549.229,45 607.336,26 43.564,88 -650.901,14 0,00 1.549.229,45
Μηχανήµατα-Τεχνικές εγκαταστάσεις 3.741.433,99 2.030,23 0,00 3.743.464,22 1.546.366,16 301.242,00 1.847.608,16 1.895.856,06
Μεταφορικά µέσα 125.582,51 0,00 0,00 125.582,51 107.374,29 8.875,32 116.249,61 9.332,90
Έπιπλα και λοιπός εξοπλισµός 1.049.255,77 182.222,49 0,00 1.231.478,26 814.160,66 123.411,59 937.572,25 293.906,01
Ακινητοποιήσεις υπο εκτέλεση και προκαταβολές 0,00 0,00 0,00 0,00
Σύνολο 6.265.426,75 185.337,74 1.154.408,03 -650.901,14 6.649.754,44 3.075.237,37 477.093,79 2.901.430,02 4.049.664,43

ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΣ



ΑΞΙΑ ΚΤΗΣΕΩΣ ΠΡΟΣΘΗΚΕΣ ΑΞΙΑ ΚΤΗΣΕΩΣ ΣΥΝΟΛΟ ΑΠΟΣΒ ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ ΣΥΝΟΛΟ ΑΠΟΣΒ ΑΝΑΠΟΣΒΕΣΤΗ
ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΣ ΕΩΣ 31.12.03 1/1-31/12/04 ΕΩΣ 31.12.04 ΕΩΣ 31/12/03 ΣΥΝ ΑΠΟΣΒ% 1/1 - 31/12/04 ΕΩΣ 31/12/04 31.12.04

1. Εξόδα εγκαταστάσεως
ΕΞΟ∆Α Ι∆ΡΥΣ - ΛΟΓΙΣΜΙΚΟ 75.698,76 378.373,27 454.072,03 39.333,02 24% 54.850,09 94.183,10 359.888,93
ΕΞΟ∆Α Ι∆ΡΥΣ - ΛΟΓΙΣΜΙΚΟ 322,82 0,00 322,82 322,81 100% 0,00 322,81 0,00
ΕΞΟ∆Α ΑΝΑ∆ΙΟΡΓΑΝΩΣΗΣ 26.198,10 0,00 26.198,10 15.291,08 20% 5.239,62 20.530,70 5.667,39
ΕΞΟ∆Α ΑΥΞΗΣΕΩΣ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ 441.187,84 105.000,00 546.187,84 130.070,58 20% 109.237,57 239.308,15 306.879,69

ΣΥΝΟΛΟ 1 543.407,52 483.373,27 1.026.780,79 185.017,50 169.327,27 354.344,77 672.436,02

2. Παραχωρήσεις και δικαιώµατα
βιοµηχανικής ιδιοκτησίας
ΚΑΤΩΧΥΡΩΣΗ ΣΗΜΑΤΟΣ 12.328,81 661,99 12.990,80 7.072,79 20% 2.596,06 9.668,85 3.321,95

3. Εξόδα ερευνών και αναπτύξεως
ΟΠΕ 21.235,80 0,00 21.235,80 21.235,80 20% 0,00 21.235,80 0,00
RACE 191.338,64 0,00 191.338,64 191.338,64 20% 0,00 191.338,64 0,00
ΙΤΕΑ 217.031,75 0,00 217.031,75 84.297,55 20% 43.406,35 127.703,90 89.327,85
ASTHMAWEB 822.500,88 0,00 822.500,88 164.500,18 20% 164.500,18 329.000,36 493.500,52
TILEFOS 147.703,26 0,00 147.703,26 29.540,65 20% 29.540,65 59.081,30 88.621,96
SWAN 4.207,23 0,00 4.207,23 841,45 20% 841,45 1.682,89 2.524,34
NOMAD 0,00 404.276,11 404.276,11 0,00 20% 80.855,22 80.855,22 323.420,89
DATA LOGGER 193.543,65 0,00 193.543,65 77.417,46 20% 38.708,73 116.126,19 77.417,46
ΕΥ∆ΑΠ 150.990,46 0,00 150.990,46 60.396,18 20% 30.198,09 90.594,28 60.396,18
NAVTEX2 0,00 502.750,00 502.750,00 0,00 20% 100.550,00 100.550,00 402.200,00
PLATFORMA 0,00 500.000,00 500.000,00 0,00 20% 100.000,00 100.000,00 400.000,00

ΣΥΝΟΛΟ 2 1.748.551,67 1.407.026,11 3.155.577,78 629.567,91 2,20 588.600,67 1.218.168,57 1.937.409,20

ΣΥΝΟΛΟ 1+2+3 2.304.288,00 1.891.061,37 4.195.349,37 821.658,19 2,40 760.524,00 1.582.182,20 2.613.167,17

ΜΕΤΑΒΟΛΕΣ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΩΝ ΕΞΟ∆ΩΝ ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΣ ΚΑΙ ΕΞΟ∆ΩΝ ΕΡΕΥΝΩΝ ΚΑΙ ΑΝΑΠΤΥΞΕΩΣ ΣΤΗ ΠΕΡΙΟ∆Ο 01.01 - 31.12.2004 

ΠΙΝΑΚΑΣ Νο 2



(Ποσά σε ευρώ)

Επιχορηγηθέντα Σύνολο µέχρι Αυξήσεις Σύνολο µέχρι
Μεταφερθέντα 

ποσά στα έσοδα
Έσοδα που 
αφορούν τη   

Υπόλοιπο για τον 
Ισολογισµό

στοιχεία     31.12.03 χρήσεως 2004 31.12.04 εως 31.12.03 χρήση 2004 Σύνολο 31.12.04

1. Επιχορηγήσεις ερευνητικών προγραµµάτων

ITEA 105.911,49 0,00 105.911,49 40.340,89 21.182,30 61.523,19 44.388,30
SWAN 2.057,70 1.359,26 3.416,96 102,89 683,39 786,28 2.630,68
ΤΗΛΕΦΩΣ 60.859,87 0,00 60.859,87 12.171,97 12.171,97 24.343,95 36.515,92
ASTHMAWEB 411.250,00 0,00 411.250,00 82.250,00 82.250,00 164.500,00 246.750,00
NOMAD 92.106,63 110.031,42 202.138,05 0,00 40.427,61 40.427,61 161.710,44
TILEYDOR 70.024,50 55.180,19 125.204,69 0,00 0,00 0,00 125.204,69
FIRES 151.710,90 252.851,50 404.562,40 0,00 0,00 0,00 404.562,40
E.Σ.Π.Ε.Ν 71.653,50 0,00 71.653,50 0,00 0,00 0,00 71.653,50
VRES 23.292,09 25.582,13 48.874,22 0,00 0,00 0,00 48.874,22
SEAWISE-PTMA 0,00 37.464,57 37.464,57 0,00 0,00 0,00 37.464,57
NAVTEX 3 0,00 73.037,00 73.037,00 0,00 0,00 0,00 73.037,00

ΣΥΝΟΛΟ 1 988.866,68 555.506,07 1.544.372,75 134.865,76 156.715,27 291.581,03 1.252.791,72

RETEX 2 - 2000 132.061,63 132.061,63 74.444,52 14.473,06 88.917,58 43.144,05
EOMMEX 1892/90 218.040,91 218.040,91 200.649,98 11.288,68 211.938,66 6.102,25

ΣΥΝΟΛΟ 2 350.102,54 0,00 350.102,54 275.094,50 25.761,74 300.856,24 49.246,30

ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ 1+2 1.338.969,22 555.506,07 1.894.475,29 409.960,26 182.477,02 592.437,27 1.302.038,02

ΠΙΝΑΚΑΣ Νο3

ΠΙΝΑΚΑΣ ΜΕΤΑΒΟΛΩΝ ΕΠΙΧΟΡΗΓΗΣΕΩΝ ΤΗΝ ΠΕΡΙΟ∆Ο 01.01 - 31.12.2004



 

 

 
 
 

ΕΚΘΕΣΗ ΤΟΥ ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ ΤΗΣ 
«ΜΑΡΑΚ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ Α.Β.Ε.Ε.» 

ΓΙΑ ΤΑ ΠΕΠΡΑΓΜΕΝΑ ΤΗΣ ΧΡΗΣΗΣ 2004 
 
Κύριοι Μέτοχοι,  
  Σύµφωνα µε το Νόµο και το Καταστατικό της εταιρείας σας παρουσιάζουµε τη δραστηριότητα 
της εταιρείας κατά το έτος 2004. 
  Η Εταιρεία πραγµατοποίησε κατά την χρήση 2004 κύκλο εργασιών ποσού € 8.779.585,27 
έναντι κύκλου εργάσιων της προηγούµενης χρήσης 2003 ποσού € 10.384.889,95. Η µείωση  
αυτή (15,5%) οφείλεται κυρίως στο γεγονός της καθυστέρησης ανάθεσης έργων από τους 
αρµόδιους φορείς λόγω των αλλαγών στις διοικήσεις τους.  
  Επίσης η ως άνω µείωση του κύκλου εργασιών οδήγησε στην µείωση των προ φόρων κερδών 
κατά την χρήση 2004 τα οποία ειδικότερα ανήλθαν σε € 240.958,90 έναντι € 1.202.532,47 την 
χρήση 2003 (µείωση 80%). Ωστόσο η µείωση αυτή θα ήταν µικρότερη αλλά επηρεάστηκε από 
τις έντονες ανταγωνιστικές συνθήκες που συνεχίστηκαν λόγω της ύφεσης και κατά την χρήση 
2004 και οδήγησαν στο περιορισµένο Μικτό Περιθώριο Κέρδους.   
  Με βάση τα δεδοµένα της χρήσεως 2004 οι δείκτες ∆ανειακής Επιβάρυνσης , Ρευστότητας και 
Χρηµατοοικονοµικής επιβάρυνσης διαµορφώθηκαν ως εξής : 
 ΧΡΗΣΗ 

2004 
ΧΡΗΣΗ 

2003 
∆ΕΙΚΤΕΣ ∆ΑΝΕΙΑΚΗΣ ΕΠΙΒΑΡΥΝΣΗΣ   
Ξένα κεφάλαια / Ίδια κεφάλαια 0,9 1,2 
Τραπεζικές υποχρεώσεις / Ίδια κεφάλαια 0,5 0,7 
∆ΕΙΚΤΕΣ ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑΣ   
Γενική ρευστότητα 1,1 1,3 
Άµεση ρευστότητα 0,9 1,1 
∆ΕΙΚΤΕΣ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΕΠΙΒΑΡΥΝΣΗΣ       

  
    
  

Χρηµατοοιοκονοµικά έξοδα / µικτό κέρδος (προ αποσβέσεων) 13% 10% 
   Η ανωτέρω κερδοφορία (κέρδη εις νέον ποσού € 241.281,16) καθώς και η επικείµενη αύξηση 
του µετοχικού κεφαλαίου της εταιρείας µε εισροή συνολικού ποσού € 2.100.000,00 (εκ των 
οποίων ποσό € 1.200.000,00 κατατέθηκε εντός του 2004) σύµφωνα µε την υπ’αριθµ. 
60/22.12.2004 απόφαση της Έκτακτης Γ/Σ επέτρεψε την αυτοχρηµατοδότηση της εταιρείας και 
την βελτίωση των δεικτών ∆ανειακής Επιβάρυνσης. (βλέπε ανωτέρω πίνακα). 
   Επίσης θα πρέπει να σηµειωθεί ότι δεν είναι εφικτή η διανοµή µερίσµατος από τα κέρδη της 
χρήσεως 2004 διότι σύµφωνα µε το αρθ. 43, παρ.3, περ.δ’ και παρ.4, περ.α’ του κωδ. 
Ν.2190/1920 όταν το αναπόσβεστο υπόλοιπο των εξόδων εγκατάστασης και ασώµατων 
ακινητοποιήσεων δεν καλύπτεται από προαιρετικά αποθεµατικά και το υπόλοιπο κερδών εις 
νέον δεν επιτρέπεται η διανοµή µερίσµατος. 
   Όσον αφορά τις προοπτικές της εταιρίας για την χρήση 2005 εκτιµάται ότι ο κύκλος εργασιών 
και τα κέρδη προ φόρων θα βελτιωθούν σηµαντικά λόγω και των συνεργιών που θα προκύψουν 
από την είσοδο στην εταιρεία του στρατηγικού επενδυτή . Τέλος θα πρέπει να σηµειωθεί ότι τα 
κεφάλαια τα οποία άντλησε η εταιρία από την εισαγωγή της στην παράλληλη αγορά του Χ.Α.Α. 
 χρησιµοποιούνται για την χρηµατοδότηση του επενδυτικού της προγράµµατος.  



 

 

 
 
 

Στη συνέχεια παραθέτουµε ανάλυση των ακινήτων της εταιρίας καθώς και των συµµετοχών 
και χρεογράφων.  
 
Α) Ακίνητα 
i) Οικόπεδο 365,3 τ.µ. στην περιοχή Ν. Ικόνιο του ∆ήµου Περάµατος επί του οποίου 

ανεγέρθηκε 6όροφος οικοδοµή µε υπόγειο συνολικής επιφάνειας 730 τ.µ..  
ii) ∆ύο αγροτεµάχια συνεχόµενα συνολικής έκτασης 11.080 τ.µ. στην περιοχή  Λουτρό 

Αλεξανδρούπολης. Επί της εκτάσεως αυτής έχει ανεγερθεί το εργοστάσιο της εταιρίας 
το οποίο αποτελείται από οικοδοµή συνολικής επιφάνειας 1.600 τ.µ. µε υποδοµή για 
επέκταση στα 2.560 τ.µ.  

iii) Οριζόντια ιδιοκτησία επιφανείας 138 τ.µ. (γραφεία) κείµενη στο τρίτο υπέρ το ισόγειο 
όροφο πολυκατοικίας που βρίσκεται επί της οδού Ρέας και Λ. ∆ηµοκρατίας 455, στο Ν. 
Ικόνιο του ∆ήµου Περάµατος Αττικής.  

Β) Συµµετοχές 
 Η εταιρία συµµετέχει στις εξής εταιρίες:  
  -  ΤΕΜΑ Α.Ε.  κατά 89,29%  µε  100.000  µετοχές µε αξία κτήσεως € 293.037,62.  

 - ∆ΙΚΤΥΟ ΠΑΡΟΧΗΣ ΝΑΥΤΙΛΙΑΚΩΝ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ Α.Ε. κατά 15% µε 21.750 
µετοχές αξίας κτήσεως € 63.829,79 .  
- MARAC ROMANIA SRL κατά 100% µε 100 εταιρικές. µερίδες αξίας κτήσεως   
€ 996,17. 
- MARAC BULGARIA EOOD κατά 100% µε 50 εταιρικές. µερίδες αξίας κτήσεως   
€ 2.570,00. 
- GLOSEC S.A κατά 26% µε 26.000 µετοχές αξίας κτήσεως € 26.000,00 
- UNIAXIS SRL κατά 98% µε 49 εταιρικές µερίδες αξίας κτήσεως  € 973.599.00. 
 

Γ) Χρεόγραφα 
 Τα χρεόγραφα αναλύονται ως εξής:  

       ΕΤΑΙΡΕΙΑ         ΤΕΜΑΧΙΑ    ΑΞΙΑ ΚΤΗΣΕΩΣ
       ΕΛΛΑΣΚΟΜ Α.Ε.                                    5.700                180.005,87  

             ΠΑΡΚΟ ΥΨΗΛΗΣ ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑΣ 
             «ΑΚΡΟΠΟΛΙΣ» Α.Ε.Β.Ε.Π.Ε                                            2.000                    9.000,00   
 
Πέραµα 19 Φεβρουαρίου 2005 
Ο ΠΡΟΕ∆ΡΟΣ ∆.Σ. 
 
 
Ν. Πιπιτσούλης        
 
      Β Ε Β Α Ι Ω Σ Η 
 Βεβαιώνεται ότι η ανωτέρω Έκθεση του ∆.Σ. που αποτελείται από 2 σελίδες , είναι αυτή που 
αναφέρεται στο Πιστοποιητικό Έλεγχου που χορήγησα µε ηµεροµηνία 25.02.2005. 
                                                              Αθήνα 25.02.2004 
                                                      Ο Ορκωτός Ελεγκτής Λογιστής 
 
                                                      
                                                    ΝΙΚΟΛΑΟΣ ΑΡΙΣΤ. ΛΑΛΟΣ 



 

 

 
 
 

                                                           Α.Μ.Σ.Ο.Ε.Λ 11181 
                                                               Σ.Ο.Λ α.ε.ο.ε 
 
 



ΜΑΡΑΚ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ  Α Β Ε Ε 
ΑΡ ΜΑΕ 6620/06/Β/86/23  

ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΤΑΜΕΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ ΤΗΣ ΧΡΗΣΕΩΣ 1 ΙΑΝΟΥΑΡΙΟΥ - 31Η ∆ΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2004 
                                                          (Ποσά σε ΕΥΡΩ) 
 
 

  ΠΕΡΙΟ∆ΟΙ 1.1 - 31.12.2004 

  Ταµειακές Ροές από συνήθεις (λειτουργικές) δραστηριότητες   

Α 100 Ταµειακές Εισροές    

 101 Πωλήσεις 8.779.585,27 

 102 Άλλα έσοδα εκµεταλλεύσεως 118.920,58 

 103 Έκτακτα και ανόργανα έσοδα 508.455,35 

 104 Έσοδα προηγούµενων χρήσεων 5.900,00 

 105 Πιστωτικοί τόκοι (καταθέσεων κ.λ.π.) 10.388,08 

 106 Έσοδα χρεογράφων 0,00 

 107 Πώληση χρεογράφων 15.815,00 

 108 Μείωση απαιτήσεων 1.426.474,46 

  Μείον:   

 109 Αγορά χρεογράφων 0,00 

 110 Αύξηση απαιτήσεων 0,00 

  Σύνολο Ταµειακών Εισροών (Α100) 10.865.538,74

 200 Ταµειακές Εκροές    

 201 Κόστος πωληθέντων (µείον αποσβέσεις και προβλέψεις) 5.986.912,55 

 202 Έξοδα λειτουργίας διοικήσεως 557.069,21 

 203 Έξοδα λειτουργίας ερευνών - αναπτύξεως 215.394,47 

 204 Έξοδα λειτουργίας διαθέσεως 526.245,73 

 205 Έξοδα υποαπασχολήσεως / αδράνειας 0,00 

 206 Άλλα έξοδα 10.038,89 

 207 Αύξηση αποθεµάτων 408.809,28 

 208 Αύξηση µεταβατικών λογαριασµών ενεργητικού 159.344,98 

 209 Μείωση µεταβατικών λογαριασµών παθητικού 36.936,76 

 210 Μείωση βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων (πλην Τραπεζών) 0,00 

  Μείον:   

 211 Μείωση αποθεµάτων 0,00 

 212 Μείωση µεταβατικών λογαριασµών ενεργητικού 0,00 

 213 Αύξηση µεταβατικών λογαριασµών παθητικού 0,00 

 214 Αύξηση βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων (πλην Τραπεζών) 734.620,98 

  Σύνολο Ταµειακών Εκροών (Α200) 7.166.130,89

 300 Ταµιακές Εκροές Φόρων   

 301 Φόροι εισοδήµατος 0,00 

 302 Μη ενσωµατούµενοι στο λειτουργικό κόστος φόροι 0,00 

 303 ∆ιαφορές φόρου φορολογικού ελέγχου 331.660,56 

 304 Μείωση υποχρεώσεων από φόρους - τέλη 265.945,45 

  Μείον:   

 305 Αύξηση υποχρεώσεων από φόρους - τέλη 0,00 

  Σύνολο Ταµειακών Εκροών φόρων (Α300) 597.606,01



  Ταµιακές Ροές από συνήθεις (λειτουργικές) δραστηριότητες (Α100-Α200-Α300) = Α 3.101.801,84 

Β  Ταµιακές Ροές από Επενδυτικές δραστηριότητες   

 100 Ταµειακές Εισροές    

 101 Πώληση ασώµατων ακινητοποιήσεων 0,00 

 102 Πώληση ενσώµατων ακινητοποιήσεων 0,00 

 103 Πώληση συµµετοχών και τίτλων ακινητοποιήσεων 0,00 

 104 Μείωση µακροπρόθεσµων απαιτήσεων - 

 105 Έσοδα συµµετοχών και τίτλων ακινητοποιήσεων 0,00 

 106 Πιστωτικοί τόκοι (µακροπρόθεσµων κ.λ.π. απαιτήσεων) - 

  Σύνολο Ταµειακών Εισροών (Β100) 0,00

 200 Ταµειακές Εκροές    

 201 Αγορά ασώµατων ακινητοποιήσεων 2.127.334,06 

 202 Αγορά ενσώµατων ακινητοποιήσεων 215.760,79 

 203 Αγορά συµµετοχών και τίτλων ακινητοποιήσεων 1.271.729,00 

 204 Αύξηση µακροπρόθεσµων απαιτήσεων 5.830,42 

 205 Αύξηση εξόδων εγκαταστάσεως 483.373,27 

  Σύνολο Ταµειακών Εκροών (Β200) 4.104.027,54

  Ταµιακές Ροές από Επενδυτικές δραστηριότητες (Β100-Β200) = Β -4.104.027,54 

Γ  Ταµιακές Ροές από Χρηµατοδοτικές δραστηριότητες    

 100 Ταµειακές Εισροές    

 101 Είσπραξη αύξησης µετοχικού κεφαλαίου και διαφοράς υπέρ το άρτιο 1.200.000,00 

 102 Είσπραξη επιχορηγήσεων παγίων 182.477,02 

 103 Αύξηση µακροπρόθεσµων υποχρεώσεων 0,00 

 104 Αύξηση βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων (λογαριασµοί Τραπεζών)   

  Σύνολο Ταµειακών Εισροών (Γ100) 1.382.477,02

 200 Ταµειακές Εκροές    

 201 Μείωση (επιστροφή) µετοχικού κεφαλαίου - 

 202 Επιστροφή επιχορηγήσεων παγίων - 

 203 Μείωση µακροπρόθεσµων υποχρεώσεων 81.417,11 

 204 Μείωση βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων (λογαριασµοί  Τραπεζών) 145.631,87 

 205 Τόκοι πληρωθέντες 388.440,54 

 206 Μερίσµατα πληρωθέντα 902.946,25 

 207 ∆ιανοµή κερδών στο προσωπικό 0,00 

 208 Αµοιβές ∆.Σ. Από κέρδη χρήσεως 0,00 

  Σύνολο Ταµειακών Εκροών (Γ200) 1.518.435,77

  Ταµιακές Ροές από Χρηµατοδοτικές δραστηριότητες (Γ100-Γ200) = Γ -135.958,75 

  ΤΑΜΙΑΚΕΣ ΡΟΕΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ (αλγεβρικό άθροισµα Α+Β+Γ) -1.138.184,45 

  ΠΛΕΟΝ: ΧΡΗΜΑΤΙΚΑ ∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ ΕΝΑΡΞΗΣ ΧΡΗΣΗΣ 1.647.161,79 

  ΧΡΗΜΑΤΙΚΑ ∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ ΤΕΛΟΥΣ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ 508.977,34 
 
 

ΠΕΡΑΜΑ ΑΤΤΙΚΗΣ 19 ΦΕΒΡΟΥΑΡΙΟΥ 2005 
 

Ο ΠΡΟΕ∆ΡΟΣ ΤΟΥ ∆.Σ                  Ο ΑΝΤΙΠΡΟΕ∆ΡΟΣ ΤΟΥ ∆.Σ                    Ο ΠΡΟΪΣΤΑΜΕΝΟΣ ΤΟΥ                               
ΛΟΓΙΣΤΗΡΙΟΥ 

ΝΙΚΟΛΑΟΣ ΠΙΠΙΤΣΟΥΛΗΣ                          ΒΗΣΣΑΡΙΩΝ ΣΙΑΦΗΣ                                      ΑΘΑΝΑΣΙΟΣ ΧΑΡΜΠΗΣ 
        Α∆Τ Μ124030                                           Α∆Τ Μ208276                                                      Α∆Τ Ρ572019 



Ελέγξαµε την ανωτέρω Κατάσταση Ταµιακών Ροών της Ανώνυµης Εταιρείας ΜΑΡΑΚ 
ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ, ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΚΑΙ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ της χρήσεως 
1.1.2004 - 31.12.2004, η οποία έχει καταρτιστεί µε βάση τα τηρούµενα από την εταιρεία 
βιβλία και στοιχεία ως και τις ελεγχόµενες οικονοµικές καταστάσεις της χρήσεως για τις οποίες 
έχει εκδοθεί το από 25 Φεβρουαρίου 2004 πιστοποιητικό µας ελέγχου. Κατά την γνώµη µας η 
προαναφερόµενη Κατάσταση Ταµιακών Ροών απεικονίζει τις Ταµιακές εισροές και εκροές 
από τις κατά την περίοδο δραστηριότητες της ανωτέρω εταιρείας. 
 
 

ΑΘΗΝΑ 26 ΦΕΒΡΟΥΑΡΙΟΥ 2004 
Ο ΟΡΚΩΤΟΣ ΕΛΕΓΚΤΗΣ ΛΟΓΙΣΤΗΣ 

 
 

ΝΙΚΟΛΑΟΣ ΑΡΙΣΤ. ΛΑΛΟΣ 
Α.Μ.Σ.Ο.Ε.Λ 11181 

Σ.Ο.Λ α.ε.ο.ε 



ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 31/3/2004 31/3/2003 ΠΑΘΗΤΙΚΟ 31/3/2004 31/3/2003
Β. ΕΞΟ∆Α ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΣ 551.822,77 210.801,95

Μείον αποσβέσεις 214.439,20 85.935,31 Α. Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ
337.383,57 124.866,64 Ι. Μετοχικό Κεφάλαιο  

Γ. ΠΑΓΙΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ (8.170.000 µετοχές των 0,30 Ευρώ ) 2.451.000,00 1.936.167,00
Ι. Ασώµατες ακινητοποιήσεις 3.949.186,14 2.724.108,72 ΙΙ. ∆ιαφορά από την έκδοση 

Μείον αποσβέσεις 714.058,10 602.623,61 µετοχών υπέρ το άρτιο 2.608.487,20 0,00
3.235.128,04 2.121.485,11 ΙΙΙ. ∆ιαφορές αναπροσαρµογής -

ΙΙ. Ενσώµατες ακινητοποιήσεις 6.303.037,90 4.873.245,40 Επιχορηγήσεις επενδύσεων 963.744,11 480.356,34
Μείον αποσβέσεις 3.192.022,45 2.803.304,96 IV. Aποθεµατικά Κεφάλαια 2.147.536,80 1.881.017,24

3.111.015,45 2.069.940,44 V. Aποτελέσµατα εις νέο 404.133,51 588.784,83
ΙΙΙ. Συµµετ. & µακρ. χρηµατ. απαιτησ.

1. Συµµετοχές σε συνδεδέµενες επιχειρήσεις 24.473,80 24.473,80 8.574.901,62 4.886.325,41
2 .Συµµετοχές σε λοιπές επιχειρήσεις 115.829,79 63.829,79 Β. ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ ΓΙΑ ΚΙΝ∆ΥΝΟΥΣ
7.Λοιπές µακροπροθεσµες απαιτήσεις 1.835,96 1.835,96 ΚΑΙ ΕΞΟ∆Α 14.188,68 21.321,85

142.139,55 90.139,55 Γ. ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΓΙΟΥ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ (ΓΙ+ΓΙΙ+ΓΙΙΙ) 6.488.283,04 4.281.565,10 Ι. Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις

∆. ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 2. ∆άνεια Τραπεζών 589.020,15 640.292,04
Ι. Αποθέµατα 1.686.669,80 2.078.038,54 ΙΙ. Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις
ΙΙ. Απαιτήσεις 8.323.463,19 4.400.504,19 Προµηθευτές 2.236.316,90 1.518.942,39
ΙΙI. Χρεόγραφα 204.820,86 204.820,86 Τράπεζες λογ/µοί βραχ/σµων υποχρεώσεων 5.086.922,09 4.119.597,72
IV.∆ιαθέσιµα 578.010,73 495.629,85 Φόροι - Τέλη - Ασφαλιστικα ταµεία 305.285,59 344.784,81

Σύνολο κυκλοφ/ντος ενεργητικού (∆Ι+∆ΙΙ+∆ΙΙΙ+∆ΙV) 10.792.964,58 7.178.993,44 Λοιπές υποχρεώσεις 976.597,06 351.585,14
Ε. ΜΕΤΑΒΑΤΙΚΟΙ ΛΟΓ/ΜΟΙ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 188.672,90 321.496,18 8.605.121,64 6.334.910,06

Σύνολο υποχρεώσεων (ΓΙ+ΓΙΙ) 9.194.141,79 6.975.202,10
∆. ΜΕΤΑΒΑΤΙΚΟΙ ΛΟΓ/ΜΟΙ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 24.072,00 24.072,00

ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ (Β+Γ+∆+E) 17.807.304,09 11.906.921,36 ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ (Α+Β+Γ+∆) 17.807.304,09 11.906.921,36
ΛΟΓ/ΜΟΙ ΤΑΞΕΩΣ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 4.308.431,58 2.347.978,98 ΛΟΓ/ΜΟΙ ΤΑΞΕΩΣ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 4.308.431,58 2.347.978,98

Σηµειώσεις:   1.)Η τελευταία αναπροσαρµογή των Γηπέδων και Κτιρίων έγινε στη χρήση 2000,βάσει των διατάξεων του Ν.2065/1992
                     2.)Επί των ακινήτων της Εταιρίας έχουν εγγραφεί προσηµειώσεις και υποθήκες συνολικού ποσού Ευρώ1.319.104,91 πρός εξασφάλιση Τραπεζικών δανείων .                                                               
                     3.)Ο αριθµός των απασχολούµενων την 31.03.2004 ανέρχεται σε 138 άτοµα.
                     4.)∆εν υπάρχουν επίδικες ή υπό διαιτησία διαφορές της Εταιρίας καθώς και αποφάσεις δικαστικών ή διαιτητικών οργάνων που ενδέχεται να έχουν σηµαντική
                         επίπτωση στην οικονοµική κατάσταση της Εταιρίας.               
                    5.)Οι επενδύσεις κατά την περίοδο 1.1.2004 - 31.3.2004 σε ασώµατες ακινητοποιήσεις ανήλθαν σε ΕΥΡΩ 466.376,72 και σε ενσώµατες σε ΕΥΡΩ 37.611,15.   
                    6.)Ο κύκλος εργασιών της εταιρίας σύµφωνα µε τον Λογιστική Κατάσταση της 31.03.2003 αναλύεται κατά κωδικό ΣΤΑΚΟ∆ 2003 ως εξής :  
                        Κωδικός 322.0 "Κατασκευή εξοπλισµού και συσκευών ραδιοφωνίας, τηλεόρασης και επικοινωνιών" 86.967,77
                        Κωδικός 518.7 "Χονδρικό εµπόριο άλλων µηχανηµάτων που χρησιµοποιούνται στη βιοµηχανία, στο εµπόριο και στην πλοήγηση 1.186.891,61

31/3/2004 31/3/2003
Κύκλος Εργασιών (πωλήσεις) 1.273.859,38 1.131.181,66 ΠΙΝΑΚΑΣ ∆ΙΑΘΕΣΕΩΣ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ
Μείον: Κόστος πωλήσεων 907.292,97 843.692,75 ΧΡΗΣΗ 2002 ΧΡΗΣΗ 2001
Μικτά αποτελέσµατα (κέρδη) εκµεταλλεύσεως 366.566,41 287.488,91 Καθαρά αποτελέσµατα (ζηµιές) χρήσεως -150.868,97 -28.512,43
Πλέον: Άλλα έσοδα εκµεταλεύσεως 35.156,97 30.645,13
Σύνολο 401.723,38 318.134,04
ΜΕΙΟΝ:  1. Εξοδα διοικητικής λειτουργίας 122.154,70 119.323,27 (-) Υπόλοιπο αποτελεσµάτων (ζηµιών)
                2. Εξοδα λειτουργίας ερευνων -αναπτύξεως 34.787,14 59.810,00
                3. Εξοδα λειτουργίας διαθέσεως 125.194,54 120.085,33       προηγούµενων χρήσεων -25.346,89 3.165,53
Μερικά αποτελέσµατα (κέρδη) εκµεταλλεύσεως 119.587,00 18.915,44 Ζηµιές εις νέον -176.215,86 -25.346,90
ΜΕΙΟΝ:  Χρηµατοοικονοµικά αποτελέσµατα 55.043,01 35.892,56
Ολικά αποτελέσµατα (κέρδη) εκµεταλλεύσεως 64.543,99 -16.977,12
ΠΛΕΟΝ: Ανόργανα Εσοδα - Κέρδη 38.532,11 55.273,40
ΜΕΙΟΝ: Ανόργανα Εξοδα - Ζηµιές 522,38 8.970,73
Οργανικά και έκτακτα αποτελέσµατα (κέρδη) 102.553,72 29.325,55
ΜΕΙΟΝ: Σύνολο αποσβέσεων παγίων στοιχείων 221.442,25 155.505,55
   Μείον: Οι από αυτές ενσ. στο λειτ. Κόστος 221.442,25 155.505,55
ΚΑΘΑΡΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ (Ζηµιές) ΧΡΗΣΗΣ 102.553,72 29.325,55

   Ο ΠΡΟΕ∆ΡΟΣ ΤΟΥ ∆.Σ Ο ΠΡΟΙΣΤΑΜΕΝΟΣ ΤΟΥ ΛΟΓΙΣΤΗΡΙΟΥ

ΝΙΚΟΛΑΟΣ ΠΙΠΙΤΣΟΥΛΗΣ ΑΘΑΝΑΣΙΟΣ ΧΑΡΜΠΗΣ
       Α∆Τ Μ124030 Α∆Τ.Ρ572019Α∆Τ Μ208276

ΠΕΡΑΜΑ 19 ΜΑΙΟΥ 2004

Ο ΑΝΤΙΠΡΟΕ∆ΡΟΣ ΤΟΥ ∆.Σ

ΒΗΣΣΑΡΙΩΝ ΣΙΑΦΗΣ

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων          
(ΑΙ+ΑΙΙ+ΑΙΙΙ+ΑΙV+AV)

                   7.)Σύµφωνα µε την απόφαση του ∆/Σ του Χ. Α. µε αριθµό 58/28-12-2000, την υπ’ αριθµ. 55/15.04.2003 απόφαση της  Έκτακτης Γ/Σ των Μετόχων και την απόφαση υπ’ 
αριθµ. 23/278/12.08.2003 Συνεδρίασης  του ∆/Σ της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς από την αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της εταιρίας µε καταβολή µετρητών, αντλήθηκαν 
κεφάλαια καθαρού ποσού 2.673,3 χιλιάδων ευρώ (συνολικά 3.123,3  χιλ. ευρώ µείον έξοδα έκδοσης 450,0 χιλ. ευρώ). Η κάλυψη της αύξησης του µετοχικού  κεφαλαίου έγινε µε 
δηµόσια εγγραφή  από 10.09.2003 έως 12.09.2003, µε έκδοση 1.716.110 κοινών ονοµαστικών µετοχών ονοµαστικής αξίας 0,30 Ευρώ εκάστη και τιµή διάθεσης 1,82 µε αύξηση του 
µετοχικού κεφαλαίου κατά ποσό ευρώ 514.833,00 και διαφοράς υπέρ το άρτιο ποσό ευρώ 2.608.487,20. Η Πιστοποίηση της παραπάνω αύξησης του µετοχικού κεφαλαίου µε 
µετρητά έγινε µε το υπ’ αριθµ. 470/25.09.2003 Πρακτικό του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της εταιρίας, η δε εισαγωγή και διαπραγµάτευση των µετοχών στο Χ.Α. έγινε την 14.10.2003.

ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΥ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΧΡΗΣΕΩΣ
31ης ΜΑΡΤΙΟΥ 2004 (1 ΙΑΝΟΥΑΡΙΟΥ - 31 ΜΑΡΤΙΟΥ2004)

(Ποσά σε ΕΥΡΩ)

ΜΑΡΑΚ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ  Α Β Ε Ε
ΑΡ ΜΑΕ 6620/06/Β/86/23

ΣΥΝΟΠΤΙΚΗ ΛΟΓΙΣΤΙΚΗ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ 31ης ΜΑΡΤΙΟΥ 2004
ΠΕΡΙΟ∆ΟΣ 1 ΙΑΝΟΥΑΡΙΟΥ - 31 ΜΑΡΤΙΟΥ 2004



ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 30/6/2004 30/6/2003 ΠΑΘΗΤΙΚΟ 30/6/2004 30/6/2003
Β. ΕΞΟ∆Α ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΣ 651.822,77 237.905,05

Μείον αποσβέσεις 239.964,37 100.951,02 Α. Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ
411.858,40 136.954,03 Ι. Μετοχικό Κεφάλαιο  

Γ. ΠΑΓΙΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ (8.170.000 µετοχές των 0,30 Ευρώ ) 2.451.000,00 1.936.167,00
Ι. Ασώµατες ακινητοποιήσεις 4.540.666,74 3.150.060,74 ΙΙ. ∆ιαφορά από την έκδοση 

Μείον αποσβέσεις 891.748,36 632.979,42 µετοχών υπέρ το άρτιο 2.608.487,20 0,00
3.648.918,38 2.517.081,32 ΙΙΙ. ∆ιαφορές αναπροσαρµογής -

ΙΙ. Ενσώµατες ακινητοποιήσεις 6.312.829,11 4.901.826,10 Επιχορηγήσεις επενδύσεων 925.494,56 564.272,51
Μείον αποσβέσεις 3.303.301,56 2.905.364,83 IV. Aποθεµατικά Κεφάλαια 2.134.664,75 1.881.017,23

3.009.527,55 1.996.461,27 V. Aποτελέσµατα εις νέο 243.014,40 659.793,17
ΙΙΙ. Συµµετ. & µακρ. χρηµατ. απαιτησ.

1. Συµµετοχές σε συνδεδέµενες επιχειρήσεις 24.473,80 24.473,80 8.362.660,91 5.041.249,91
2 .Συµµετοχές σε λοιπές επιχειρήσεις 115.829,79 63.829,79 Β. ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ ΓΙΑ ΚΙΝ∆ΥΝΟΥΣ
4.Μακρ. απαιτ. κατά λοιπών συµ. ενδιαφ. επιχ/σεων 13.000,00 0,00 ΚΑΙ ΕΞΟ∆Α 946,63 26.422,10
7.Λοιπές µακροπροθεσµες απαιτήσεις 4.725,96 1.835,96 Γ. ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ

158.029,55 90.139,55 Ι. Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις
ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΓΙΟΥ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ (ΓΙ+ΓΙΙ+ΓΙΙΙ) 6.816.475,48 4.603.682,14 2. ∆άνεια Τραπεζών 561.728,96 616.259,98

∆. ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ ΙΙ. Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις
Ι. Αποθέµατα 1.834.399,04 2.326.972,37 Προµηθευτές 3.373.456,65 1.678.406,61
ΙΙ. Απαιτήσεις 9.495.443,72 4.666.111,18 Τράπεζες λογ/µοί βραχ/σµων υποχρεώσεων 5.860.764,73 4.963.078,17
ΙΙI. Χρεόγραφα 189.005,86 204.820,86 Φόροι - Τέλη - Ασφαλιστικα ταµεία 563.071,67 403.700,04
IV.∆ιαθέσιµα 243.562,19 486.694,34 Λοιπές υποχρεώσεις 998.091,23 49.592,68

Σύνολο κυκλοφ/ντος ενεργητικού (∆Ι+∆ΙΙ+∆ΙΙΙ+∆ΙV) 11.762.410,81 7.684.598,75 10.795.384,28 7.094.777,50
Ε. ΜΕΤΑΒΑΤΙΚΟΙ ΛΟΓ/ΜΟΙ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 741.839,09 378.758,40 Σύνολο υποχρεώσεων (ΓΙ+ΓΙΙ) 11.357.113,24 7.711.037,48

∆. ΜΕΤΑΒΑΤΙΚΟΙ ΛΟΓ/ΜΟΙ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 11.863,00 25.283,83
ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ (Β+Γ+∆+E) 19.732.583,78 12.803.993,32 ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ (Α+Β+Γ+∆) 19.732.583,78 12.803.993,32
ΛΟΓ/ΜΟΙ ΤΑΞΕΩΣ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 4.444.610,79 2.446.652,05 ΛΟΓ/ΜΟΙ ΤΑΞΕΩΣ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 4.444.610,79 2.446.652,05

Σηµειώσεις:   1.)Η τελευταία αναπροσαρµογή των Γηπέδων και Κτιρίων έγινε στη χρήση 2000,βάσει των διατάξεων του Ν.2065/1992
                     2.)Επί των ακινήτων της Εταιρίας έχουν εγγραφεί προσηµειώσεις και υποθήκες συνολικού ποσού Ευρώ1.319.104,91 πρός εξασφάλιση Τραπεζικών δανείων .                                                                   
                     3.)Ο αριθµός των απασχολούµενων την 30.06.2004 ανέρχεται σε 136 άτοµα.
                     4.)∆εν υπάρχουν επίδικες ή υπό διαιτησία διαφορές της Εταιρίας καθώς και αποφάσεις δικαστικών ή διαιτητικών οργάνων που ενδέχεται να έχουν σηµαντική
                         επίπτωση στην οικονοµική κατάσταση της Εταιρίας.               
                    5.)Οι επενδύσεις κατά την περίοδο 1.1.2004 - 30.6.2004 σε ασώµατες ακινητοποιήσεις ανήλθαν σε ΕΥΡΩ 1.087.857,32 και σε ενσώµατες σε ΕΥΡΩ 47.402,36.   
                    6.)Ο κύκλος εργασιών της εταιρίας σύµφωνα µε τον Λογιστική Κατάσταση της 30.6.2004 αναλύεται κατά κωδικό ΣΤΑΚΟ∆ 2003 ως εξής :  
                        Κωδικός 322.0 "Κατασκευή εξοπλισµού και συσκευών ραδιοφωνίας, τηλεόρασης και επικοινωνιών" 1.009.093,85
                        Κωδικός 518.7 "Χονδρικό εµπόριο άλλων µηχανηµάτων που χρησιµοποιούνται στη βιοµηχανία, στο εµπόριο και στην πλοήγηση 3.123.097,83

30/6/2004 30/6/2003
Κύκλος Εργασιών (πωλήσεις) 4.132.191,68 2.705.849,34
Μείον: Κόστος πωλήσεων 3.164.323,76 1.910.821,93
Μικτά αποτελέσµατα (κέρδη) εκµεταλλεύσεως 967.867,92 795.027,41
Πλέον: Άλλα έσοδα εκµεταλεύσεως 69.752,36 45.741,40
Σύνολο 1.037.620,28 840.768,81
ΜΕΙΟΝ:  1. Εξοδα διοικητικής λειτουργίας 336.389,70 318.312,60
                2. Εξοδα λειτουργίας ερευνων -αναπτύξεως 134.239,89 45.874,14
                3. Εξοδα λειτουργίας διαθέσεως 317.984,65 307.247,88
Μερικά αποτελέσµατα (κέρδη) εκµεταλλεύσεως 249.006,04 169.334,18
ΜΕΙΟΝ:  Χρηµατοοικονοµικά αποτελέσµατα 173.277,63 147.284,43
Ολικά αποτελέσµατα (κέρδη) εκµεταλλεύσεως 75.728,41 22.049,75
ΠΛΕΟΝ: Ανόργανα Εσοδα - Κέρδη 104.682,76 97.281,56
ΜΕΙΟΝ: Ανόργανα Εξοδα - Ζηµιές 14.576,17 18.996,63 3.165,53
Οργανικά και έκτακτα αποτελέσµατα (κέρδη) 165.835,00 100.334,68
ΜΕΙΟΝ: Σύνολο αποσβέσεων παγίων στοιχείων 538.118,76 302.936,94
   Μείον: Οι από αυτές ενσ. στο λειτ. Κόστος 538.118,76 302.936,94
ΚΑΘΑΡΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ (Κέρδη) ΧΡΗΣΗΣ 165.835,00 100.334,68

Ο ΟΡΚΩΤΟΣ ΕΛΕΓΚΤΗΣ ΛΟΓΙΣΤΗΣ

ΝΙΚΟΛΑΟΣ ΑΡΙΣΤ. ΛΑΛΟΣ
Α.Μ.Σ.Ο.Ε.Λ 11181

Σ.Ο.Λ α.ε.ο.ε

ΑΘΗΝΑ 29 ΙΟΥΛΙΟΥ 2004

ΒΗΣΣΑΡΙΩΝ ΣΙΑΦΗΣ ΑΘΑΝΑΣΙΟΣ ΧΑΡΜΠΗΣ
Α∆Τ Μ208276 Α∆Τ.Ρ572019

   Ο ΠΡΟΕ∆ΡΟΣ ΤΟΥ ∆.Σ

ΝΙΚΟΛΑΟΣ ΠΙΠΙΤΣΟΥΛΗΣ
       Α∆Τ Μ124030

Ο ΑΝΤΙΠΡΟΕ∆ΡΟΣ ΤΟΥ ∆.Σ Ο ΠΡΟΙΣΤΑΜΕΝΟΣ ΤΟΥ ΛΟΓΙΣΤΗΡΙΟΥ

(Ποσά σε ΕΥΡΩ)

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων          
(ΑΙ+ΑΙΙ+ΑΙΙΙ+ΑΙV+AV)

ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΥ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΧΡΗΣΕΩΣ
30ης IOYNIOY 2004 (1 ΙΑΝΟΥΑΡΙΟΥ - 30 IOYNIOY 2004) ΠΕΡΑΜΑ 19 IOYNIOY 2004

ΜΑΡΑΚ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ  Α Β Ε Ε
ΑΡ ΜΑΕ 6620/06/Β/86/23

ΣΥΝΟΠΤΙΚΗ ΛΟΓΙΣΤΙΚΗ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ 30ης IOYNIOY 2004
ΠΕΡΙΟ∆ΟΣ 1 ΙΑΝΟΥΑΡΙΟΥ - 30 IOYNIOY 2004

∆ιενεργήσαµε τον έλεγχο που προβλέπεται από τις διατάξεις του άρθρου 6 του π.δ. 360/1985, όπως τροποποιήθηκε µε το άρθρο 90 του ν. 2533/1997, εφαρµόζοντας, στα πλαίσια των αρχών και κανόνων ελεγκτικής που
ακολουθεί το ΣΩΜΑ ΟΡΚΩΤΩΝ ΕΛΕΓΚΤΩΝ ΛΟΓΙΣΤΩΝ, τις ελεγκτικές διαδικασίες που κρίναµε κατάλληλες, για να διαπιστώσουµε ότι οι ανωτέρω συνοπτικές οικονοµικές καταστάσεις της ΜΑΡΑΚ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ
Ανώνυµος Βιοµηχανική και Εµπορική Εταιρία που καλύπτουν την περίοδο από 1.1.2004 µέχρι 30.6.2004 δεν περιέχουν ανακρίβειες ή παραλείψεις που να επηρεάζουν ουσιωδώς την περιουσιακή διάρθρωση και την
οικονοµική θέση της εταιρίας, καθώς και τα αποτελέσµατα που εµφανίζονται σε αυτές. Στα πλαίσια του ελέγχου αυτού λάβαµε και γνώση του λογιστικού απολογισµού των εργασιών του υποκαταστήµατος της εταιρίας .
Τέθηκαν στην διάθεσή µας τα βιβλία και στοιχεία που τήρησε η εταιρεία και µας δόθηκαν οι αναγκαίες για τον έλεγχο πληροφορίες και επεξηγήσεις που ζητήσαµε. Η εταιρεία εφάρµοσε ορθά το Ελληνικό Γενικό Λογιστικό
Σχέδιο. ∆εν τροποποιήθηκε η µέθοδος απογραφής σε σχέση µε την προηγούµενη χρήση και το κόστος παραγωγής που προκύπτει από τα λογιστικά βιβλία προσδιορίστηκε σύµφωνα µε τις παραδεγµένες αρχές λογισµού
του κόστους. Από τον παραπάνω έλεγχο µας προέκυψαν τα εξής: 1)Στα κονδύλια του ενεργητικού Γ.Ι.1 «Έξοδα ερευνών και αναπτύξεως» και Γ.Ι.4 «Προκαταβολές κτήσεως ασώµατων ακινητοποιήσεων» εµφανίζονται τα
αναπόσβεστα υπόλοιπα α) των πραγµατοποιούµενων εξόδων των επιχορηγούµενων ερευνητικών προγραµµάτων ποσού ευρώ 1.969.095,81, των οποίων οι αντίστοιχες επιχορηγήσεις, που ανέρχονται στο ποσό των ευρώ
868.841,80, περιλαµβάνονται στο κονδύλι του Παθητικού Α.ΙΙΙ.3. «Επιχορηγήσεις επενδύσεων παγίου ενεργητικού» και β) έξοδα ερευνών προϊόντων, µη επιχορηγούµενων, που πραγµατοποιήθηκαν από την 1.1.2001 έως
30.6.2004 συνολικού ποσού ευρώ 1.675.759,66, από τα οποία η εταιρία προσδοκά µακροπρόθεσµα µελλοντικά οφέλη. 2)Στο λογαριασµό συµµετοχές σε συνδεδεµένες επιχειρήσεις περιλαµβάνεται και η αξία κτήσεως
µετοχών ανώνυµης εταιρείας ποσού ευρώ 23.477,62. Η αποτίµησή τους έπρεπε να γίνει στην τρέχουσα αξία τους, σύµφωνα µε το άρθρο 43 παρ.6, του Ν2190/1920, όπως αυτή προκύπτει από τον Ισολογισµό της
31.12.2003 ο οποίος δεν έχει ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή και θα έπρεπε να σχηµατιστεί πρόβλεψη ποσού ευρώ 23.477,62. 3)Ο λογαριασµός συµµετοχές σε λοιπές επιχειρήσεις αφορά α) κατά ποσό ευρώ
63.829,79 την αξία κτήσεως µετοχών ανώνυµης εταιρείας µη εισηγµένων σε χρηµατιστήριο. Η αποτίµησή τους έπρεπε να γίνει στην τρέχουσα αξία τους, σύµφωνα µε το άρθρο 43 παρ.6, του Ν2190/1920, όπως αυτή
προκύπτει από τον Ισολογισµό της 31.12.2003 ο οποίος δεν έχει ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή και θα έπρεπε να σχηµατιστεί πρόβλεψη ποσού ευρώ 22.253,48 και β) κατά ποσό ευρώ 52.000,00 την αξία κτήσεως
µετοχών ανώνυµης εταιρείας µη εισηγµένων σε χρηµατιστήριο, της οποίας η πρώτη εταιρική χρήση λήγει την 31.12.2004. 4) Μεταξύ των αποθεµάτων περιλαµβάνονται ακίνητα και βραδέως κινούµενα ποσού ευρώ
672.000,00 περίπου, που αφορούν κυρίως ανταλλακτικά που προορίζονται να καλύψουν πιθανές µελλοντικές συµβατικές υποχρεώσεις της εταιρίας προς πελάτες. Λόγω της ειδικής φύσεως των αποθεµάτων δεν µπορούµε
να υπολογίσουµε την πιθανή απαξίωση τους. Κατά την εκτίµηση της ∆ιοίκησης της εταιρίας, η πιθανή υποτίµηση των ανωτέρω αποθεµάτων λόγω τεχνολογικής απαξίωσης, ανέρχεται σε ποσό ευρώ 170.000,00 περίπου και 
για την οποία δεν έχει σχηµατιστεί σχετική πρόβλεψη σε βάρος των αποτελεσµάτων προηγουµένων χρήσεων. 5)Κατά την γνώµη µας, η σχηµατισµένη πρόβλεψη ποσού ευρώ 131.843,22, δεν επαρκεί για να καλύψει την
ζηµιά που θα υποστεί η εταιρία για ακίνητα υπόλοιπα πέραν του έτους και επισφαλείς απαιτήσεις που περιλαµβάνονται στους λογαριασµούς απαιτήσεων του ενεργητικού συνολικού ποσού ευρώ 1.150.000,00 περίπου και
θα έπρεπε να σχηµατιστεί πρόσθετη πρόβλεψη ποσού ευρώ 1.020.000 περίπου από το οποίο ευρώ 60.000 αφορά την ελεγχόµενη περίοδο. 6)Με βάση τη γνωµοδότηση αριθµ. 205/1998 της ολοµέλειας των Νοµικών
Συµβούλων της ∆ιοικήσεως και το άρθρο 10του Ν.2065/1992 δεν σχηµατίστηκε πρόβλεψη γιά αποζηµίωση του προσωπικού λόγω εξόδου από υπηρεσία. Αν σχηµατιζόταν σύµφωνα µε το άρθρο 43 παρ.14 του Κ.Ν
2190/1920 ,το σωρευµένο ύψος αυτής κατά την 30.6.2004 θα ανερχόταν σε ευρώ 627.000,00 περίπου από το οποίο ευρώ 30.000,00 περίπου αφορά την περίοδο 1.1.2004 εώς 30.6.2004. 7)Στην ελεγχόµενη περίοδο
οριστικοποιήθηκε ο φορολογικός έλεγχος των χρήσεων 2001 και 2002 και προέκυψαν διαφορές φόρων ποσού ευρώ 248.676,00 οι οποίες καταχωρήθηκαν απ’ ευθείας σε µείωση των «Αποτελεσµάτων εις Νέον». Από το
ποσό αυτό ευρώ 43.000,00 έπρεπε να βαρύνει τα αποτελέσµατα προηγουµένων χρήσεων. Για το χρονικό διάστηµα από την 1.1.2003 έως σήµερα οι φορολογικές υποχρεώσεις δεν έχουν καταστεί οριστικές. Με βάση τον
έλεγχο που διενεργήσαµε, διαπιστώσαµε ότι οι ανωτέρω ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις προκύπτουν από τα βιβλία και στοιχεία της εταιρίας και αφού ληφθούν υπόψη οι προαναφερόµενες παρατηρήσεις µας καθώς
και οι παρατιθέµενες από την εταιρεία σηµειώσεις, δεν περιέχουν ανακρίβειες ή παραλήψεις που να επηρεάζουν ουσιωδώς την εµφανιζόµενη περιουσιακή διάρθρωση και οικονοµική θέση της εταιρείας κατά την 30.6.2004,
καθώς και τα αποτελέσµατα της περιόδου που έληξε στην ηµεροµηνία αυτή, βάσει των σχετικών διατάξεων που ισχύουν και λογιστικών αρχών και µεθόδων που εφαρµόζει η εταιρεία, οι οποίες έχουν γίνει γενικά
παραδεκτές και δεν διαφέρουν από εκείνες που εφαρµόσθηκαν στην αντίστοιχη περίοδο της προηγούµενης χρήσης.



ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 30/9/2004 30/9/2003 ΠΑΘΗΤΙΚΟ 30/9/2004 30/9/2003
Β. ΕΞΟ∆Α ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΣ 884.669,99 512.029,17

Μείον αποσβέσεις 286.808,32 173.972,17 Α. Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ
597.861,67 338.057,00 Ι. Μετοχικό Κεφάλαιο  

Γ. ΠΑΓΙΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ (8.170.000 µετοχές των 0,30 Ευρώ ) 2.451.000,00 2.451.000,00
Ι. Ασώµατες ακινητοποιήσεις 5.043.924,36 3.336.655,01 ΙΙ. ∆ιαφορά από την έκδοση 

Μείον αποσβέσεις 1.069.471,75 807.755,62 µετοχών υπέρ το άρτιο 2.608.487,20 2.608.487,20
3.974.452,61 2.528.899,39 ΙΙΙ. ∆ιαφορές αναπροσαρµογής -

ΙΙ. Ενσώµατες ακινητοποιήσεις 6.383.332,86 6.172.869,07 Επιχορηγήσεις επενδύσεων 960.282,01 694.291,08
Μείον αποσβέσεις 3.418.354,65 3.007.348,40 IV. Aποθεµατικά Κεφάλαια 2.134.664,75 1.881.017,23

2.964.978,21 3.165.520,67 V. Aποτελέσµατα εις νέο 467.348,11 943.811,40
ΙΙΙ. Συµµ. & άλλες µακρ/σµες χρηµ/κες. απαιτ.

1. Συµµετοχές σε συνδεδέµενες επιχειρήσεις 296.603,80 24.473,80 8.621.782,07 8.578.606,91
2 .Συµµετοχές σε λοιπές επιχειρήσεις 115.829,79 63.829,79 Β. ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ ΓΙΑ ΚΙΝ∆ΥΝΟΥΣ
4.Μακρ. απαιτ. κατά λοιπών συµ. ενδιαφ. επιχ/σεων 13.000,00 1.835,96 ΚΑΙ ΕΞΟ∆Α 3.040,13 7.535,05
7.Λοιπές µακροπροθεσµες απαιτήσεις 7.666,38 0,00 Γ. ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ

433.099,97 90.139,55 Ι. Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις
ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΓΙΟΥ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ (ΓΙ+ΓΙΙ+ΓΙΙΙ) 7.372.530,79 5.784.559,61 2. ∆άνεια Τραπεζών 561.728,96 616.259,98

∆. ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ ΙΙ. Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις
Ι. Αποθέµατα 1.727.859,45 1.563.428,30 Προµηθευτές 3.326.221,57 3.634.262,08
ΙΙ. Απαιτήσεις 7.878.176,05 7.427.702,18 Τράπεζες λογ/µοί βραχ/σµων υποχρεώσεων 5.304.887,29 4.954.970,39
ΙΙI. Χρεόγραφα 189.005,87 204.820,86 Φόροι - Τέλη - Ασφαλιστικα ταµεία 455.613,24 219.175,27
IV.∆ιαθέσιµα 636.331,36 2.930.219,38 Λοιπές υποχρεώσεις 347.082,64 131.303,44

Σύνολο κυκλοφ/ντος ενεργητικού (∆Ι+∆ΙΙ+∆ΙΙΙ+∆ΙV) 10.431.372,73 12.126.170,72 9.433.804,74 8.939.711,18
Ε. ΜΕΤΑΒΑΤΙΚΟΙ ΛΟΓ/ΜΟΙ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 218.590,71 86.877,47 Σύνολο υποχρεώσεων (ΓΙ+ΓΙΙ) 9.995.533,70 9.555.971,16

∆. ΜΕΤΑΒΑΤΙΚΟΙ ΛΟΓ/ΜΟΙ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 0,00 193.551,68
ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ (Β+Γ+∆+E) 18.620.355,90 18.335.664,80 ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ (Α+Β+Γ+∆) 18.620.355,90 18.335.664,80
ΛΟΓ/ΜΟΙ ΤΑΞΕΩΣ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 4.665.634,64 2.872.457,02 ΛΟΓ/ΜΟΙ ΤΑΞΕΩΣ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 4.665.634,64 2.872.457,02

Σηµειώσεις: 1.)Η τελευταία αναπροσαρµογή των Γηπέδων και Κτιρίων έγινε στη χρήση 2000,βάσει των διατάξεων του Ν.2065/1992
                   2.)Επί των ακινήτων της Εταιρίας έχουν εγγραφεί προσηµειώσεις και υποθήκες συνολικού ποσού Ευρώ 1.319.104,91 πρός εξασφάλιση Τραπεζικών δανείων.                                                                          
                   3.)Ο αριθµός των απασχολούµενων την 30.09.2004 ανέρχεται σε 140 άτοµα.
                   4.)∆εν υπάρχουν επίδικες ή υπό διαιτησία διαφορές της Εταιρίας καθώς και αποφάσεις δικαστικών ή διαιτητικών οργάνων που ενδέχεται να έχουν σηµαντική
                       επίπτωση στην οικονοµική κατάσταση της Εταιρίας.               
                   5.)Οι επενδύσεις κατά την περίοδο 1.1.2004 - 30.9.2004 σε ασώµατες ακινητοποιήσεις ανήλθαν σε ΕΥΡΩ 1.591.114,94 και σε ενσώµατες σε ΕΥΡΩ 117.906,11.   
                   6.)Ο κύκλος εργασιών της εταιρίας σύµφωνα µε τον Λογιστική Κατάσταση της 30.9.2004 αναλύεται κατά κωδικό ΣΤΑΚΟ∆ 2003 ως  εξής :  
                        Κωδικός 322.0 "Κατασκευή εξοπλισµού και συσκευών ραδιοφωνίας, τηλεόρασης και επικοινωνιών" 1.123.526,55
                        Κωδικός 518.7 "Χονδρικό εµπόριο άλλων µηχανηµάτων που χρησιµοποιούνται στη βιοµηχανία, στο εµπόριο και στην πλοήγηση 5.055.841,72

30/9/2004 30/9/2003
Κύκλος Εργασιών (πωλήσεις) 6.179.368,27 5.799.675,25
Μείον: Κόστος πωλήσεων 4.623.590,28 4.507.181,25
Μικτά αποτελέσµατα (κέρδη) εκµεταλλεύσεως 1.555.777,99 1.292.494,00
Πλέον: Άλλα έσοδα εκµεταλεύσεως 75.099,99 228.164,77
Σύνολο 1.630.877,98 1.520.658,77
ΜΕΙΟΝ:  1. Εξοδα διοικητικής λειτουργίας 486.597,33 439.012,95
                2. Εξοδα λειτουργίας ερευνων -αναπτύξεως 159.937,66 143.822,89
                3. Εξοδα λειτουργίας διαθέσεως 459.616,03 424.529,19
Μερικά αποτελέσµατα (κέρδη) εκµεταλλεύσεως 524.726,96 513.293,74
ΜΕΙΟΝ:  Χρηµατοοικονοµικά αποτελέσµατα 267.546,67 262.222,98
Ολικά αποτελέσµατα (κέρδη) εκµεταλλεύσεως 257.180,29 251.070,76
ΠΛΕΟΝ: Ανόργανα Εσοδα - Κέρδη 149.633,70 154.176,86
ΜΕΙΟΝ: Ανόργανα Εξοδα - Ζηµιές 16.645,28 20.895,50 3.165,53
Οργανικά και έκτακτα αποτελέσµατα (κέρδη) 390.168,71 384.352,12
ΜΕΙΟΝ: Σύνολο αποσβέσεων παγίων στοιχείων 877.739,19 652.717,86
   Μείον: Οι από αυτές ενσ. στο λειτ. Κόστος 877.739,19 652.717,86
ΚΑΘΑΡΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ (Κέρδη) ΧΡΗΣΗΣ 390.168,71 384.352,12

ΒΗΣΣΑΡΙΩΝ ΣΙΑΦΗΣ ΑΘΑΝΑΣΙΟΣ ΧΑΡΜΠΗΣ
Α∆Τ Μ208276 Α∆Τ.Ρ572019

   Ο ΠΡΟΕ∆ΡΟΣ ΤΟΥ ∆.Σ

ΝΙΚΟΛΑΟΣ ΠΙΠΙΤΣΟΥΛΗΣ
       Α∆Τ Μ124030

Ο ΑΝΤΙΠΡΟΕ∆ΡΟΣ ΤΟΥ ∆.Σ Ο ΠΡΟΙΣΤΑΜΕΝΟΣ ΤΟΥ ΛΟΓΙΣΤΗΡΙΟΥ

(Ποσά σε ΕΥΡΩ)

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων          
(ΑΙ+ΑΙΙ+ΑΙΙΙ+ΑΙV+AV)

ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΥ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ 30.9.2004
Περίοδος (1 ΙΑΝΟΥΑΡΙΟΥ - 30 ΣΕΠΤΕΜΒΡΙΟΥ 2004) ΠΕΡΑΜΑ 19 ΝΟΕΜΒΡΙΟΥ 2004

ΜΑΡΑΚ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ  Α Β Ε Ε
 ΑΡ ΜΑΕ 6620/06/Β/86/23

ΣΥΝΟΠΤΙΚΗ ΛΟΓΙΣΤΙΚΗ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ 30ης ΣΕΠΤΕΜΒΡΙΟΥ 2004
ΠΕΡΙΟ∆ΟΣ 1 ΙΑΝΟΥΑΡΙΟΥ - 30 ΣΕΠΤΕΜΒΡΙΟY 2004



ΜΑΡΑΚ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ ΑΒΕΕ - Ε∆ΡΑ ΠΕΡΑΜΑ. ΑΡ.Μ.Α.Ε. 6620/06/Β/86/23 
∆ΙΑΘΕΣΗ ΑΝΤΛΗΘΕΝΤΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ΑΠO ΤΗΝ ΑΥΞΗΣΗ ΤΟΥ ΜΕΤΟΧΙΚΟΥ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ ΜΕ ΜΕΤΡΗΤΑ ΜΕΧΡΙ 31/12/2004 

Γνωστοποιείται, σύµφωνα µε την απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου του Χρηµατιστηρίου Αθηνών µε αριθµό 58/28-12-2000, ότι από την αύξηση 
του µετοχικού κεφαλαίου της εταιρίας µε καταβολή µετρητών, που έγινε µε την υπ’ αριθµ. 55/15.04.2003 απόφαση της  Έκτακτης Γενικής 
Συνέλευσης των Μετόχων και την απόφαση υπ’ αριθµ. 23/278/12.08.2003 Συνεδρίασης  του ∆ιοικητικού  Συµβουλίου της Επιτροπής 
Κεφαλαιαγοράς, αντλήθηκαν κεφάλαια καθαρού ποσού 2.673,3 χιλιάδων ευρώ (συνολικά 3.123,3  Χιλιάδες ευρώ µείον έξοδα έκδοσης 450,0 
χιλιάδες ευρώ). Η κάλυψη της αύξησης του µετοχικού  κεφαλαίου έγινε µε δηµόσια εγγραφή  από 10.09.2003 έως 12.09.2003, µε έκδοση 1.716.110 
κοινών ονοµαστικών µετοχών ονοµαστικής αξίας 0,30 ευρώ εκάστη και τιµή διάθεσης 1,82 (εκ των οποίων 81.600  µετοχές µε ιδιωτική 
τοποθέτηση). Η Πιστοποίηση της παραπάνω αύξησης του µετοχικού κεφαλαίου µε µετρητά έγινε µε το υπ’ αριθµ. 470/25.09.2003 Πρακτικό του 
∆ιοικητικού Συµβουλίου της εταιρίας, η δε εισαγωγή και διαπραγµάτευση των µετοχών στο Χ.Α. έγινε την 14.10.2003. 
Με απόφαση των από 3.12.2003 και 22.12.2004 Έκτακτων Γενικών Συνελεύσεων των µετόχων εγκρίθηκε η τροποποίηση της διάθεσης των 
αντληθέντων κεφαλαίων και διαµορφώθηκε ως εξής : 

ΧΡΟΝΟ∆ΙΑΓΡΑΜΜΑ ∆ΙΑΘΕΣΗΣ ΝΕΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ   ∆ΙΑΘΕΣΗ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 
ΧΡΗΣΗ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ                              Εξάµηνο               

Α/Α (ποσά σε χιλ.€)  
Εως Β 
2004 

Α 
2005  

Β 
2005

Α 
2006  ΣΥΝΟΛΟ 

Έως 
31.12.03 

∆ιατεθέντα 
1/1/04 - 
30/9/04 

Εως 
30/9/04 

∆ιατεθέντα 
1/10/04 - 
31/12/04 

Σύνολο 
εως 

31/12/04
Αδιάθετο 
Υπόλοιπο

                        

1) Επενδύσεις Εργοστασίου στο Λουτρό 
Αλεξανδρούπολης - - 292,3 403,0 695,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 695,3 

2) ∆ηµιουργία Τµήµατος ∆ικτύου 
∆εδοµένων για Τρίτους 83,9 30,0 46,1 - 160,0 0,5 75,2 75,7 12,0 87,8 72,2 

3) ∆ηµιουργία Intranet-Infranet µεταξύ 
των εγκαταστάσεων της εταιρίας 67,5 46,5 171,0 - 285,0 0,0 51,5 51,5 12,0 63,5 221,5 

4) Έξοδα Προώθησης των εργασιών 
της εταιρίας στο εξωτερικό 59,5 35,0 45,5 30,0 170,0 1,5 50,6 52,1 16,2 68,4 101,6 
5) ∆ηµιουργία γραφείων εµπορικών και 
τεχνικών στελεχών στη 
Σερβία/Βουλγαρία και λοιπές Ανατολικές 
Χώρες καθώς και υποκαταστηµάτων σε 
3 Ολυµπιακές Πόλεις 24,5 10,0 25,5 24,7 84,7 0,0 18,9 18,9 1,6 20,5 64,2 
6) ∆ηµιουργία νέου ερευνητικού – 
αναπτυξιακού τµήµατος – όργανα 
µέτρησης 52,2 25,0 25,1 25,0 127,3 0,8 39,7 40,5 11,3 51,8 75,5 
7) Συµµετοχή σε νέα εταιρία µε 
αντικείµενο τα συστήµατα διαχείρισης 
κτιρίων 26,0 - - - 26,0 0,0 26,0 26,0 0,0 26,0 0,0 

8) Εξόφληση µέρους βραχυπρόθεσµου 
τραπεζικού δανεισµού 1.000,0 125,0 - - 1.125,0 200,0 800,0 1.000,0 125,0 1.125,0 0,0 
ΣΥΝΟΛΟ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ 1.313,6 271,5 605,5 482,7 2.673,3 202,8 1.062,0 1.264,8 178,2 1.442,9 1.230,4 
 
Σηµειώσεις 

• Μέχρι 30.9.2004 διατέθηκαν ποσά συνολικού ύψους 1.264,8 χιλ. ευρώ, ενώ την περίοδο 1.10.2004 – 31.12.2004 διατέθηκαν από τα 
αντληθέντα κεφάλαια ποσά συνολικού ύψους 178,2 χιλ. ευρώ σύµφωνα µε την ανάλυση του ανωτέρω πίνακα. Η εταιρία κατά την περίοδο 
1.10.2004 – 31.12.2004 έλαβε νέες χρηµατοδοτήσεις για την  εκτέλεση νέων Συµβάσεων έργων µε ενεχυρίαση αυτών ποσού 117,4 χιλ. 
ευρώ και για τις λοιπές υποχρεώσεις της ποσού 47,7 χιλ. ευρώ, ενώ εξοφλήθηκαν πέραν του ποσού των 125 χιλ. ευρώ που εµφανίζονται 
στον ανωτέρω πίνακα και βραχυπρόθεσµα δάνεια ποσού 860,7 χιλ. ευρώ.  
 

• Από το Αδιάθετο Υπόλοιπο της 31.12.2004 ύψους 1.230,4 χιλ. ευρώ, ποσό 501,2 χιλ. ευρώ είναι κατατεθειµένο σε λογ/µούς όψεως  
τραπεζών ενώ το υπόλοιπο ποσό 729,2 χιλ. ευρώ χρησιµοποιήθηκε για τη µείωση των αναγκών κεφαλαίου κίνησης και του αντίστοιχου 
χρηµατοδοτικού κόστους. Η χρήση αυτή έχει προσωρινό χαρακτήρα µέχρι την εκταµίευση των κονδυλίων για την υλοποίηση του 
επενδυτικού προγράµµατος του ως άνω πίνακα, οπότε και θα υποκατασταθεί από τις εισπράξεις της εταιρίας.  

                                                                       
                                                                                          Πέραµα 24 Φεβρουαρίου 2005 

Ο ΠΡΟΕ∆ΡΟΣ ΤΟΥ ∆.Σ. 
 
 
 

ΝΙΚΟΛΑΟΣ ΠΙΠΙΤΣΟΥΛΗΣ 
Α.∆.Τ. Χ193688 

ΑΝΤΙΠΡΟΕ∆ΡΟΣ ΤΟΥ ∆.Σ. 
 
 
 

ΒΗΣΣΑΡΙΩΝ ΣΙΑΦΗΣ 
Α.∆.Τ. Μ208276 

Ο ΠΡΟΪΣΤΑΜΕΝΟΣ ΛΟΓΙΣΤΗΡΙΟΥ 
 
 
 

ΑΘΑΝΑΣΙΟΣ ΧΑΡΜΠΗΣ 
Α.∆.Τ. Ρ572019 

 
ΒΕΒΑΙΩΣΗ ΟΡΚΩΤΟΥ ΕΛΕΓΚΤΗ ΛΟΓΙΣΤΗ 

Ελέγξαµε τα ανωτέρω στοιχεία της Ανώνυµης Εταιρίας «ΜΑΡΑΚ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ ΑΒΕΕ» εφαρµόζοντας τις αρχές και τους κανόνες ελεγκτικής που 
ακολουθεί το Σώµα Ορκωτών Ελεγκτών Λογιστών. Από τον έλεγχό µας αυτό διαπιστώσαµε ότι τα ανωτέρω στοιχεία προκύπτουν από τα λογιστικά 
βιβλία και στοιχεία που τήρησε η εταιρία καθώς και από το εγκεκριµένο από το Χ.Α. Ενηµερωτικό  ∆ελτίο και την από 3.12.2003 και 22.12.2004 
αποφάσεις της Εκτακτης Γενικής Συνέλευσης των µετόχων. 

Αθήνα  28 Φεβρουαρίου 2004 
Ο ΟΡΚΩΤΟΣ ΕΛΕΓΚΤΗΣ ΛΟΓΙΣΤΗΣ 

 
 

ΝΙΚΟΛΑΟΣ ΑΡΙΣΤ. ΛΑΛΟΣ 
ΑΜ. ΣΟΕΛ 11181 

ΣΟΛ α.ε.ο.ε 
 
 
 



Ù‡Ô˜ ☎ 2102724090

I. KÂÊ¿Ï·ÈÔ MÂÙÔ¯ÈÎfi
(8.170.000  ÌÂÙÔ¯¤˜ ÙˆÓ 0,30 ∂˘ÚÒ)
1. K·Ù·‚ÏËÌ¤ÓÔ 2.450.986,00 2.451.000,00================ ================

πI. ¢È·Ê. ·fi ¤Î‰ÔÛË ÌÂÙÔ¯. ˘¤Ú ÙÔ ¿ÚÙÈÔ 2.608.487,20 2.608.487,20================ ================
πII. ¢È·ÊÔÚ¤˜ ·Ó·Ú/Á‹˜-EÈ¯/ÛÂÈ˜ ÂÂÓ‰‡ÛÂˆÓ

2. ¢È·Ê. ·fi ·Ó·Ú. ·Í›·˜ ÏÔÈ. ÂÚ. ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ 1.154.408,04 0,00
3. EÈ¯ÔÚËÁ‹ÛÂÈ˜ ÂÂÓ‰‡ÛÂˆÓ 

·Á›Ô˘ ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ 1.302.038,02 929.008,95------------------------------------------------------ ------------------------------------------------------
2.456.446,06 929.008,95================ ================

IV. AÔıÂÌ·ÙÈÎ¿ ÎÂÊ¿Ï·È·
1. T·ÎÙÈÎfi ·ÔıÂÌ·ÙÈÎfi 321.387,17 321.387,16
5. AÊÔÚ/Ù· ·Ôı/Î¿ ÂÈ‰ÈÎÒÓ ‰È·Ù. ÓfiÌˆÓ 1.806.566,75 1.826.149,64------------------------------------------------------ ------------------------------------------------------

2.127.953,92 2.147.536,80================ ================
V. AÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· ÂÈ˜ Ó¤Ô 

YfiÏÔÈÔ ˙ËÌÈÒÓ ¯Ú‹ÛÂˆ˜ ÂÈ˜ Ó¤Ô -101.949,63 -240.203,76================ ================
VI. ¶ÔÛ¿ ÚÔÔÚÈÛÌ¤Ó· ÁÈ· ·‡ÍËÛË ÎÂÊ·Ï·›Ô˘

1.∫·Ù·ı¤ÛÂÈ˜ ÌÂÙfi¯ˆÓ 1.200.000,00 0,00================ ================
VII. ¢ÈÎ·ÈÒÌ·Ù· ÌÂÈÔ„ËÊ›·˜ 3.517,76 0,00================ ================
VIII. ¢È·ÊÔÚ¤˜ ÂÓÔÔ›ËÛË˜ -1.157.581,74 -24.473,80================ ================
Ãπ. ™˘Ó/ÎË ‰È·ÊÔÚ· ÌÂÙ·ÙÚÔË˜ πÛÔÏ. ∂ÍˆÙ. -19.989,11 -48.993,26================ ================

™‡ÓÔÏÔ È‰›ˆÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ
(∞π+∞ππ+∞πππ+∞IV+AV+AVπ+AVππ+AVπππ+Ãπ) 9.567.870,46 7.822.362,13================ ================

B. ¶POB§EæEI™ °IA KIN¢YNOY™ & E•O¢A
1. ¶ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜ ÁÈ· ·Ô˙ËÌ. ÚÔÛˆÈÎÔ‡ 

ÏfiÁˆ ÂÍfi‰Ô˘ ·fi ÙËÓ ˘ËÚÂÛ›· 939,10 939,10
2. §ÔÈ¤˜ ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜ 13.315,36 13.249,58------------------------------------------------------ ------------------------------------------------------

14.254,46 14.188,68================ ================
°. Y¶OXPEø™EI™

I. M·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÂ˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜
2. ¢¿ÓÂÈ· ÙÚ·Â˙ÒÓ 533.614,26 615.031,37================ ================

II. BÚ·¯˘ÚfiıÂÛÌÂ˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜
1. ¶ÚÔÌËıÂ˘Ù¤˜ 3.138.971,72 2.828.526,31
2. °Ú·ÌÌ¿ÙÈ· ÏËÚˆÙ¤· 115.253,20 124.112,20
2·. EÈÙ·Á¤˜ ÏËÚˆÙ¤Â˜ 391.217,39 455.405,00
3. TÚ¿Â˙Â˜ ÏÔÁ. ‚Ú·¯/ÛÌˆÓ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂˆÓ 5.368.086,38 5.399.125,73
4. ¶ÚÔÎ·Ù·‚ÔÏ¤˜ ÂÏ·ÙÒÓ 173.515,74 6.818,24
5. ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ·fi ÊfiÚÔ˘˜-Ù¤ÏË 393.221,45 649.909,48
6. ∞ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎÔ› √ÚÁ·ÓÈÛÌÔ› 168.782,57 153.315,58
7. ª·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÂ˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ÏËÚˆÙ¤Â˜

ÛÙËÓ ÂfiÌÂÓË ¯Ú‹ÛË 53.399,95 50.850,65
10. ªÂÚ›ÛÌ·Ù· ÏËÚˆÙ¤· 598,35 903.544,60
11. ¶ÈÛÙˆÙ¤˜ ‰È¿ÊÔÚÔÈ 464.074,95 104.857,28------------------------------------------------------ ------------------------------------------------------

10.267.121,70 10.676.465,07================ ================
™‡ÓÔÏÔ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂˆÓ (°π+°II) 10.800.735,96 11.291.496,44================ ================

¢. METABATIKOI §O°APIA™MOI ¶A£HTIKOY
2. ŒÍÔ‰· ¯Ú‹ÛÂˆ˜ ‰Â‰Ô˘ÏÂ˘Ì¤Ó· 0,00 36.936,76================ ================

°ENIKO ™YNO§O ¶A£HTIKOY (A+B+°+¢) 20.382.860,88 19.164.984,02================ ================
§O°APIA™MOI TA•Eø™ ¶I™TøTIKOI

2. ¶ÈÛÙˆÙÈÎÔ› ÏÔÁ. ÂÁÁ˘‹Û. & ÂÌÚ. ·ÛÊ·Ï. 4.720.895,94 4.667.909,10
4. §ÔÈÔ› ÏÔÁ/ÛÌÔ› Ù¿ÍÂˆ˜ 7.235,80 7.235,80------------------------------------------------------ ------------------------------------------------------

4.728.131,74 4.675.144,90================ ================

¶∂ƒ∞ª∞ ∞∆∆π∫∏™, 19 º∂µƒ√À∞ƒπ√À 2005

√ ¶ƒ√∂¢ƒ√™ ∆√À ¢.™

¡π∫√§∞√™ ¶π¶π∆™√À§∏™
∞¢∆ ª124030

√ ∞¡∆π¶ƒ√∂¢ƒ√™ ∆√À ¢.™

µ∏™™∞ƒπø¡ ™π∞º∏™
∞¢∆ ª208276

O ¶PO´™TAMENO™ TOY §O°I™THPIOY

∞£∞¡∞™π√™ Ã∞ƒª¶∏™
∞.¢.∆. ƒ 572019

4. §ÔÈ¿ ¤ÍÔ‰· ÂÁÎ·Ù·ÛÙ¿ÛÂˆ˜ 1.249.454,10 510.350,33 739.103,77 758.335,62 292.643,93 465.691,69================ ================ ================ ================ ================ ================
°. ¶A°IO ENEP°HTIKO

I. AÛÒÌ·ÙÂ˜ ·ÎÈÓËÙÔÔÈ‹ÛÂÈ˜
1. ∂ÍÔ‰· ÂÚÂ˘ÓÒÓ Î·È ·Ó·Ù‡ÍÂˆ˜ 3.196.663,46 1.259.254,41 1.937.409,05 1.789.637,51 662.436,57 1.127.200,94
2. ¶·Ú·¯ˆÚ. Î·È ‰ÈÎ·ÈÒÌ. ‚ÈÔÌ/Î‹˜ È‰ÈÔÎÙËÛ›·˜ 12.990,80 9.668,85 3.321,95 12.328,81 7.072,78 5.256,03
4. ¶ÚÔÎ/Ï¤˜ ÎÙ‹ÛÂˆ˜ ·ÛÒÌ·ÙˆÓ ·ÎÈÓ/ÛÂˆÓ 2.604.805,06 0,00 2.604.805,06 1.691.928,94 0,00 1.691.928,94------------------------------------------------------ ------------------------------------------------------ ------------------------------------------------------ ------------------------------------------------------ ------------------------------------------------------ ------------------------------------------------------

5.814.459,32 1.268.923,26 4.545.536,06 3.493.895,26 669.509,35 2.824.385,91================ ================ ================ ================ ================ ================
II. EÓÛÒÌ·ÙÂ˜ ·ÎÈÓËÙÔÔÈ‹ÛÂÈ˜

1. °‹Â‰· - √ÈÎfiÂ‰· 304.492,01 0,00 304.492,01 144.218,34 0,00 144.218,34
3. ∫Ù›ÚÈ· Î·È ÙÂ¯ÓÈÎ¿ ¤ÚÁ· 1.777.187,45 4.559,00 1.772.628,45 1.424.696,52 607.336,26 817.360,26
4. MË¯/Ù· - TÂ¯Ó. ÂÁÎ·Ù. & ÏÔÈ. ÌË¯. ÂÍÔÏ. 3.771.679,22 1.865.982,16 1.905.697,06 3.741.433,99 1.546.366,16 2.195.067,83
5. ªÂÙ·ÊÔÚÈÎ¿ Ì¤Û· 144.990,51 118.051,61 26.938,90 134.272,86 107.374,29 26.898,57
6. '∂ÈÏ· Î·È ÏÔÈfi˜ ÂÍÔÏÈÛÌfi˜ 1.308.214,46 979.302,76 328.911,70 1.100.530,38 837.675,96 262.854,42
7. AÎÈÓ/ÛÂÈ˜ ˘fi ÂÎÙ¤Ï. & ÚÔÎ/Ï¤˜ ·Á›ˆÓ 0,00 0,00 0,00 3.176,93 0,00 3.176,93------------------------------------------------------ ------------------------------------------------------ ------------------------------------------------------ ------------------------------------------------------ ------------------------------------------------------ ------------------------------------------------------

7.306.563,65 2.967.895,53 4.338.668,12 6.548.329,02 3.098.329,02 3.449.576,35================ ================ ================ ================ ================ ================
™‡ÓÔÏÔ ·ÎÈÓËÙÔÔÈ‹ÛÂˆÓ (°π+°ππ) 13.121.022,97 4.236.818,79 8.884.204,18 10.042.224,28 3.768.262,02 6.273.962,26================ ================ ================ ================ ================ ================

πII. ™˘Ì/¯¤˜ & ¿ÏÏÂ˜ Ì·ÎÚ. ¯ÚËÌ. ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜
2. ™˘ÌÌÂÙÔ¯¤˜ ÛÂ ÏÔÈ¤˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ 117.693,33 91.693,33
7. §ÔÈ¤˜ Ì·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÂ˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ 9.428,32 2.680,27------------------------------------------------------ ------------------------------------------------------

127.121,65 94.373,60================ ================
™‡ÓÔÏÔ ¿ÁÈÔ˘ ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ (°π+°ππ+°πππ) 9.011.325,83 6.368.335,86================ ================

¢. KYK§OºOPOYN ENEP°HTIKO
I. AÔı¤Ì·Ù·

1. ∂ÌÔÚÂ‡Ì·Ù· 1.282.127,03 962.542,29
2. ¶ÚÔ˚fiÓÙ· ¤ÙÔÈÌ· & ËÌÈÙÂÏ‹ - YÔÚÔ˚fiÓÙ· & ˘ÔÏÂ›ÌÌ·Ù· 318.761,15 321.574,23
4. ¶ÚÒÙÂ˜ & ‚ÔËı. ‡ÏÂ˜ - AÓ·Ï. ˘ÏÈÎ¿ - AÓÙ/Î¿ & Â›‰Ë Û˘ÛÎ. 357.969,89 309.881,67
5. ¶ÚÔÎ·Ù·‚ÔÏ¤˜ ÁÈ· ·ÁÔÚ¤˜ ·ÔıÂÌ¿ÙˆÓ 130.591,44 2.385,99------------------------------------------------------ ------------------------------------------------------

2.089.449,51 1.596.384,18================ ================
II. A·ÈÙ‹ÛÂÈ˜

1. ¶ÂÏ¿ÙÂ˜ 6.709.427,56 7.389.557,87
ªÂ›ÔÓ: ¶ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜ 1.269,02 6.708.158,54 133.112,24 7.256.445,63------------------------------------------------------ ------------------------------------------------------

3·. ∂ÈÙ·Á¤˜ ÂÈÛÚ·ÎÙ¤Â˜ (ÌÂÙ·¯Ú/ÓÂ˜) 236.452,75 258.544,64
6. BÚ·¯/ÛÌÂ˜ ··ÈÙ. Î·Ù¿ ÏÔÈ. Û˘Ì/ÎÔ‡ ÂÓ‰È·Ê. ÂÈ¯/ÛÂˆÓ 43.185,34 44.198,60
11. ÃÚÂÒÛÙÂ˜ ‰È¿ÊÔÚÔÈ 440.523,70 1.176.825,95
12. §ÔÁ/ÌÔÈ ‰È·¯ÂÈÚ›ÛÂˆ˜ ÚÔÎ/ÏˆÓ & ÈÛÙÒÛÂˆÓ 3.930,00 645,00------------------------------------------------------ ------------------------------------------------------

7.432.250,33 8.736.659,82================ ================
πII. XÚÂfiÁÚ·Ê·

1. ªÂÙÔ¯¤˜ 189.005,87 207.746,88
ªÂ›ÔÓ: ¶ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜ ÁÈ· ˘ÔÙÈÌ‹ÛÂÈ˜ 0,00 189.005,87 2.926,02 204.820,86------------------------------------------------------ ================ ------------------------------------------------------ ================

IV. ¢È·ı¤ÛÈÌ·
1. ∆·ÌÂ›Ô 20.328,58 39.147,07
3. ∫·Ù·ı¤ÛÂÈ˜ fi„Âˆ˜ Î·È ÚÔıÂÛÌ›·˜ 646.170,43 1.658.062,96------------------------------------------------------ ------------------------------------------------------

666.499,01 1.697.210,03================ ================
™‡ÓÔÏÔ Î˘ÎÏÔÊÔÚÔ‡ÓÙÔ˜ ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ (¢I+¢II+¢III+¢IV) 10.377.204,72 12.235.074,89================ ================

E. METABATIKOI §O°APIA™MOI ENEP°HTIKOY
1. ŒÍÔ‰· ÂfiÌÂÓˆÓ ¯Ú‹ÛÂˆÓ 65.309,94 0,00
2. ŒÛÔ‰· ¯Ú‹ÛÂˆ˜ ÂÈÛÚ·ÎÙ¤· 91.023,68 95.881,58
3. §ÔÈÔ› ÌÂÙ·‚·ÙÈÎÔ› Ï/ÛÌÔ› ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ 98.892,94 0,00------------------------------------------------------ ------------------------------------------------------

255.226,56 95.881,58================ ================
°ENIKO ™YNO§O ENEP°HTIKOY (B+°+¢+E) 20.382.860,88 19.164.984,02================ ================
§O°APIA™MOI TA•Eø™ XPEø™TIKOI

2. ÃÚÂˆÛÙÈÎÔ› ÏÔÁ. ÂÁÁ˘‹Û. & ÂÌÚ. ·ÛÊ·ÏÂÈÒÓ 4.720.895,94 4.667.909,10
4. §ÔÈÔ› ÏÔÁ/ÛÌÔ› Ù¿ÍÂˆ˜ 7.235,80 7.235,80------------------------------------------------------ ------------------------------------------------------

4.728.131,74 4.675.144,90================ ================

∫‡ÎÏÔ˜ ∂ÚÁ·ÛÈÒÓ (ˆÏ‹ÛÂÈ˜) 9.319.632,28 11.169.017,39
ªÂ›ÔÓ: ∫fiÛÙÔ˜ ˆÏ‹ÛÂˆÓ 7.332.593,68 8.750.151,17------------------------------------------------------ ------------------------------------------------------
ªÈÎÙ¿ ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· (Î¤Ú‰Ë) ÂÎÌÂÙ·ÏÏÂ‡ÛÂˆ˜ 1.987.038,60 2.418.866,22
¶Ï¤ÔÓ: ∞ÏÏ· ¤ÛÔ‰· ÂÎÌÂÙ·ÏÏÂ‡ÛÂˆ˜ 116.960,74 136.234,33------------------------------------------------------ ------------------------------------------------------
™‡ÓÔÏÔ 2.103.999,34 2.555.100,55
ª∂π√¡: 1. ã∂ÍÔ‰· ‰ÈÔÈÎËÙÈÎ‹˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ 711.773,52 637.283,28

2. ã∂ÍÔ‰· ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ÂÚÂ˘ÓˆÓ - ·Ó·Ù‡ÍÂˆ˜ 317.269,42 182.787,14
3. ã∂ÍÔ‰· ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ‰È·ı¤ÛÂˆ˜ 716.598,22 1.745.641,16 645.669,26 1.465.739,68------------------------------------------------------ ------------------------------------------------------ ------------------------------------------------------ ------------------------------------------------------

ªÂÚÈÎ¿ ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· (∫¤Ú‰Ë) ÂÎÌÂÙ·ÏÏÂ‡ÛÂˆ˜ 358.358,18 1.089.360,87
¶§∂√¡: 4. ¶ÈÛÙˆÙÈÎÔ› ÙfiÎÔÈ & Û˘Ó·Ê‹ ¤ÛÔ‰· 10.452,08 13.580,74
ª∂π√¡: 3. ÃÚÂˆÛÙÈÎÔ› ÙfiÎÔÈ  & Û˘Ó·Ê‹ ¤ÍÔ‰· 413.465,38 -403.013,30 340.556,20 -326.975,46------------------------------------------------------ ------------------------------------------------------ ------------------------------------------------------ ------------------------------------------------------
√ÏÈÎ¿ ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· (Î¤Ú‰Ë) ÂÎÌÂÙ·ÏÏÂ‡ÛÂˆ˜ -44.655,12 762.385,41
ππ. ¶§∂√¡: ŒÎÙ·ÎÙ· ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù·

1. ã∂ÎÙ·ÎÙ· Î·È ·ÓfiÚÁ·Ó· ¤ÛÔ‰· 245.113,76 250.971,44
3. ã∂ÛÔ‰· ÚÔËÁÔ˘ÌÂÓˆÓ ¯ÚËÛÂˆÓ 5.900,00 251.013,76 624,49 251.595,93------------------------------------------------------ ------------------------------------------------------ ------------------------------------------------------ ------------------------------------------------------
ªÂ›ÔÓ:
1. ã∂ÎÙ·ÎÙ· Î·È ·ÓfiÚÁ·Ó· ¤ÍÔ‰· 22.792,09 17.438,03
2. ã∂ÎÙ·ÎÙÂ˜ ˙ËÌ›Â˜ 0,00 848,52
3.ã∂ÍÔ‰· ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓˆÓ ¯Ú‹ÛÂˆÓ 1.349,96 24.142,05 12.712,90 30.999,45------------------------------------------------------ ------------------------------------------------------ ------------------------------------------------------ ------------------------------------------------------

√ÚÁ·ÓÈÎ¿ Î·È ¤ÎÙ·ÎÙ· ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· (Î¤Ú‰Ë) 182.216,59 982.981,89
ª∂π√¡: ™‡ÓÔÏÔ ·ÔÛ‚¤ÛÂˆÓ ·Á›ˆÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ 1.307.245,63 864.942,98

ªÂ›ÔÓ: √È ·fi ·˘Ù¤˜ ÂÓÛˆÌ·ÙˆÌ¤ÓÂ˜
ÛÙÔ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎfi ÎfiÛÙÔ˜ 1.307.245,63 0,00 864.942,98 0,00------------------------------------------------------ ------------------------------------------------------ ------------------------------------------------------ ------------------------------------------------------

∫∞£∞ƒ∞ ∞¶√∆∂§∂™ª∞∆∞ (∫¤Ú‰Ë) Ãƒ∏™∂ø™ ÚÔ ÊfiÚˆÓ 182.216,59 982.981,89
MEION : ∞Ó·ÏÔÁ›· ÌÂÙÔ¯ÒÓ ÌÂÈÔ„ËÊ›·˜ 1.265,25 0,00

¢È·ÊÔÚ¤˜ ÊÔÚÔÏÔÁÈÎÔ‡ ÂÏ¤Á¯Ô˘ 331.660,56 9.111,50
ºfiÚÔ˜ ÂÈÛÔ‰‹Ì·ÙÔ˜ 583,42 290.347,79------------------------------------------------------ ------------------------------------------------------

∫∞£∞ƒ∞ ∂¡√¶√π∏ª∂¡∞ ∫∂ƒ¢∏ √ªπ§√À -151.292,64 683.522,60================ ================

√ªπ§√™ MAPAK H§EKTPONIKH A.B.E.E.
AP.M.A.E.6620/06/µ/86/23

2Ô˜ ∂¡√¶√π∏ª∂¡√™ I™O§O°I™MO™ TH™ 31Ë˜ ¢∂∫∂ªµƒπ√À 2004 - ETAIPIKH XPH™H ( 1 π∞¡√À∞ƒπ√À 2004 - 31 ¢∂∫∂ªµƒπ√À 2004 ) (¶ÔÛ¿ ÛÂ ∂Àƒø)
E N E P ° H T I K O ¶O™A K§EIOMENH™ XPH™Eø™  2004 ¶O™A ¶POH°OYMENH™  XPH™Eø™ 2003 ¶ A £ H T I K O ¶O™A K§EIOM. ¶O™A ¶POH°.
B.   E•O¢A E°KATA™TA™Eø™ A•IA KTH™Eø™ A¶O™BE™EI™ ANA¶. A•IA A•IA KTH™Eø™ A¶O™BE™EI™ ANA¶. A•IA A. I¢IA KEºA§AIA XPH™Eø™ 2004 XPH™Eø™ 2003

¶π™∆√¶√π∏∆π∫√ ∂§∂°Ã√À √ƒ∫ø∆√À ∂§∂°∫∆∏ §√°π™∆∏
¶ÚÔ˜ ÙÔ˘˜ Î.Î ÌÂÙfi¯Ô˘˜ ÙË˜ ∞ÓÒÓ˘ÌË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ "ª∞ƒ∞∫ ∏§∂∫∆ƒ√¡π∫∏ ∞µ∂∂"

EÏ¤ÁÍ·ÌÂ, Î·Ù¿ ÙÈ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 108 ÙÔ˘ Îˆ‰. ¡. 2190/1920 "ÂÚ› ·ÓˆÓ‡ÌˆÓ ÂÙ·ÈÚÂÈÒÓ" ÙÔÓ ‰Â‡ÙÂÚÔ ∂ÓÔÔÈËÌ¤ÓÔ πÛÔÏÔÁÈÛÌfi Î·È ÙËÓ ∂ÓÔÔÈËÌ¤ÓË ∫·Ù¿ÛÙ·ÛË ∞ÔÙÂÏÂÛÌ¿ÙˆÓ, Î·ıÒ˜ Î·È ÙÔ Û¯ÂÙÈÎfi ∂ÓÔÔÈËÌ¤ÓÔ ¶ÚÔÛ¿ÚÙËÌ· ÙË˜ ∞ÓÒÓ˘ÌË˜ ∂Ù·ÈÚÂ›·˜
«ª∞ƒ∞∫ ∏§∂∫∆ƒ√¡π∫∏ ∞µ∂∂» Î·È ÙˆÓ ı˘Á·ÙÚÈÎÒÓ ÙË˜ ÁÈ· ÙË ¯Ú‹ÛË Ô˘ ¤ÏËÍÂ ÙËÓ 31Ë ¢ÂÎÂÌ‚Ú›Ô˘ 2004. ∂Ê·ÚÌfiÛ·ÌÂ ÙÈ˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›Â˜ Ô˘ ÎÚ›Ó·ÌÂ Î·Ù¿ÏÏËÏÂ˜ ÁÈ· ÙÔ ÛÎÔfi ÙÔ˘ ÂÏ¤Á¯Ô˘ Ì·˜, ÔÈ ÔÔ›Â˜ Â›Ó·È Û‡ÌÊˆÓÂ˜ ÌÂ ÙÈ˜ ·Ú¯¤˜ Î·È Î·ÓfiÓÂ˜ ÂÏÂÁÎÙÈÎ‹˜ Ô˘
·ÎÔÏÔ˘ıÂ› ÙÔ ™ÒÌ· √ÚÎˆÙÒÓ ∂ÏÂÁÎÙÒÓ §ÔÁÈÛÙÒÓ Î·È Â·ÏËıÂ‡Û·ÌÂ ÙË Û˘ÌÊˆÓ›· ÙÔ˘ ÂÚÈÂ¯ÔÌ¤ÓÔ˘ ÙË˜ ÂÓÔÔÈËÌ¤ÓË˜ ∂Îı¤ÛÂˆ˜ ¢È·¯ÂÈÚ›ÛÂˆ˜ ÌÂ ÙÈ˜ ·Ú·¿Óˆ ÂÓÔÔÈËÌ¤ÓÂ˜ √ÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ ∫·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜. ∆Ô ∂ÓÔÔÈËÌ¤ÓÔ ¶ÚÔÛ¿ÚÙËÌ· ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÈ ÙÈ˜ ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜
Ô˘ ÚÔ‚Ï¤ÔÓÙ·È ·fi ÙÔ ¿ÚıÚÔ 107 ÙÔ˘ ∫.¡. 2190/1920. ¢ÂÓ ÂÂÎÙ·ı‹Î·ÌÂ ÛÙÔÓ ¤ÏÂÁ¯Ô ÙˆÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ Î·Ù·ÛÙ¿ÛÂˆÓ ÙˆÓ ı˘Á·ÙÚÈÎÒÓ ÂÙ·ÈÚÂÈÒÓ "∆∂ª∞ ∂¡∂ƒ°∂π∞∫∏ ∞.∂", "MARAC ROMANIA SRL Î·È MARAC BULGARIA EOOD" ÔÈ ÔÔ›Â˜ ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÔÓÙ·È
ÛÙËÓ ÂÓÔÔ›ËÛË Î·È ‰ÂÓ ÂÏ¤Á¯ÔÓÙ·È ·fi √ÚÎˆÙfi ∂ÏÂÁÎÙ‹ §ÔÁÈÛÙ‹ Î·È ·ÓÙÈÚÔÛˆÂ‡Ô˘Ó Û˘ÓÔÏÈÎ¿ ÔÛÔÛÙfi 3,74% Î·È 5,80% ÙˆÓ ÂÓÔÔÈËÌ¤ÓˆÓ Û˘ÓfiÏˆÓ ∂ÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ Î·È ∫‡ÎÏÔ˘ ∂ÚÁ·ÛÈÒÓ. ∞fi ÙÔÓ ·Ú·¿Óˆ ¤ÏÂÁ¯fi Ì·˜ ÚÔ¤Î˘„·Ó Ù· ÂÍ‹˜: 1) ™Ù· ÎÔÓ‰‡ÏÈ·
ÙÔ˘ ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ °.π.1 «ŒÍÔ‰· ÂÚÂ˘ÓÒÓ Î·È ·Ó·Ù‡ÍÂˆ˜» Î·È °.π.4 «¶ÚÔÎ·Ù·‚ÔÏ¤˜ ÎÙ‹ÛÂˆ˜ ·ÛÒÌ·ÙˆÓ ·ÎÈÓËÙÔÔÈ‹ÛÂˆÓ» ÂÌÊ·Ó›˙ÔÓÙ·È Ù· ·Ó·fiÛ‚ÂÛÙ· ˘fiÏÔÈ· ·) ÙˆÓ Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈÔ‡ÌÂÓˆÓ ÂÍfi‰ˆÓ ÙˆÓ ÂÈ¯ÔÚËÁÔ‡ÌÂÓˆÓ ÂÚÂ˘ÓËÙÈÎÒÓ ÚÔÁÚ·ÌÌ¿ÙˆÓ ÔÛÔ‡
Â˘ÚÒ 2.164.141,18, ÙˆÓ ÔÔ›ˆÓ ÔÈ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Â˜ ÂÈ¯ÔÚËÁ‹ÛÂÈ˜, Ô˘ ·Ó¤Ú¯ÔÓÙ·È ÛÙÔ ÔÛfi ÙˆÓ Â˘ÚÒ 1.302.038,02, ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÔÓÙ·È ÛÙÔ ÎÔÓ‰‡ÏÈ ÙÔ˘ ¶·ıËÙÈÎÔ‡ ∞.πππ.3. «∂È¯ÔÚËÁ‹ÛÂÈ˜ ÂÂÓ‰‡ÛÂˆÓ ·Á›Ô˘ ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡» Î·È ‚) ¤ÍÔ‰· ÂÚÂ˘ÓÒÓ ÚÔ˚fiÓÙˆÓ ÌË
ÂÈ¯ÔÚËÁÔ‡ÌÂÓˆÓ ÔÛÔ‡ Â˘ÚÒ 2.378.073,09, Ù· ÔÔ›· Â·ÏËıÂ‡ÙËÎ·Ó ‚¿ÛÂÈ ·ÔÏÔÁÈÛÙÈÎÒÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ Ô˘ Ù¤ıËÎ·Ó ˘fi„ÈÓ Ì·˜. §fiÁˆ ÙË˜ Ê‡ÛÂˆ˜ ÙˆÓ ÂÚÂ˘ÓËÙÈÎÒÓ ·˘ÙÒÓ ÚÔÁÚ·ÌÌ¿ÙˆÓ ‰ÂÓ Â›Ì·ÛÙÂ ÛÂ ı¤ÛË Ó· ÂÎÙÈÌ‹ÛÔ˘ÌÂ ÙÔ ‡„Ô˜ ÙˆÓ ··ÈÙÔ‡ÌÂÓˆÓ ‰··ÓÒÓ
ÁÈ· ÙËÓ Ú·ÁÌ·ÙÔÔ›ËÛË ÙÔ˘˜. 2) √ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌfi˜ Û˘ÌÌÂÙÔ¯¤˜ ÛÂ ÏÔÈ¤˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ ·ÊÔÚ¿ ·) Î·Ù¿ ÔÛfi Â˘ÚÒ 63.829,79 ÙËÓ ·Í›· ÌÂÙÔ¯ÒÓ ·ÓÒÓ˘ÌË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ ÌË ÂÈÛËÁÌ¤ÓˆÓ ÛÂ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈÔ. ∏ ·ÔÙ›ÌËÛ‹ ÙÔ˘˜ ¤ÚÂÂ Ó· Á›ÓÂÈ ÛÙËÓ ÙÚ¤¯Ô˘Û· ·Í›· ÙÔ˘˜,
Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÔ ¿ÚıÚÔ 43 ·Ú.6, ÙÔ˘ ¡2190/1920, fiˆ˜ ·˘Ù‹ ÚÔÎ‡ÙÂÈ ·fi ÙÔÓ πÛÔÏÔÁÈÛÌfi ÙË˜ 31.12.2003 Ô ÔÔ›Ô˜ ‰ÂÓ ¤¯ÂÈ ÂÏÂÁ¯ıÂ› ·fi √ÚÎˆÙfi ∂ÏÂÁÎÙ‹ §ÔÁÈÛÙ‹ Î·È ı· ¤ÚÂÂ Ó· Û¯ËÌ·ÙÈÛÙÂ› Úfi‚ÏÂ„Ë ÛÂ ‚¿ÚÔ˜ ÙˆÓ ·ÔÙÂÏÂÛÌ¿ÙˆÓ ÔÛÔ‡ Â˘ÚÒ
22.253,47 ÌÂ ÈÛfiÔÛË ÌÂ›ˆÛË ÙË˜ Î·ı·Ú¿˜ ı¤ÛÂˆ˜ Î·È ‚) Î·Ù¿ ÔÛfi Â˘ÚÒ 52.000,00 ÙËÓ ·Í›· ÎÙ‹ÛÂˆ˜ ÌÂÙÔ¯ÒÓ ·ÓÒÓ˘ÌË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ ÌË ÂÈÛËÁÌ¤ÓˆÓ ÛÂ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈÔ, ÙË˜ ÔÔ›·˜ Ë ÚÒÙË ÂÙ·ÈÚÈÎ‹ ¯Ú‹ÛË ¤ÏËÍÂ ÙËÓ 31.12.2004 Î·È ‰ÂÓ Â›¯Â Û˘ÓÙ·¯ıÂ› πÛÔÏÔÁÈÛÌfi˜
Ì¤¯ÚÈ ÙËÓ ËÌÂÚÔÌËÓ›· ¯ÔÚËÁ‹ÛÂˆ˜ ÙÔ˘ ¶ÈÛÙÔÔÈËÙÈÎÔ‡. 3) ªÂÙ·Í‡ ÙˆÓ ·ÔıÂÌ¿ÙˆÓ ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÔÓÙ·È ·Î›ÓËÙ· Î·È ‚Ú·‰¤ˆ˜ ÎÈÓÔ‡ÌÂÓ· ·Ôı¤Ì·Ù·, ÔÛÔ‡ Â˘ÚÒ 709.000,00 ÂÚ›Ô˘, Ô˘ ·ÊÔÚÔ‡Ó Î˘Ú›ˆ˜ ·ÓÙ·ÏÏ·ÎÙÈÎ¿ Ô˘ ÚÔÔÚ›˙ÔÓÙ·È Ó· Î·Ï‡„Ô˘Ó Èı·Ó¤˜
ÌÂÏÏÔÓÙÈÎ¤˜ Û˘Ì‚·ÙÈÎ¤˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ÙË˜ ÂÙ·ÈÚ›·˜ ÚÔ˜ ÂÏ¿ÙÂ˜. §fiÁˆ ÙË˜ ÂÈ‰ÈÎ‹˜ Ê‡ÛÂˆ˜ ÙˆÓ ·ÔıÂÌ¿ÙˆÓ ‰ÂÓ ÌÔÚÔ‡ÌÂ Ó· ˘ÔÏÔÁ›ÛÔ˘ÌÂ ÙËÓ Èı·Ó‹ ··Í›ˆÛË ÙÔ˘˜. ∫·Ù¿ ÙËÓ ÂÎÙ›ÌËÛË ÙË˜ ¢ÈÔ›ÎËÛË˜ ÙË˜ ÂÙ·ÈÚ›·˜, Ë Èı·Ó‹ ˘ÔÙ›ÌËÛË ÙˆÓ ·ÓˆÙ¤Úˆ ·ÔıÂÌ¿ÙˆÓ
ÏfiÁˆ ÙÂ¯ÓÔÏÔÁÈÎ‹˜ ··Í›ˆÛË˜, ·Ó¤Ú¯ÂÙ·È ÛÂ ÔÛfi Â˘ÚÒ 350.000,00 ÂÚ›Ô˘ Î·È ı· ¤ÚÂÂ Ó· ÌÂÈˆıÂ› ÈÛfiÔÛ· Ë Î·ı·Ú¿ ı¤ÛË Î·È Ó· Û¯ËÌ·ÙÈÛÙÂ› Úfi‚ÏÂ„Ë ÛÂ ‚¿ÚÔ˜ ÙˆÓ ·ÔÙÂÏÂÛÌ¿ÙˆÓ. 4) ªÂÙ·Í‡ ÙˆÓ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÒÓ ··ÈÙ‹ÛÂˆÓ ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÔÓÙ·È ·Î›ÓËÙ·
˘fiÏÔÈ· Î·È ÂÈÛÊ·ÏÂ›˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ Û˘ÓÔÏÈÎÔ‡ ÔÛÔ‡ Â˘ÚÒ 1.400.000,00. ∫·Ù¿ ÙËÓ ÁÓÒÌË Ì·˜ ı· ¤ÚÂÂ Ó· ÌÂÈˆıÂ› ÈÛfiÔÛ· Ë Î·ı·Ú¿ ı¤ÛË Î·È Ó· Û¯ËÌ·ÙÈÛÙÂ› Úfi‚ÏÂ„Ë ÛÂ ‚¿ÚÔ˜ ÙˆÓ ·ÔÙÂÏÂÛÌ¿ÙˆÓ. 5) °È· ÙËÓ ÂÙ·ÈÚ›· ∆∂ª∞ ∂¡∂ƒ°∂π∞∫∏ ∞.∂. ÏfiÁˆ ÙˆÓ
Û˘ÛÛˆÚÂ˘Ì¤ÓˆÓ ˙ËÌÈÒÓ Û˘ÓÙÚ¤¯ÂÈ ÂÚ›ÙˆÛË ÂÊ·ÚÌÔÁ‹˜ ÙˆÓ ‰È·Ù¿ÍÂˆÓ ÙˆÓ ¿ÚıÚˆÓ 47 Î·È 48 ·Ú¿ÁÚ·ÊÔ˜ 1 ÙÔ˘ Îˆ‰. ¡.2190/1920. 6) ªÂ ‚¿ÛË ÙË ÁÓˆÌÔ‰fiÙËÛË ·ÚÈıÌ. 205/1998 ÙË˜ ÔÏÔÌ¤ÏÂÈ·˜ ÙˆÓ ¡ÔÌÈÎÒÓ ™˘Ì‚Ô‡ÏˆÓ ÙË˜ ¢ÈÔÈÎ‹ÛÂˆ˜ Î·È ÙÔ ¿ÚıÚÔ 10
ÙÔ˘ ¡.2065/1992 ‰ÂÓ Û¯ËÌ·Ù›ÛÙËÎÂ Úfi‚ÏÂ„Ë ÁÈ· ·Ô˙ËÌ›ˆÛË ÙÔ˘ ÚÔÛˆÈÎÔ‡ ÏfiÁˆ ÂÍfi‰Ô˘ ·fi ˘ËÚÂÛ›·. ∞Ó Û¯ËÌ·ÙÈ˙fiÙ·Ó Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÔ ¿ÚıÚÔ 43 ·Ú.14 ÙÔ˘ ∫.¡. 2190/1920, ÙÔ ÛˆÚÂ˘Ì¤ÓÔ ‡„Ô˜ ·˘Ù‹˜ Î·Ù¿ ÙËÓ 31.12.2004 ı· ·ÓÂÚ¯fiÙ·Ó ÛÂ Â˘ÚÒ
668.000,00 ÂÚ›Ô˘ ·fi ÙÔ ÔÔ›Ô ÔÛfi Â˘ÚÒ 59.000,00 ÂÚ›Ô˘ ·ÊÔÚ¿ ÙËÓ ¯Ú‹ÛË 2004. 7) ∏ ÌËÙÚÈÎ‹ ÂÙ·ÈÚÂ›·, Ë ∆∂ª∞ ∂¡∂ƒ°∂π∞∫∏ ∞.∂ Î·È Ë MARAC ROMANIA SRL ÂÏ¤Á¯ıËÎ·Ó ·fi ÙÈ˜ ÊÔÚÔÏÔÁÈÎ¤˜ ·Ú¯¤˜ ¤ˆ˜ Î·È ÙËÓ ¯Ú‹ÛË 2002 ÌÂ Û˘Ó¤ÂÈ· Ó· ÌËÓ ¤¯Ô˘Ó
Î·Ù·ÛÙÂ› ÔÚÈÛÙÈÎ¤˜ ÔÈ ÊÔÚÔÏÔÁÈÎ¤˜ ÙÔ˘˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ÁÈ· ÙÈ˜ ·Ó¤ÏÂÁÎÙÂ˜ ¯Ú‹ÛÂÈ˜. ∫·Ù¿ ÙËÓ ÁÓÒÌË Ì·˜, ·ÊÔ‡ ÏËÊıÔ‡Ó ˘fi„Ë ÔÈ ·Ú·¿Óˆ ·Ú·ÙËÚ‹ÛÂÈ˜ Ì·˜ Î·È ÔÈ ·Ú·ÙÈı¤ÌÂÓÂ˜ ·fi ÙËÓ ÂÙ·ÈÚÂ›· ÛËÌÂÈÒÛÂÈ˜,  ÔÈ ÂÓÔÔÈËÌ¤ÓÂ˜ ·˘Ù¤˜ √ÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ ∫·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜ ¤¯Ô˘Ó
Î·Ù·ÚÙÈÛıÂ› Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÈ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙÔ˘ Îˆ‰. ¡.2190/1920 Î·È ·ÂÈÎÔÓ›˙Ô˘Ó ‚¿ÛÂÈ ÙˆÓ Û¯ÂÙÈÎÒÓ ‰È·Ù¿ÍÂˆÓ Ô˘ ÈÛ¯‡Ô˘Ó Î·È ÏÔÁÈÛÙÈÎÒÓ ·Ú¯ÒÓ Î·È ÌÂıfi‰ˆÓ Ô˘ ÂÊ·ÚÌfi˙ÂÈ Ë ÌËÙÚÈÎ‹ ÂÙ·ÈÚÂ›· Î·È ÔÈ ÔÔ›Â˜ ¤¯Ô˘Ó Á›ÓÂÈ ÁÂÓÈÎ¿ ·Ú·‰ÂÎÙ¤˜ Î·È ‰ÂÓ ‰È·Ê¤ÚÔ˘Ó ·fi
ÂÎÂ›ÓÂ˜ Ô˘ ÂÊ·ÚÌfiÛıËÎ·Ó ÛÙËÓ ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓË ¯Ú‹ÛË, ÙËÓ ÂÚÈÔ˘ÛÈ·Î‹ ‰È¿ÚıÚˆÛË, ÙË ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ ı¤ÛË Î·È Ù· ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· ÙÔ˘ Û˘ÓfiÏÔ˘ ÙˆÓ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ Ô˘ ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÔÓÙ·È ÛÙËÓ ÂÓÔÔ›ËÛË ÙË˜ 31Ë ¢ÂÎÂÌ‚Ú›Ô˘ 2004.

∞£∏¡∞ 25 º∂µƒ√À∞ƒπ√À 2005 
√ √ƒ∫ø∆√™ ∂§∂°∫∆∏™ §√°π™∆∏™

¡π∫√§∞√™ ∞ƒπ™∆. §∞§√™
∞.ª.™.√.∂.§ 11181

™.√.§ ·.Â.Ô.Â.

™ËÌÂÈÒÛÂÈ˜ :1) √È ÂÓÔÔÈËÌ¤ÓÂ˜ ÏÔÁÈÛÙÈÎ¤˜ Î·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜ ÚÔ¤Î˘„·Ó ÌÂ ÙËÓ Ì¤ıÔ‰Ô ÙË˜ ÔÏÈÎ‹˜ ÂÓÔÔ›ËÛË˜ ÙˆÓ ÎÔÓ‰˘Ï›ˆÓ ÙË˜ ªËÙÚÈÎ‹˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ ª∞ƒ∞∫ ∏§∂∫∆ƒ√¡π∫∏ ∞µ∂∂ Î·È ÙˆÓ ı˘Á·ÙÚÈÎÒÓ ·) ∆∂ª∞ ∂¡∂ƒ°∂π∞∫∏ ∞∂,  ‚) MARAC ROMANIA
SRL, Á) MARAC BULGARIA EOOD Î·È ‰) UNIAXIS SRL. 2) ™ÙÈ˜ 31.12.2004, Ë ÌËÙÚÈÎ‹ ÂÙ·ÈÚÂ›·, Î¿ÓÔÓÙ·˜ ¯Ú‹ÛË ÙˆÓ ‰È¿Ù·ÍÂˆÓ ÙÔ˘ ¡.3229/2004, ÌÂ ‚¿ÛË ¤ÎıÂÛË ÂÎÙÈÌËÙ‹, ·Ó·ÚÔÛ¿ÚÌÔÛÂ ÙËÓ ·Í›· ÎÙ‹ÛÂˆ˜ ÙˆÓ °Ë¤‰ˆÓ Î·Ù¿ ∂Àƒø 160.161,78
Î·È ÙËÓ ·Ó·fiÛ‚ÂÛÙË ·Í›· ÙˆÓ ÎÙÈÚ›ˆÓ Î·Ù¿ ∂Àƒø 995.026,20. ∏ ‰È·ÊÔÚ¿ ·Ó·ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹˜ Î·Ù·¯ˆÚ‹ıËÎÂ ÛÙÔ ÏÔÁ/ÌÔ ÙÔ˘ ¶·ıËÙÈÎÔ‡ ∞.πππ.2 "¢È·ÊÔÚ¤˜ ·Ó·ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹˜ ·Í›·˜ ÏÔÈÒÓ ÂÚÈÔ˘ÛÈ·ÎÒÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ". √È ·ÔÛ‚¤ÛÂÈ˜ ÂÈ ÙˆÓ ÎÙÈÚ›ˆÓ
ÙË˜ ¯Ú‹ÛÂˆ˜ ÔÛÔ‡ ∂Àƒø 43.564,87 ˘ÔÏÔÁ›ÛÙËÎ·Ó Â› ÙË˜ ÚÔ ÙË˜ ·Ó·ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹˜ ·Í›·˜ ÎÙ‹ÛÂˆ˜. 3) ∂› ÙˆÓ ·ÎÈÓ‹ÙˆÓ ÙË˜ ÌËÙÚÈÎ‹˜ ¤¯Ô˘Ó ÂÁÁÚ·ÊÂ› ÚÔÛËÌÂÈÒÛÂÈ˜ Î·È ˘Ôı‹ÎÂ˜ Û˘ÓÔÏÈÎÔ‡ ÔÛÔ‡ ∂˘ÚÒ 1.319.104,91 Úfi˜ ÂÍ·ÛÊ¿ÏÈÛË
∆Ú·Â˙ÈÎÒÓ ‰·ÓÂ›ˆÓ, ÙÔ ‡„Ô˜ ÙˆÓ ÔÔ›ˆÓ ÙËÓ 31.12.2004 ·ÓÂÚ¯fiÙ·Ó ÛÙÔ ÔÛfi ÙˆÓ Â˘ÚÒ 587.014,21. 4) √ ·ÚÈıÌfi˜ ÙˆÓ ··Û¯ÔÏÔ‡ÌÂÓˆÓ ÙËÓ 31.12.2004 ·ÓÂÚ¯fiÙ·Ó ÛÂ 150 ¿ÙÔÌ·. 5) ¢ÂÓ ˘¿Ú¯Ô˘Ó Â›‰ÈÎÂ˜ ‹ ˘fi ‰È·ÈÙËÛ›· ‰È·ÊÔÚ¤˜ ÙË˜
∂Ù·ÈÚ›·˜ Î·ıÒ˜ Î·È ·ÔÊ¿ÛÂÈ˜ ‰ÈÎ·ÛÙÈÎÒÓ ‹ ‰È·ÈÙËÙÈÎÒÓ ÔÚÁ¿ÓˆÓ Ô˘ ÂÓ‰¤¯ÂÙ·È Ó· ¤¯Ô˘Ó ÛËÌ·ÓÙÈÎ‹ Â›ÙˆÛË ÛÙËÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ Î·Ù¿ÛÙ·ÛË ÙË˜ ∂Ù·ÈÚ›·˜. 6) √È ÂÂÓ‰‡ÛÂÈ˜ Î·Ù¿ ÙËÓ ÂÚ›Ô‰Ô 1.1.2004 - 31.12.2004 ÛÂ ·ÛÒÌ·ÙÂ˜ ·ÎÈÓËÙÔÔÈ‹ÛÂÈ˜
·Ó‹Ïı·Ó ÛÂ ∂Àƒø 2.320.564,06 Î·È ÛÂ ÂÓÛÒÌ·ÙÂ˜ ÛÂ ∂Àƒø 283.331,96. 7) √ Î‡ÎÏÔ˜ ÂÚÁ·ÛÈÒÓ ÙË˜ ÂÙ·ÈÚ›·˜ ·Ó·Ï‡ÂÙ·È Î·Ù¿ Îˆ‰ÈÎfi ™∆∞∫√¢ 2003 ˆ˜ ÂÍ‹˜:
∫ˆ‰ÈÎfi˜ 322.0 "∫·Ù·ÛÎÂ˘‹ ÂÍÔÏÈÛÌÔ‡ Î·È Û˘ÛÎÂ˘ÒÓ Ú·‰ÈÔÊˆÓ›·˜, ÙËÏÂfiÚ·ÛË˜ Î·È ÂÈÎÔÈÓˆÓÈÒÓ" ∂˘ÚÒ 1.350.875,42
∫ˆ‰ÈÎfi˜ 518.7 "ÃÔÓ‰ÚÈÎfi ÂÌfiÚÈÔ ¿ÏÏˆÓ ÌË¯·ÓËÌ¿ÙˆÓ Ô˘ ¯ÚËÛÈÌÔÔÈÔ‡ÓÙ·È ÛÙË ‚ÈÔÌË¯·Ó›·, ÛÙÔ ÂÌfiÚÈÔ Î·È ÛÙËÓ ÏÔ‹ÁËÛË" ∂˘ÚÒ 7.968.756,86
8) ªÂ ÙËÓ ·fi 13/7/2004 ·fiÊ·ÛË ÙË˜ ŒÎÙ·ÎÙË˜ °ÂÓÈÎ‹˜ ™˘Ó¤ÏÂ˘ÛË˜ ÙˆÓ ÌÂÙfi¯ˆÓ ÙË˜ ı˘Á·ÙÚÈÎ‹˜ ∆∂ª∞ ∂¡∂ƒ°∂π∞∫∏ ∞.∂. ¤ÁÈÓÂ  ·‡ÍËÛË ÙÔ˘ ÌÂÙÔ¯ÈÎÔ‡ ÙË˜ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ Î·Ù¿ Â˘ÚÒ 269.560,00.

∂¡√¶√π∏ª∂¡∏ ∫∞∆∞™∆∞™∏ §√°∞ƒπ∞™ª√À ∞¶√∆∂§∂™ª∞∆ø¡ 31Ë˜ ¢∂∫∂ªµƒπ√À 2004 (01/01/2004 - 31/12/2004)
π. ∞ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· ÂÎÌÂÙ·ÏÏÂ‡ÛÂˆ˜ ¶O™A K§EIOMENH™ XPH™Eø™  2004  ¶O™A ¶POH°OYMENH™  XPH™Eø™ 2003



MAΡΑΚ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ  
ΑΝΩΝΥΜΟΣ, ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΚΑΙ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Α.Μ.Α.Ε. : 6620/06/Β/86/23 
 

Π Ρ Ο Σ Α Ρ Τ Η Μ Α 
ΤΟΥ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΟΥ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΥ ΤΗΣ 31ης ∆ΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2004 

(βάσει των διατάξεων του κωδ. Ν.2190/1920, όπως ισχύει) 
 
                                                           § 1. Σύννοµη κατάρτιση και δοµή των οικονοµικών καταστάσεων. 

Παρεκκλίσεις που έγιναν χάριν της αρχής της πραγµατικής εικόνας. 
 
1.1. Αρθρο 99 § 1 και 2 : Επιχείρηση που  καταρτίζει 
τις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις. 
 

 
Η κατάρτιση των ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων έγινε 
από την µητρική επιχείρηση «ΜΑΡΑΚ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ ΑΒΕΕ» µε 
ΑΜΑΕ. 6620/06/Β/86/23. 
 

 
§ 2. Πληροφορίες για την ηµεροµηνία κλεισίµατος των ετησίων οικονοµικών καταστάσεων βάσει των οποίων 

                          καταρτίσθηκαν οι ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις του οµίλου των επιχειρήσεων. 
 
2.1. Αρθρο 104 @ 6 : Ηµεροµηνία καταρτίσεως των 
ετησίων οικονοµικών καταστάσεων της µητρικής. 
 

 
31 ∆εκεµβρίου 2004 

 
2.2. Αρθρο 104 @ 6 και 7 : Σύνταξη ενοποιηµένων 
καταστάσεων µε ηµεροµηνία διαφορετική από την 
αντίστοιχη των ετήσιων οικονοµικών καταστάσεων. 
 

 
Η ηµεροµηνία σύνταξης των ενοποιηµένων οικονοµικών 
καταστάσεων είναι ίδια µε εκείνη της σύνταξης των οικονοµικών 
καταστάσεων της µητρικής εταιρείας. 

 
@ 3. Πληροφοριακά στοιχεία για τις επιχειρήσεις που περιλαµβάνονται στην ενοποίηση ή  που εξαιρέθηκαν απ’ 
αυτήν 
 
3.1. Αρθρο 107 @ 1 περ. β : Πληροφοριακά στοιχεία 
για τις επιχειρήσεις που περιλαµβάνονται στην 
ενοποίηση µε την αρχή της ολικής ενοποίησης. 
 

 
Στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις περιλαµβάνονται 
εκτός της µητρικής οι παρακάτω εταιρείες :  
 
1).ΤΕΜΑ Α.Ε. 
----------------------------------------------------------- 
Α.Μ.Α.Ε : 34591/02/Β/96/230 
Εδρα : Πέραµα 
Ισολογισµός : 31.12.2004 
Ιδια Κεφάλαια : 11.875,03 ευρώ 
Αποτελέσµατα : Κέρδη 11.813,69 ευρώ 
Μετοχές : Μη εισηγµενες στο ΧΑΑ 
Ποσοστό συµµετοχής της µητρικής στο κεφάλαιο  
της θυγατρικής : 89,29% 
Σχέση που υπαγόρευσε την ενοποίηση : Σχέση µητρικής – 
θυγατρικής (αρ.42ε,παρ.5α). 
 
2).MARAC ROMANIA SRL 
------------------------------------------------------- 
Α.Μ.Α.Ε : ------------------------ 
Εδρα : Bουκουρέστι Ρουµανίας 
Ισολογισµός : 31.12.2004 
Ιδια Κεφάλαια : -325.519,00 ευρώ 
Αποτελέσµατα : Ζηµίες 69.161,00 ευρώ 
Μετοχές : 100 ετ.µερίδια 
Ποσοστό συµµετοχής της µητρικής στο κεφάλαιο  
της θυγατρικής : 100% 
Σχέση που υπαγόρευσε την ενοποίηςη : Σχέση µητρικής – 
θυγατρικής (αρ.42ε,παρ.5α). 
 
 
3).MARAC BULGARIA EOOD 
------------------------------------------------------- 
Α.Μ.Α.Ε : --------------------- 
Εδρα : Σόφια Βουλγαρίας 
Ισολογισµός : 31.12.2004 
Ιδια Κεφάλαια : 1.170,00 ευρώ 
Αποτελέσµατα : Ζηµίες 1.386,00 ευρώ 
Μετοχές : 50 ετ.µερίδια 
Ποσοστό συµµετοχής της µητρικής στο κεφάλαιο  
της θυγατρικής : 100% 
Σχέση που υπαγόρευσε την ενοποίηςη : Σχέση µητρικής – 
θυγατρικής (αρ.42ε,παρ.5α). 
 
 



 
4). UNIAXIS SRL 
Α.Μ.Α.Ε : -------------------------  
Εδρα : Bουκουρέστι Ρουµανίας 
Ισολογισµός : 31.12.2004 
Ιδια Κεφάλαια : 112.297,00 ευρώ 
Αποτελέσµατα : Κέρδη 86.951,00 ευρώ 
Μετοχές : 50 ετ.µερίδια 
Ποσοστό συµµετοχής της µητρικής στο κεφάλαιο  
της θυγατρικής : 98% 
Σχέση που υπαγόρευσε την ενοποίηση : Σχέση µητρικής – 
θυγατρικής (αρ.42ε,παρ.5α). 
Σηµείωση : Λόγω του ότι η εξαγορά της εταιρείας έγινε στις 
31.12.2004 στον Ενοποιηµένο Ισολογισµό συµπεριλήφθησαν 
µόνο τα στοιχεία του Ενεργητικού και του Παθητικού χωρίς να 
συµπεριλαµβάνονται τα Αποτελέσµατα Χρήσεως.  
 

 
3.2. Αρθρο 107 @ 1 περ. β : Πληροφοριακά στοιχεία 
για τις επιχειρήσεις που εξαιρέθηκαν από την 
ενοποίηση υπό ορισµένες προϋποθέσεις. 
 

 
∆εν υπάρχουν εταιρείες οι οποίες να έχουν εξαιρεθεί από την 
ενοποίηση. 
 

 
3.3. Αρθρο 107 @ 1 περ. δ και αρθ. 106 @ 2 : 
Συµµετοχές σε συγγενείς επιχειρήσεις που 
περιλαµβάνονται στην ενοποίηση µε τη µέθοδο της 
καθαρής θέσεως. 
 

 
∆εν υπάρχουν 

 
3.4. Αρθρο 106 @ 8 και αρθ. 107 @ 1 περ. δ : 
Συµµετοχές σε συγγενείς επιχειρήσεις που δεν 
συµπεριλαµβάνονται στην ενοποίηση µε τη µέθοδο της 
καθαρής θέσεως. 
 

 
∆εν υπάρχουν 

 
@ 4. Σύννοµη κατάρτιση και δοµή των ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων. 

Παρεκκλίσεις που έγιναν χάριν της αρχής της πραγµατικής εικόνας. 
 
4.1. Αρθρο 100 @ 5 : Παρέκκλιση από τις σχετικές 
διατάξεις περί καταρτίσεως ενοποιηµένων οικονοµικών 
καταστάσεων, που κρίθηκε απαραίτητη για την 
εµφάνιση, µε απόλυτη σαφήνεια, της πραγµατικής 
εικόνας που απαιτεί η διάταξη της @ 3 του άρθρου 
αυτού. 
 

 
∆εν έγινε 
 

 
4.2. Aρθρο 101 @ 1 και 42β @ 1 : Παρέκκλιση από 
την αρχή του αµετάβλητου της δοµής και µορφής 
εµφανίσεως του ενοποιηµένου λογαριασµού 
“Αποτελέσµατα Χρήσεως”. 
 

 
∆εν έγινε 
 

 
4.3. Αρθρο 101 @ 1 και 42β @ 2 : Καταχώριση στον 
προσιδιάζοντα λογαριασµό στοιχείου σχετιζοµένου µε 
περισσότερους υποχρεωτικούς λογαριασµούς. 
 

 
∆εν συνέτρεξε τέτοια περίπτωση 

 
4.4. Αρθρο 101 @ 1 και 42β @ 3 : Προσαρµογή στη 
δοµή και στους τίτλους των λογαριασµών µε αραβική 
αρίθµηση, όταν η ειδική φύση των επιχειρήσεων το 
απαιτεί. 
 

 
∆εν συνέτρεξε τέτοια περίπτωση 

 
4.5. Αρθρο 101 @ 1 και 42β @ 4 : Συµπτύξεις 
ενοποιηµένων λογαριασµών του Ισολογισµού που 
αντιστοιχούν σε αραβικούς αριθµούς, για τις οποίες 
(συµπτύξεις) συντρέχουν οι προϋποθέσεις της διατάξεως 
αυτής. 
 

 
∆εν έγινε συγχώνευση λογαριασµών 
 

 
4.6. Αρθρο 101 @ 1 και 42β @ 5 : Αναµορφώσεις 
κονδυλίων προηγουµένης χρήσεως για να καταστούν 
οµοειδή και συγκρίσιµα µε τα αντίστοιχα κονδύλια της 
κλειοµένης χρήσεως. 
 

 
∆εν υπάρχουν 



 
§ 5. Αρχές καταρτίσεως των ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων. 

Πληροφορίες για τις µεθόδους ενοποιήσεως. 
 
5.1. Αρθρο 103 @ 4 εδ.β : Μέθοδος αναµόρφωσης 
της λογιστικής αξίας των ενοποιηµένων στοιχείων των 
θυγατρικών επιχειρήσεων (ή µέθοδος αγοράς). 
 

 
∆εν έγινε αναπροσαρµογή των ενοποιηµένων στοιχείων των 
θυγατρικών επιχειρήσεων 

 
5.2. Αρθρο 103 @ 3 : Μέθοδοι εµφάνισης της 
χρεωστικής διαφοράς ενοποίησης θυγατρικής 
επιχείρηςης στις ενοποιηµένες οικονοµικές 
καταστάσεις. 
 

 
Οι χρεωστικές διαφορές ενοποίησης εµφανίσθηκαν αφαιρετικά 
απ’ ευθείας από τα αποθεµατικά του ενοποιηµένου Ισολογισµού. 
 
 

 
5.3. Αρθρο 104 @ 3 : Μέθοδοι απάλειψης των 
διεταιρικών συναλλαγών. 
 

 
Η απάλειψη των διεταιρικών συναλλαγών (υποχρεώσεις, 
απαιτήσεις, έσοδα, έξοδα, κέρδη και ζηµίες) µεταξύ των 
επιχειρήσεων που περιλαµβάνονται στην ενοποίηση έγινε ολικά. 
 

 
5.4. Αρθρο 104 @ 4 : Μη απάλειψη των διεταιρικών 
κερδών και ζηµιών. 
 

 
Έγινε απάλειψη των διεταιρικών κερδών και ζηµιών ως άνω. 

 
5.5. Αρθρο 105 @ 5 : Μέθοδοι εµφάνισης πρόσθετων 
αποσβέσεων και προβλέψεων (που σχηµατίσθηκαν για 
φορολογικούς λόγους) στις ενοποιηµένες οικονοµικές 
καταστάσεις. 
 

 
Τα ενοποιηµένα αποτελέσµατα χρήσεως δεν έχουν επιβαρυνθεί 
µε πρόσθετες αποσβέσεις . 
∆εν διενεργήθηκαν έκτακτες προβλέψεις ούτε από την µητρική 
ούτε από τις θυγατρικές . 
 

 
5.6. Άρθρο 106 @ 9 : Μέθοδοι κατανοµής χρεωστικής 
διαφοράς αποτίµησης στα περιουσιακά στοιχεία της 
συγγενούς επιχείρησης. 
 

 
∆εν συντρέχει η περίπτωση αυτή 

 
5.7. Άρθρο 106 @ 9 : Μέθοδοι εµφάνισης χρεωστικής 
διαφοράς αποτίµησης συγγενούς επιχείρησης. 
 

 
∆εν συντρέχει η περίπτωση αυτή 

 
5.8. Άρθρο 106 @ 9 : Μέθοδοι εµφάνισης  αρχικών 
διαφορών αποτίµησης επί µετατροπής συγγενούς 
επιχείρησης σε θυγατρική επιχείρηση του ιδίου οµίλου. 
 

 
∆εν συντρέχει η περίπτωση αυτή 

 
 
5.9. Άρθρο 103 @ 2 : Μέθοδοι εµφάνισης  του 
αρχικού  συµψηφισµού στις επόµενες της αρχικής 
ενοποιήσεις. 
 

 
 
∆εν συντρέχει η περίπτωση αυτή 

 
5.10. Αρθρο 106 @  4 : Μέθοδοι εµφάνισης  της 
αρχικής αξίας αποτίµησης συγγενούς επιχείρησης στις 
επόµενες της αρχικής ενοποιήσεις. 
 

 
∆εν συντρέχει η περίπτωση αυτή 
 
 

 
5.11. Αρθρο 103 @  7 : Μέθοδοι προσδιορισµού των 
ποσοστών συµµετοχής, που αναλογούν στους µετόχους 
του οµίλου καθώς και στους εκτός οµίλου τρίτους – 
µετόχους επί αµοιβαίων συµµετοχών. 
 

 
∆εν υπάρχουν αµοιβαίες συµµετοχές 
 

 
5.12. Αρθρο 107 @ 1 περ. α εδ. β : Μέθοδοι 
ενοποίησης θυγατρικής εξωτερικού. 
 

 
Όλα τα στοιχεία σε Ξένο Νόµισµα οικονοµικών καταστάσεων 
µετατράπηκαν σε ευρώ µε βάση την τρέχουσα ισοτιµία της 
31.12.2004.  

 
5.13. Αρθρο 104 @ 2 : Παρεκκλίσεις από την αρχή 
της πάγιας εφαρµογής των µεθόδων ενοποίησης. 
 

 
∆εν υπάρχουν 

 
§ 6. Αποτίµηση των ενοποιούµενων περιουσιακών 

 
6.1. Αρθρο 107 @ 1 περ. α : Μέθοδοι αποτιµήσεως 
των περιουσιακών στοιχείων, υπολογισµού αποσβέσεων 
και προβλέψεων. 

 
Τα πάγια περιουσιακά στοιχεία (εκτός Γηπέδων – Οικοπέδων και 
Κτιρίων και τεχνικών έργων) αποτιµήθηκαν στην αξία της τιµής 
κτήσεως ή του κόστους ιδιοκατασκευής τους ή της 
αναπροσαρµοσµένης µε βάση ειδικό νόµο αξίας τους , η οποία 
είναι προσαυξηµένη µε την αξία των προσθηκών και βελτιώσεων 



και µειωµένη µε τις προβλεπόµενες από τον Νόµο αποσβέσεις . 
 
Τα πάγια περιουσιακά στοιχεία της µητρικής (Γηπέδα – 
Οικοπέδα και Κτιρία και τεχνικά έργα) αποτιµήθηκαν στην 
αναπροσαρµοσµένη µε βάση τον  νόµο 3229/2004 αξίας τους. 
Στις 31.12.2004 κάνοντας χρήση των διατάξεων του 
Ν.3229/2004, µε βάσει έκθεση εκτιµητή, (ΤΕΜΚΕ ΕΠΕ – 
Αµισσού 70, Ν.Σµύρνη) έγινε αναπροσαρµογή των Γηπέδων κατά 
Ευρώ 160.161,78 και της αναπόσβεστης αξίας των κτιρίων κατά 
Ευρώ 995.026,20. Η διαφορά αναπροσαρµογής καταχωρήθηκε 
στο λογαριασµό του Παθητικού Α.ΙΙΙ.2 «∆ιαφορές 
αναπροσαρµογής αξίας λοιπών περιουσιακών στοιχείων». Οι 
αποσβέσεις επι των κτιρίων της χρήσεως ποσού Ευρώ 43.564,87 
υπολογίστηκαν επί της προ της αναπροσαρµογής αξίας κτήσεως».  

 
∆εν συνέτρεξε περίπτωση σχηµατισµού προβλέψεων 
υποτιµήσεως. 

 
Οι συµµετοχές και τα χρεόγραφα αποτιµήθηκαν ως εξής : 
- Η συµµετοχή στο ∆ΙΚΤΥΟ ΝΑΥΤΙΛΙΑΚΩΝ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ Α.Ε. 
ποσού € 63.829,79 αποτιµήθηκε στην αξία κτήσεως της. Η 
τρέχουσα αξία της, στην οποία έπρεπε να αποτιµηθεί σύµφωνα 
µε το άρθρο 43 παρ.6, του Ν2190/1920,  όπως αυτή προκύπτει 
από τον Ισολογισµό της 31.12.2003 ο οποίος δεν έχει ελεγχθεί 
από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή, ανέρχεται σε € 41.576,32.    
 - Η συµµετοχή στην GLOSEC A.E. ποσού € 52.000,00 
αποτιµήθηκε στην αξία κτήσεως της λόγω του ότι η πρώτη 
εταιρική χρήση έληξε την 31.12.2004 και δεν είχε συνταχθεί 
Ισολογισµός µέχρι σήµερα.  

 
(β) -Οι µετοχές της ΕΛΛΑΣΚΟΜ ΑΕ ποσού € 180.005,87 (µη 
εισηγµένες στο Χ.Α.Α) αποτιµήθηκαν στην τιµή κτήσεως τους 
διότι η τρέχουσα αξία τους όπως αυτή προκύπτει από τον 
Ισολογισµό της 31.12.2003, ο οποίος έχει ελεγχθεί από Ορκωτό 
Ελεγκτή Λογιστή είναι µεγαλύτερη. 
     -Οι µετοχές του ΠΑΡΚΟΥ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΩΝ ΥΨΗΛΗΣ 
ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑΣ & ΕΡΕΥΝΑΣ  « ΤΕΧΝΟΠΟΛΗ-ΑΚΡΟΠΟΛΙΣ» Α.Ε 
ποσού € 9.000 αποτιµήθηκαν στην αξία κτήσεως της. Η 
τρέχουσα αξία τους, στην οποία έπρεπε να αποτιµηθούν 
σύµφωνα µε το άρθρο 43 παρ.6, του Ν2190/1920,  όπως αυτή 
προκύπτει από τον τελευταίο δηµοσιευµένο Ισολογισµό της 
31.12.2003 ο οποίος έχει ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή, 
ανέρχεται σε € 5.020,00.    
 
 
(4) Τα από αγορά προερχόµενα αποθέµατα (εµπορεύµατα, 
πρώτες ύλες, αναλώσιµα κ.λ.π.) αποτιµήθηκαν στην κατ' είδος 
χαµηλότερη τιµή, µεταξύ της τιµής κτήσεως και της κατά το 
τέλος της χρήσεως τρέχουσας τιµής αγοράς τους. 
(5) Τα από ιδιοπαραγωγή προερχόµενα αποθέµατα, 
αποτιµήθηκαν στην κατά είδος χαµηλότερη τιµή µεταξύ του 
κόστους παραγωγής τους και του κατά το τέλος της χρήσεως 
κόστους αναπαραγωγής τους.  Η χαµηλότερη αυτή τιµή ήταν 
χαµηλότερη και από την καθαρή ρευστοποιήσιµη αξία.  
(6) Η µέση τιµή κτήσεως όλων των αποθεµάτων προσδιορίστηκε 
µε τη µέθοδο του µέσου τριµηνιαίου σταθµικού κόστους.  
 
Στην χρήση 2004, όπως και στην προηγούµενη, ο υπολογισµός 
των αποσβέσεων των ενσώµατων ακινητοποιήςεων έγινε µε τους 
προβλεπόµενους από το Π.∆ 299/2003 κατώτερους συντελεστές 
αποσβέσεων.  
 

 
6.2. Αρθρο 105 @ 1 και 43 @ 2 : Παρέκκλιση από 
τις µεθόδους και τις βασκές αρχές αποτιµήσεως. 
Εφαρµογή ειδικών µεθόδων αποτιµήσεως. 
 

 
∆εν έγινε  
 

 
6.3. Αρθρο 107 @ 1 περ. 1 : Παρέκκλιση από τους 
κανόνες αποτιµήσεως του άρθρου 43, για λόγους 
φορολογικών ελαφρύνσεων είτε στη χρήση είτε σε 
προηγούµενη χρήση. 
 

 
∆εν έγινε Παρέκκλιση.  
 

 
6.4. Αρθρο 105 @ 3 : Αποτίµηση των στοιχείων του 
ενεργητικού και του παθητικού ενοποιούµενης 

 
∆εν συντρέχει η περίπτωση αυτή. 



θυγατρικής ειχείρησης µε µεθόδους διαφορετικές από 
εκείνες που εφάρµοσε η µητρική εταιρεία σύµφωνα µε 
τους κανόνες των παρ. 1 και 2 του άρθρου 105. 
 
6.5. Αρθρο 105 @ 3 : Αποτίµηση των στοιχείων του 
ενεργητικού και του παθητικού συγγενών επιχειρήσεων 
µε µεθόδους διαφορετικές από εκείνες που εφάρµοσε η 
µητρική εταιρεία σύµφωνα µε τους κανόνες των παρ. 1 
και 2 του άρθρου 105. 
 

 
∆εν συµπεριλαµβάνονται συγγενείς επιχειρήσεις στην ενοποίηση. 
 

 
§ 7. Πάγιο ενεργητικό και έξοδα εγκαταστάσεως  

 
7.1. Αρθρο 101 @ 1 και 42ε @ 8 : Μεταβολές παγίων 
στοιχείων και εξόδων εγκαταστάσεως (πολυετούς 
αποσβέσεως) εκτός των διαφορών ενοποίησης (βλέπε 
επόµενη παρ. 7.3.) 

 
Παραθέτεται σχετικός πολύστηλος πίνακας No 1,2,3,4 µε τις 
πληροφορίες που απαιτεί η διάταξη 
 

 
7.2. Άρθρο 105 @ 5 : Πληροφορίες για τις πρόσθετες 
αποσβέσεις και προβλέψεις, οι οποίες σχηµατίσθηκαν 
από τις ενοποιούµενες επιχειρήσεις, µόνο για 
φορολογικούς λόγους, στην περίπτωση που δεν 
αντιλογίσθηκαν από τις ενοποιούµενες  οικονοµικές 
καταστάσεις αλλά εµφανίζονται σε αυτές. 
 

 
∆εν έγιναν 

 
7.3. Αρθρο 103 @ 4 εδ. α : Πληροφορίες για τις 
διαφορές συµψηφισµού (ενοποίησης). 
 

 
Οι διαφορές ενοποίησης εµφανίζονται στο Παθητικό αφαιρετικά 
από τα αποθεµατικά και αναλύονται κατά ενοποιούµενη εταιρεία 
ως κάτωθι : 

 ΟΜΙΛΟΣ «ΜΑΡΑΚ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ ΑΒΕΕ» 
Εταιρεία 

Ηµερ/νία 
Συµψ/σµού 

Λόγω εξ/ράς – 
αύξ. Μ.Κ 

∆ιαφορά  
Ενοποίησης 

1 ΤΕΜΑ ΕΝΕΡΓΕΙΑΚΗ Α.Ε. 30.9.2004 ------ -293.037,62 
2 MARAC ROMANIA SRL 31.12.2002 ------ -996,18 
3 MARAC BULGARIA EOOD 30.9.2004  0,00 
4 UNIAXIS SRL 31.12.2004  -863.547,94 
  Σύνολο  -1.157.581,74 

  
 
7.4. Αρθρο 103 @ 4 εδ. β : Πληροφορίες για τις 
τυχόν αναµορφώσεις στοιχείων των ενοποιηµένων 
Ισολογισµών των θυγατρικών επιχειρήσεων που 
προβλέπονται από την παρ. 2 του άρθρου 103. 
 

 
∆εν συντρέχει η περίπτωση αυτή 
 
 

 
§ 8. Συµµετοχές  

 
8.1. Αρθρο 107 @ 1 περ. δ : Πληροφορίες για κάθε 
µία από τις επιχειρήσεις που δεν αναφέρονται στις 
προηγούµενες παρ. 3.1 και 3.4 στις οποίες οι 
επιχειρήσεις που περιλαµβάνονται στην ενοποίηση και 
εκείνες που εξαιρέθηκαν (βλέπε προηγούµενη παρ. 
3.2) κατέχουν άµεσα ή µέσω τρίτων, που ενεργούν στο 
όνοµά τους, αλλά για λογαριασµό των επιχειρήσεων 
αυτών ποσοστό µεγαλύτερο του 10% του κεφαλαίου 
των. 
 

 
Α) Η µητρική εταιρία συµµετέχει κατά 15% στη «∆ίκτυο Παροχής 
Ναυτιλιακών Υπηρεσιών Α. Ε » . Η έδρα της εταιρείας  βρίσκεται 
επί της οδού Μ. Κιουρή 165 – Πέραµα και το  µετοχικό της 
κεφαλαίο ανέρχεται στο πόσο των € 425.531,92, η καθαρή θέση 
την 31.12.2003 ανέρχεται στο ποσό των € 277.175,41 και οι 
ζηµιές της χρήσεως 2003 ανήλθαν σε € 86.883,06. 
 
Α) Η µητρική εταιρία συµµετέχει κατά 26% στην ΓΚΛΟΣΕΚ 
ΟΛΟΚΛΗΡΩΜΕΝΕΣ ΛΥΣΕΙΣ ΣΥΣΤΗΜΑΤΩΝ ΑΣΦΑΛΕΙΑΣ Α.Ε. 
Η έδρα της εταιρείας βρίσκεται επι της Λ.Συγγρού 183, 
Ν.Σµύρνη. H εταιρεία  ιδρύθηκε την 14.08.2003 και το  µετοχικό 
της κεφαλαίο ανέρχεται στο πόσο των € 200.000,00. Η πρώτη 
εταιρική χρήση έληξε την 31.12.2004 και δεν είχε συνταχθεί 
Ισολογισµός µέχρι σήµερα.  
 
 

 
§ 9. Προβλέψεις και υποχρεώσεις 

 
9.1. Αρθρο 101 @ 1 και 42ε @ 14 εδ δ : Ανάλυση 
των ενοποιηµένων λογαριασµών “Λοιπές προβλέψεις”, 
αν το ποσό είναι σηµαντικό. 
 

 
Το ποσό 13.315,36 του λογ/σµού Β.2.Λοιπές προβλέψεις αφορά 
πιστωτικές συν/κες διαφορές που προέκυψαν από αποτίµηση 
απαιτήσεων και υποχρεώσεων σε Ξ.Ν. την 31.12.2004. 
 

 
9.2. Αρθρο 107 @ 1 περ. ζ : Το συνολικό ποσό των 
υποχρεώσεων που αναλήφθηκαν και δεν εµφανίζονται 
στον ενοποιηµένο Ισολογισµό. 
 

 
∆εν συντρέχει αυτή η υποχρέωση 

 
9.4. Αρθρο 107 @ 1 στ : Μακροπρόθεσµες υπο- 

 
∆όσεις µακροπρόθεςµων δανείων που λήγουν 1.1.2010 έως 



χρεώσεις πάνω από 5 έτη. 
 

1.1.2014 συνολικού ποσού € 326.861.27.  

 
9.5. Αρθρο 107 @ 1 στ : Το συνολικό ποσό των 
υποχρεώσεων που εµφανίζονται στον ενοποιηµένο 
Ισολογισµό, οι οποίες καλύπτονται µε εµπράγµατες 
ασφάλειες που έχουν παρασχεθεί από 
περιλαµβανόµενες στην ενοποίηση επιχειρήσεις µε 
ένδειξη του είδους και της µορφής ασφάλειας. 
 

∆άνεια που έχουν ληφθεί από την ΕΤΒΑ, µακροπρόθεσµης 
λήξεως, συνολικού ποσού κατά την 31.12.2004 €  587.014.21. 
 

 
§ 10. Μεταβατικοί λογαριασµοί  

 
10.1. Άρθρο 101 @ 1 και 42ε @ 12 : Ανάλυση 
κονδυλίων ενοποιηµένων µεταβατικών λογαριασµών 
“Έσοδα χρήσεως εισπρακτέα” και “Έξοδα χρήσεως 
δουλευµένα”. 
 

  
 - Ο λογ/µος  ««Έξοδα επόµενων χρήσεων» κατά ποσό € 
60.653,85 αφορά δαπάνες παροχής υπηρεσιών υποστήριξης του 
οίκου ΝERA SATCOM AS προς την µητρική εταιρεία και κατά 
ποσό € 4.656,09 αφορά δαπάνες ασφάλισης εµπορευµάτων και 
πάγιων περιουσιακών στοιχείων, τα οποία τα οποία 
τιµολογήθηκαν στην χρήση 2004 και  αφορούν την επόµενη 
χρήση 2005.  
 - O λογ/µος  « έσοδα χρήσεως εισπρακτέα » κατά ποσό € 
91.023,68 αφορά τις αναλογούσες στην τρέχουσα χρήση 
επιδοτήσεις της µητρικής εταιρείας από ΟΑΕ∆. 
 - Ο λογ/µος «Λοιποί µεταβατικοί λογαριασµοί Ενεργητικού» 
κατά πόσο € 98.892,94 αφορά αγορές υπό παραλαβή της 
µητρικής εταιρείας. 
 

 
§ 11. Χορηγηθείσες εγγυήσεις και εµπράγµατες ασφάλειες  

 
11.1. Άρθρο 101 @ 1 και 42ε @ 9 : Εγγυήσεις και 
εµπράγµατες ασφάλειες που χορηγήθηκαν από τις 
ενοποιούµενες εταιρείες. 
 

 
3.)Επί των ακινήτων της µητρικής έχουν εγγραφεί προσηµειώσεις 
και υποθήκες συνολικού ποσού Ευρώ 1.319.104,91 πρός 
εξασφάλιση Τραπεζικών δανείων, το ύψος των οποίων την 
31.12.2004 ανερχόταν στο ποςό των ευρώ 587.014,21. 
Επίσης η µητρική εταιρεία έχει εγγυηθεί υπέρ της θυγατρικής 
της στην Ρουµανία (MARAC ROMANIA SRL) για εξασφάλιση 
τραπεζικού δανεισµού από την PIRAEUS BANK ROMANIA S.A 
µέχρι του ποσού των ευρώ 756.000,00. 
 

 
 
 

§ 12. Αµοιβές, προκαταβολές και πιστώσεις σε όργανα διοικήσεως  
 
12.1. Αρθρο 107 @ 1 περ.ιβ : Τα ποσά που 
καταβλήθηκαν µέσα στη χρήση για αµοιβές στα µέλη 
διοικητικών, διαχειριστικών και εποπτικών οργάνων της 
µητρικής επιχείρησης για άσκηση των καθηκόντων 
τους, τόσο στη µητρική επιχείρηση όσο και στις 
θυγατρικές επιχειρήσεις. 
 

 
Πρόεδρος ∆.Σ.                            €   74.315,00 
Αντιπρόεδρος ∆.Σ.                      €    50.400,00 
Λοιπά µέλη ∆.Σ.                         €  177.600,00
                       €   302.315,00 

 
12.2. Αρθρο 107 @ 1 περ.ιβ : Υποχρεώσεις που 
δηµιουργήθηκαν ή αναλήφθηκαν για βοηθήµατα σε 
αποχωρήσαντα την παρούσα χρήση µέλη οργάνων 
διοικήσεως και διευθύνσεως της µητρικής εταιρείας. 
 

 
∆εν υπάρχουν 

 
§ 13. Αποτελέςµατα χρήσεως 

 
3.1. Άρθρο 107 @ 1 περ. η : Ο ενοποιηµένος κύκλος 
εργασιών κατά δραστηριότητες και γεωγραφικές αγορές 
(όπως καθορίζεται στο άρθρο  
42ε @ 15 εδάφιο α’.”) 
 

 
1).Βιοµηχανικής δραστηριότητας. 

-- Εσωτερικού           ευρώ                     994.876,90 
-- Εξωτερικού              “                             5.350,00 

2).Εµπορικής δραστηριότητας 
-- Εσωτερικού          ευρώ                    4.456.617,66 
-- Εξωτερικού            “                            245.992,56 

3).Παροχής υπηρεσιών 
-- Εσωτερικού         ευρώ                    2.691.204,92 
-- Εξωτερικού             “                          925.590,24 

---------------------------- 
Σύνολο  ευρώ                                      9.319.632,28 

                                                ==================== 
 

 
13.2. Αρθρο 107 @ 1 περ.θ : Μέσος όρος του 
απασχοληθέντος κατά τη διάρκεια της χρήσεως 

 
. 
1) Μέσος όρος προσωπικού άτοµα      150 



προσωπικού και κατηγορίες αυτού, µε το συνολικό 
κόστος τους (από τις επιχειρήσεις που περιλαµβάνονται 
στην ενοποίηση). ∆ιευκρινίζεται ότι στο “∆ιοικητικό 
(υπαλληλικό) προσωπικό”  περιλαµβάνεται το µε 
µηνιαίο µισθό αµειβόµενο προσωπικό και στο 
“Εργατοτεχνικό προσωπικό” οι αµειβόµενοι µε 
ηµεροµίσθιο. 
 

 
2) Μέσος όρος προσωπικού κατά κατηγορίες : 
 -  ∆ιοικητικό (υπαλληλικό) και εργατοτεχνικό προσ. 
άτοµα : 
   ∆ιοικητικό  προσωπικό             141 
   Εργατοτεχνικό προσωπικό            9
                              ΣΥΝΟΛΟ                         150 
3)  Αµοιβές και έξοδα διοικητικού (υπαλληλικού) προσωπικού 
Μισθοί                                                         € 2.466.246,82 
Κοινωνικές επιβαρύνσεις και βοηθήµατα       € 1.094.454,98 
                                               € 3.560.701,80 
 Αµοιβές και έξοδα εργατοτεχνικού προσωπικού 
Μισθοί                                                             €  73.832,50 
Κοινωνικές επιβαρύνσεις και βοηθήµατα           €  38.727,04 
                                                  € 112.559,54 
                   ΣΥΝΟΛΟ                                   € 3.463.783,90 
 
 

 
13.3. Αρθρο 101 @ 1 και 42 ε @ 15β : Ανάλυση των 
ενοποιηµένων εκτάκτων και ανοργάνων εξόδων και 
εσόδων (δηλαδή των λογαριασµών “Εκτακτα και 
ανόργανα έξοδα” και “Εκτακτα και ανόργανα έσοδα”). 
Αν τα ποσά των λογαριασµών “Εκτακτες ζηµίες” και 
“Εκτακτα κέρδη” είναι σηµαντικά κατ’ εφαρµογή της 
διατάξεως του άρθρου 43 α @ 1γ, παραθέτεται και 
αυτών ανάλυση (µε βάση τους λογαριασµούς 81.02 και 
81.03 του Γεν. Λογ. Σχεδίου). 
 

 
1). Εκτακτα και ανόργανα έξοδα 
----------------------------------------------------------------------------- 
-- Συν/κές διαφορές                                               €  20.966,73 
-- Λοιπά  έκτακτα και ανόργανα Έξοδα                    €    1.825,36  

----------------- 
               Σύνολο                    €  22.792,09 

                                                    =========== 
 
1). Εκτακτα και ανόργανα έσοδα 
----------------------------------------------------------------------------- 
-- Συν/κές  διαφορές                                     €   43.510,06 
-- Αναλογούσες στη χρήση επιχο-                                                  
   ρηγήσεις παγίων επενδύσεων                       €   25.761,75 
-- Αναλογούσες στη χρήση επιχο-                     
   ρηγήσεις εξόδων ερευνών                            €  156.715,25 
--Λοιπά                                                         €   19.126,70 

------------------------ 
Σύνολο                                                  €  245.113,76 

                                            ================ 
 
 

 
13.4. Άρθρο 101 @ 1 και 42 ε @ 15β : Ανάλυση των 
ενοποιηµένων λογαριασµών “Έσοδα προηγουµένων 
χρήσεων” ,  “Έξοδα προηγουµένων χρήσεων”  και “ 
Έσοδα από προβλέψεις προηγουµένων χρήσεων”. 
 

 
3). Εξοδα προηγουµένων χρήσεων 
----------------------------------------------------------------------------- 
Λοιπά έξοδα προηγουµένων  χρήσεων                      € 1.349,96     

                                            ========= 
3). Εσοδα προηγουµένων χρήσεων 
----------------------------------------------------------------------------- 
 Λοιπά  έσοδα προηγουµένων χρήσεων                     € 5.900,00     

============ 
 
13.5. Άρθρο 105 @ 5 και 107 @ 1 περ. ι & ια:  
Πληροφορίες για το ποσό επηρεασµού των 
ενοποιηµένων αποτελεσµάτων (κλειόµενης και 
προηγουµένων χρήσεων) από τις πρόσθετες αποσβέσεις 
και προβλέψεις που σχηµατίςθηκαν από τις 
ενοποιούµενες επιχειρήσεις για λόγους φορολογικούς. 
 

 
∆εν έγιναν 
 

 
§ 14. Σηµαντικά γεγονότα που έχουν επέλθει µετά την ηµεροµηνία σύνταξης των ετήσιων οικονοµικών 

καταστάσεων των επιχειρήσεων που περιλαµβάνονται στην ενοποίηση 
 
14.1. Αρθρο 104 @ 7 εδ. β : Σηµαντικά γεγονότα που 
αφορούν είτε την περιουσιακή διάρθρωση, είτε τη 
χρηµατοοικονοµική θέση είτε τα αποτελέσµατα χρήσης 
µιας επιχείρησης που περιλαµβάνεται στην ενοποίηση 
και τα οποία έχουν επέλθει µεταξύ της ηµεροµηνίας 
κλεισίµατος του Ισολογισµού της ως άνω επιχείρησης 
και της ηµεροµηνίας µε την οποία καταρτίζονται οι 
ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις 
 

 
∆εν υπάρχουν 

 
§ 15. Λοιπές πληροφορίες 

 
15.1. Άρθρο 104 @ 9 : Παροχή πληροφοριών για 
σύγκριση των στοιχείων των διαδοχικών ενοποιηµένων 
οικονοµικών καταστάσεων στην περίπτωση σηµαντικών 

 
∆εν υπάρχουν 



αλλαγών στη σύνθεση του οµίλου. 
 
 
15.2. Αρθρο 107 @ 1 περ.ιδ : Οποιεσδήποτε άλλες 
πληροφορίες που απαιτούνται από ειδικές διατάξεις της 
νοµοθεσίας που ισχύει κάθε φορά. 
 

 
∆εν υπάρχουν 
 

 
15.3. Αρθρο 107 @ 1 περ.ιδ : Οποιεσδήποτε άλλες 
πληροφορίες που κρίνονται αναγκαίες για την επίτευξη 
των σκοπών της αρτιότερης πληροφόρησης των 
µετόχων, των εταίρων και των τρίτων και της 
παρουσίασης µιας πιστής εικόνας 

 
∆εν υπάρχουν 
 

 
 

Αθήνα 19 Φεβρουαρίου 2005 
 

 
                 Ο Πρόεδρος του ∆.Σ 
               & ∆ιεθύνων Σύµβουλος 

 
 

Ο Αντιπρόεδρος του ∆.Σ. 
 
 
 
 

   Ο Προϊστάµενος των                       
Οικονοµικών Υπηρεσιών  
 
 
 
 
 

                Νικόλαος Πιπιτσούλης 
                   Α.∆.Τ. Μ 124030 

           Βησσαρίων Σιάφης 
              Α.∆.Τ. Μ 208276 

    Αθανάσιος Χαρµπής 
       Α.∆.Τ  Ρ 572019  

 
Βεβαιώνεται ότι, το ανωτέρω Προσάρτηµα που αποτελείται από εφτά (8) σελίδες και τέσσερις (4) πίνακες, είναι αυτό που 
αναφέρεται στο Πιστοποιητικό  Ελέγχου που χορήγησα µε ηµεροµηνία 25.2.2005.  
 
 Αθήνα  25 Φεβρουαρίου 2005  

  
Ο Ορκωτός Ελεγκτής Λογιστής 

 
 
 
 
 

 

 ΝΙΚΟΛΑΟΣ ΑΡΙΣΤ. ΛΑΛΟΣ 
           Α.Μ.Σ.Ο.Ε.Λ 11181 
              Σ.Ο.Λ α.ε.ο.ε 
 

 

   

 
 



ΠΙΝΑΚΑΣ Νο 1

ΜΕΤΑΒΟΛΕΣ ΠΑΓΙΩΝ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ ΤΟΥ ΟΜΙΛΟΥ " ΜΑΡΑΚ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ ΑΒΕΕ" ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ 1.1 - 31.12.2004

(Ποσά σε Ευρώ)

ΑΞΙΑ ΚΤΗΣΕΩΣ ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ
Υπόλοιπο 
31.12.2003

Προσθήκες 1/1-
31/12/2004

Αναπροσαρµογές 
31/12/2004

Μεταφορές 1/1 - 
31/12/04

Υπόλοιπο 
31/12/2004 Σύνολο 31/12/2003

Μεταφορές 1/1 - 
31/12/04

Αποσβέσεις 1/1-
31/12/2004 Σύνολο 31/12/2004

Αναπόσβεστη αξία 
31/12/2004

Γήπεδα-Οικόπεδα 144.218,34 111,89 160.161,78 304.492,01 304.492,01
Κτίρια-Τεχνικά έργα 1.424.696,52 9.185,82 994.246,25 -650.901,14 1.777.227,45 607.336,26 -650.901,14 48.163,88 4.599,00 1.772.628,45
Μηχανήµατα-Τεχνικές 
εγκαταστάσεις 3.741.433,99 30.245,23 3.771.679,22 1.546.366,16 319.616,00 1.865.982,16 1.905.697,06
Μεταφορικά µέσα 134.272,86 10.717,65 0,00 144.990,51 107.374,29 10.677,32 118.051,61 26.938,90
Έπιπλα και λοιπός εξοπλισµός 1.100.530,38 207.684,08 0,00 1.308.214,46 837.675,96 141.626,80 979.302,76 328.911,70
Ακινητοποιήσεις υπο εκτέλεση και 
προκαταβολές 0,00 0,00 0,00 0,00

Σύνολο 6.545.152,09 257.944,67 1.154.408,03 -650.901,14 7.306.603,65 3.098.752,67 -650.901,14 520.084,00 2.967.935,53 4.338.668,12

ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΣ



ΑΞΙΑ ΚΤΗΣΕΩΣ ΠΡΟΣΘΗΚΕΣ ΑΞΙΑ ΚΤΗΣΕΩΣ ΣΥΝΟΛΟ ΑΠΟΣΒ ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ ΣΥΝΟΛΟ ΑΠΟΣΒ ΑΝΑΠΟΣΒΕΣΤΗ
ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΣ ΕΩΣ 31.12.03 1/1-31/12/04 ΕΩΣ 31.12.04  ΕΩΣ 31/12/03 ΣΥΝ ΑΠΟΣΒ% 1/1 - 31/12/04  ΕΩΣ 31/12/04 31.12.04

1. Εξόδα εγκαταστάσεως
ΕΞΟ∆Α Ι∆ΡΥΣ - ΛΟΓΙΣΜΙΚΟ 75.698,76 383.422,88 459.121,64 39.333,01 24% 59.704,47 99.037,47 360.084,17
ΕΞΟ∆Α Ι∆ΡΥΣ - ΛΟΓΙΣΜΙΚΟ 322,82 0,00 322,82 322,81 100% 0,00 322,81 0,00
ΕΞΟ∆Α ΑΝΑ∆ΙΟΡΓΑΝΩΣΗΣ 241.126,20 0,00 241.126,20 122.917,53 20% 48.225,24 171.142,77 69.983,42
ΕΞΟ∆Α ΑΥΞΗΣΕΩΣ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ 441.187,84 107.695,60 548.883,44 130.070,58 20% 109.776,69 239.847,26 309.036,17

ΣΥΝΟΛΟ 1 758.335,62 491.118,48 1.249.454,10 292.643,93 217.706,39 510.350,33 739.103,77

2. Παραχωρήσεις και δικαιώµατα
βιοµηχανικής ιδιοκτησίας
ΚΑΤΩΧΥΡΩΣΗ ΣΗΜΑΤΟΣ 12.328,81 661,99 12.990,80 7.072,79 20% 2.596,06 9.668,85 3.321,95

3. Εξόδα ερευνών και αναπτύξεως
ΟΠΕ 21.235,80 0,00 21.235,80 21.235,80 20% 0,00 21.235,80 0,00
RACE 191.338,64 0,00 191.338,64 191.338,64 20% 0,00 191.338,64 0,00
ΙΤΕΑ 217.031,75 0,00 217.031,75 84.297,55 20% 43.406,35 127.703,90 89.327,85
ASTHMAWEB 822.500,88 0,00 822.500,88 164.500,18 20% 164.500,18 329.000,36 493.500,52
TILEFOS 147.703,26 0,00 147.703,26 29.540,65 20% 29.540,65 59.081,30 88.621,96
SWAN 4.207,23 0,00 4.207,23 841,45 20% 841,45 1.682,89 2.524,34
NOMAD 0,00 404.276,11 404.276,11 0,00 20% 80.855,22 80.855,22 323.420,89
DATA LOGGER 193.543,65 0,00 193.543,65 77.417,46 20% 38.708,73 116.126,19 77.417,46
ΕΥ∆ΑΠ 150.990,46 0,00 150.990,46 60.396,18 20% 30.198,09 90.594,28 60.396,18
NAVTEX2 0,00 502.750,00 502.750,00 0,00 20% 100.550,00 100.550,00 402.200,00
PLATFORMA 0,00 500.000,00 500.000,00 0,00 20% 100.000,00 100.000,00 400.000,00

ΣΥΝΟΛΟ 2 1.748.551,67 1.407.026,11 3.155.577,78 629.567,91 2,20 588.600,67 1.218.168,57 1.937.409,20

ΣΥΝΟΛΟ 1+2+3 2.519.216,10 1.898.806,58 4.418.022,68 929.284,63 2,40 808.903,12 1.738.187,75 2.679.834,93

ΠΙΝΑΚΑΣ Νο 2

ΜΕΤΑΒΟΛΕΣ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΩΝ ΕΞΟ∆ΩΝ ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΣ ΚΑΙ ΕΞΟ∆ΩΝ ΕΡΕΥΝΩΝ ΚΑΙ ΑΝΑΠΤΥΞΕΩΣ ΣΤΗ ΠΕΡΙΟ∆Ο 01.01 - 31.12.2004 



ΥΠΟΛΟΙΠΟ
ΠΡΟΣΘΗΚΕΣ ΜΕΤΑΦΟΡΕΣ 31/12/2004

Α. ΕΠΙΧΟΡΗΓΟΥΜΕΝΑ ΠΡΟΓΡΑΜΜΑΤΑ
NOMAD 401.693,57 2.582,54 404.276,11 0,00
TILEYDOR 155.569,90 155.111,73 0,00 310.681,63
FIRES 135.833,85 368.192,35 0,00 504.026,20
SEAWISE-PTMA 0,00 84.121,57 0,00 84.121,57
Ε.Σ.Π.Ε.Ν 0,00 84.147,42 0,00 84.147,42
VRES 7.371,63 99.455,54 0,00 106.827,17
NAVTEX 3 0,00 66.258,20 0,00 66.258,20
ΘΑΛΑΤΤΑ 0,00 10.683,43 0,00 10.683,43
MEASURING DATA 
MANAGEMENT 0,00 193.230,00 0,00 193.230,00
ΣΥΝΟΛΟ   (A) 700.468,95 1.063.782,78 404.276,11 1.359.975,62

NAVTEX 496.661,60 6.088,40 502.750,00 0,00
PLATFORMA 494.798,55 5.201,45 500.000,00 0,00
DFF-RISK 0,00 481.053,30 481.053,30
EMERGE 0,00 763.776,14 0,00 763.776,14
ΣΥΝΟΛΟ   (Β) 991.460,15 1.256.119,29 1.002.750,00 1.244.829,44
ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ (Α+Β) 1.691.929,10 2.319.902,07 1.407.026,11 2.604.805,06

Β. ΑΝΑΠΤΥΞΗ ΠΡΟΙΟΝΤΩΝ ΜΗ ΕΠΙΧΟΡΗΓΟΥΜΕΝΗ

ΜΕΤΑΒΟΛΕΣ ΛΟΓ/ΜΟΥ "ΠΡΟΚ/ΛΕΣ ΚΤΗΣΕΩΣ ΑΣΩΜΑΤΩΝ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΩΝ"
ΠΙΝΑΚΑΣ Νο 3

ΥΠΟΛΟΙΠΟ 
31/12/03

ΠΕΡΙΓΡΑΦΗ 
ΠΡΟΓΡΑΜΜΑΤΟΣ

ΜΕΤΑΒΟΛΕΣ 1/1-31/12/04



(Ποσά σε ευρώ)

Επιχορηγηθέντα Σύνολο µέχρι Αυξήσεις Σύνολο µέχρι
Μεταφερθέντα 

ποσά στα έσοδα
Έσοδα που 
αφορούν τη   

Υπόλοιπο για τον 
Ισολογισµό

στοιχεία     31.12.03 χρήσεως 2004 31.12.04 εως 31.12.04 χρήση 2004 Σύνολο 31.12.04

1. Επιχορηγήσεις ερευνητικών προγραµµάτων

ITEA 105.911,49 0,00 105.911,49 40.340,89 21.182,30 61.523,19 44.388,30
SWAN 2.057,70 1.359,26 3.416,96 102,89 683,39 786,28 2.630,68
ΤΗΛΕΦΩΣ 60.859,87 0,00 60.859,87 12.171,97 12.171,97 24.343,95 36.515,92
ASTHMAWEB 411.250,00 0,00 411.250,00 82.250,00 82.250,00 164.500,00 246.750,00
NOMAD 92.106,63 110.031,42 202.138,05 0,00 40.427,61 40.427,61 161.710,44
TILEYDOR 70.024,50 55.180,19 125.204,69 0,00 0,00 0,00 125.204,69
FIRES 151.710,90 252.851,50 404.562,40 0,00 0,00 0,00 404.562,40
E.Σ.Π.Ε.Ν 71.653,50 0,00 71.653,50 0,00 0,00 0,00 71.653,50
VRES 23.292,09 25.582,13 48.874,22 0,00 0,00 0,00 48.874,22
SEAWISE-PTMA 0,00 37.464,57 37.464,57 0,00 0,00 0,00 37.464,57
NAVTEX 3 0,00 73.037,00 73.037,00 0,00 0,00 0,00 73.037,00

ΣΥΝΟΛΟ 1 988.866,68 555.506,07 1.544.372,75 134.865,76 156.715,27 291.581,03 1.252.791,72

RETEX 2 - 2000 132.061,63 132.061,63 74.444,52 14.473,06 88.917,58 43.144,05
EOMMEX 1892/90 218.040,91 218.040,91 200.649,98 11.288,68 211.938,66 6.102,25

ΣΥΝΟΛΟ 2 350.102,54 0,00 350.102,54 275.094,50 42.186,51 300.856,24 49.246,30

ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ 1+2 1.338.969,22 555.506,07 1.894.475,29 409.960,26 166.099,19 592.437,27 1.302.038,02

ΠΙΝΑΚΑΣ Νο4

ΠΙΝΑΚΑΣ ΜΕΤΑΒΟΛΩΝ ΕΠΙΧΟΡΗΓΗΣΕΩΝ ΤΗΝ ΠΕΡΙΟ∆Ο 01.01 - 31.12.2004



 
 

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΗ ΕΚΘΕΣΗ TOY ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ ΤΗΣ 
ΜΑΡΑΚ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ ΑΒΕΕ ΓΙΑ ΤΑ ΠΕΠΡΑΓΜΕΝΑ ΤΗΣ ΧΡΗΣΗΣ 

2004 ΤΩΝ ΕΤΑΙΡΕΙΩΝ ΤΟΥ ΟΜΙΛΟΥ «ΜΑΡΑΚ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ ΑΒΕΕ», 
«ΤΕΜΑ ΕΝΕΡΓΕΙΑΚΗ Α.Ε.», «MARAC ROMANIA SRL», MARAC 

BULGARIA EOOD, UNIAXIS SRL της 31.12.2004 
 
 
 
Κύριοι Μέτοχοι, 
 
Σύµφωνα µε το Νόµο σας παρουσιάζουµε τη δραστηριότητα του Οµίλου Εταιρειών 
«MΑΡΑΚ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ ΑΒΕΕ» κατά την διαχειριστική χρήση 2004. 
Η Εταιρεία πραγµατοποίησε κατά την χρήση 2004 κύκλο εργασιών ποσού € 
9.319.632.28 έναντι κύκλου εργάσιων της προηγούµενης χρήσης 2003 ποσού  
€ 11.169.017,39. Η µείωση αυτή (16,6%) οφείλεται κυρίως στο γεγονός της 
καθυστέρησης ανάθεσης έργων από τους αρµόδιους φορείς λόγω των αλλαγών στις 
διοικήσεις τους. 
Επίσης η ως άνω µείωση του κύκλου εργασιών οδήγησε στην µείωση των προ φόρων 
κερδών κατά την χρήση 2004 τα οποία ειδικότερα ανήλθαν σε € 182.216,59 έναντι € 
982.981,89 την χρήση 2003 (µείωση 81%). Ωστόσο η µείωση αυτή θα ήταν µικρότερη 
αλλά επηρεάστηκε από τις έντονες ανταγωνιστικές συνθήκες που συνεχίστηκαν λόγω 
της ύφεσης και κατά την χρήση 2004 και οδήγησαν στο περιορισµένο Μικτό Περιθώριο 
Κέρδους.   
   Το πάγιο  Ενεργητικό του Οµίλου ανήλθε στην παρούσα χρήση στο ποσόν των € 
13.121.022,97 έναντι € 10.042.224,28 της προηγούµενης χρήσεως σε αξίες κτήσεως. 
  Το γενικό σύνολο του Ενεργητικού του Οµίλου ανήλθε στο ποσό των € 
20.382.860,88 έναντι € 19.164.984,02 του αντίστοιχου περυσινού, αυξήθηκε δηλαδή 
κατά € 1.217.876,86 ή ποσοστό 6,4%. 
Όσον αφορά τις προοπτικές του οµίλου για την χρήση 2005 εκτιµάται ότι ο κύκλος 
εργασιών και τα κέρδη προ φόρων θα βελτιωθούν σηµαντικά λόγω και των συνεργιών 
που θα προκύψουν από την είσοδο στην εταιρεία του στρατηγικού επενδυτή .   
 
Στη συνέχεια παραθέτουµε ανάλυση των ακινήτων του οµίλου  
 
Α) Ακίνητα 
 
i) Οικόπεδο 365,3 τ.µ. στην περιοχή Ν. Ικόνιο του ∆ήµου Περάµατος επί του 

οποίου ανεγέρθηκε 6όροφος οικοδοµή µε υπόγειο συνολικής επιφάνειας 730 
τ.µ. 

  
ii) ∆ύο αγροτεµάχια συνεχόµενα συνολικής έκτασης 11.080 τ.µ. στην περιοχή  

Λουτρό Αλεξανδρούπολης. Επί της εκτάσεως αυτής έχει ανεγερθεί το 
εργοστάσιο της εταιρίας το οποίο αποτελείται από οικοδοµή συνολικής 
επιφάνειας 1.600 τ.µ. µε υποδοµή για επέκταση στα 2.560 τ.µ.  

 
 



iii) Οριζόντια ιδιοκτησία επιφανείας 138 τ.µ. (γραφεία) κείµενη στο τρίτο υπέρ το 
ισόγειο όροφο πολυκατοικίας που βρίσκεται επί της οδού Ρέας και Λ. 
∆ηµοκρατίας 455, στο Ν. Ικόνιο του ∆ήµου Περάµατος Αττικής.  

iv) Ιδιόκτητη διώροφη µονοκατοικία επιφανείας 273 τ.µ η οποία στεγάζει από τον 
12/2003 τα γραφεία της MARAC ROMANIA SRL. Τα γραφεία βρίσκονται επι 
της οδού Sf. Elefterie 62, sector 5, Bucarest και αποτελούν την νέα έδρα της 
MARAC ROMANIA SRL. 

 
 
 
Πέραµα 19 Φεβρουαρίου 2005 
 
Ο ΠΡΟΕ∆ΡΟΣ ∆.Σ. 
 
 
Ν. Πιπιτσούλης        
 
      Β Ε Β Α Ι Ω Σ Η 
 Βεβαιώνεται ότι η ανωτέρω Έκθεση του ∆.Σ. που αποτελείται από 2 σελίδες , είναι 
αυτή που αναφέρεται στο Πιστοποιητικό Έλεγχου που χορήγησα µε ηµεροµηνία 
25.02.2005. 
                                                              Αθήνα 25.02.2005 
                                                      Ο Ορκωτός Ελεγκτής Λογιστής 
                                                      
   
 
                                                    ΝΙΚΟΛΑΟΣ ΑΡΙΣΤ. ΛΑΛΟΣ 
                                                           Α.Μ.Σ.Ο.Ε.Λ 11181 
                                                               Σ.Ο.Λ α.ε.ο.ε 
 



ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 31/3/2004 31/3/2003 ΠΑΘΗΤΙΚΟ 31/3/2004 31/3/2003

Β. ΕΞΟ∆Α ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΣ 766.260,48 426.040,59 Α. Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ
Μείον αποσβέσεις 322.047,57 151.126,71 Ι. Μετοχικό Κεφάλαιο  

444.212,91 274.913,88 (8.170.000 µετοχές των 0,30 Ευρώ ) 2.451.000,00 1.936.166,99
Γ. ΠΑΓΙΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ ΙΙ. ∆ιαφορά από την έκδοση 
Ι. Ασώµατες ακινητοποιήσεις 3.990.271,98 2.765.194,56 µετοχών υπέρ το άρτιο 2.608.487,20 0,00

Μείον αποσβέσεις 746.926,77 627.275,12 ΙΙΙ. ∆ιαφορές αναπροσαρµογής -
3.243.345,21 2.137.919,44 Επιχορηγήσεις επενδύσεων 963.744,11 480.356,34

ΙΙ. Ενσώµατες ακινητοποιήσεις 6.594.258,72 4.897.040,79 IV. Aποθεµατικά Κεφάλαια 2.147.630,86 1.881.017,23
Μείον αποσβέσεις 3.216.770,45 2.816.692,85 V. Aποτελέσµατα εις νέο προηγ. Χρήσεων -240.260,20 246.859,68

3.377.488,27 2.080.347,94 Αποτελέσµατα περιόδου προ φόρων 26.331,75 -9.201,24
ΙΙΙ. Συµµετ. & µακρ. χρηµατ. απαιτησ. VII. ∆ικαιώµατα µειοψηφίας 0,00 0,00

2 .Συµµετοχές σε λοιπές επιχειρήσεις 115.829,79 63.829,79 VIII. ∆ιαφορές ενοποίησης -24.473,80 -24.473,80
7.Λοιπές µακροπροθεσµες απαιτήσεις 4.345,06 3.984,41 ΧΙ. Συν/κη διαφορά µετατροπής Ισολ. Εξωτ. -42.166,11 1.475,80

120.174,85 67.814,20
ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΓΙΟΥ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ (ΓΙ+ΓΙΙ+ΓΙΙΙ) 6.741.008,33 4.286.081,58 7.890.293,81 4.512.201,00

∆. ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ Β. ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ ΓΙΑ ΚΙΝ∆ΥΝΟΥΣ
Ι. Αποθέµατα 1.689.186,31 2.233.805,43 ΚΑΙ ΕΞΟ∆Α 14.396,57 24.010,41
ΙΙ. Απαιτήσεις 7.944.044,38 4.030.393,21 Γ. ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
ΙΙI. Χρεόγραφα 204.820,86 204.820,86 Ι. Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις
IV.∆ιαθέσιµα 643.911,23 658.435,62 2. ∆άνεια Τραπεζών 589.020,15 640.292,04

Σύνολο κυκλοφ/ντος ενεργητικού (∆Ι+∆ΙΙ+∆ΙΙΙ+∆ΙV) 10.481.962,78 7.127.455,12 ΙΙ. Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις
Ε. ΜΕΤΑΒΑΤΙΚΟΙ ΛΟΓ/ΜΟΙ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 188.672,90 321.496,18 Προµηθευτές 2.687.536,67 1.857.224,38

Τράπεζες λογ/µοί βραχ/σµων υποχρεώσεων 5.353.699,09 4.253.596,56
Φόροι - Τέλη - Ασφαλιστικα ταµεία 316.548,61 346.815,05
Λοιπές υποχρεώσεις 980.290,02 351.735,31

9.338.074,39 6.809.371,30
Σύνολο υποχρεώσεων (ΓΙ+ΓΙΙ) 9.927.094,54 7.449.663,34

∆. ΜΕΤΑΒΑΤΙΚΟΙ ΛΟΓ/ΜΟΙ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 24.072,00 24.072,00
ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ (Β+Γ+∆+E) 17.855.856,92 12.009.946,76 ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ (Α+Β+Γ+∆) 17.855.856,92 12.009.946,75
ΛΟΓ/ΜΟΙ ΤΑΞΕΩΣ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 4.637.023,37 2.509.963,79 ΛΟΓ/ΜΟΙ ΤΑΞΕΩΣ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 4.637.023,37 2.509.963,79

Σηµειώσεις:1.) Οι ενοποιηµένες λογιστικές καταστάσεις προέκυψαν µε την µέθοδο της ολικής ενοποίησης των κονδυλίων της Μητρικής εταιρείας ΜΑΡΑΚ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ ΑΒΕΕ
               και των θυγατρικών α) ΤΕΜΑ ΕΝΕΡΓΕΙΑΚΗ ΑΕ και β) MARAC ROMANIA SRL
               2.)Η τελευταία αναπροσαρµογή των Γηπέδων και Κτιρίων έγινε στη χρήση 2000,βάσει των διατάξεων του Ν.2065/1992.
               3.)Επί των ακινήτων της µητρικής έχουν εγγραφεί προσηµειώσεις και υποθήκες συνολικού ποσού Ευρώ 1.319.104,91 πρός εξασφάλιση Τραπεζικών δανείων,                                              
               το ύψος των οποίων την 31.3.2004 ανερχόταν στο ποσό των ευρώ 639.870,80.
               4.)Ο αριθµός των απασχολούµενων την 31.3.2004 ανερχόταν σε 149 άτοµα. 
               5.)∆εν υπάρχουν επίδικες ή υπό διαιτησία διαφορές της Εταιρίας καθώς και αποφάσεις δικαστικών ή διαιτητικών οργάνων που ενδέχεται να έχουν σηµαντική 
               επίπτωση στην οικονοµική κατάσταση της Εταιρίας.                
               6.)Οι επενδύσεις κατά την περίοδο 1.1.2004 - 31.3.2004 σε ασώµατες ακινητοποιήσεις ανήλθαν σε ΕΥΡΩ 496.376,72 και σε ενσώµατες σε ΕΥΡΩ 45.929,70.    
               7.)Στα Ιδια Κεφάλαια του Οµίλου και στα ενοποιηµένα αποτελέσµατα δεν υπολογίστηκαν στις 31.3.2003 και 31.3.2004 δικαιώµατα µειοψηφίας εξαιτίας της 
               αρνητικής καθαρής θέσης των θυγατρικών στην οποία υπάρχουν δικαιώµατα µειοψηφίας. 
               8.)Ο κύκλος εργασιών της εταιρίας αναλύεται κατά κωδικό ΣΤΑΚΟ∆ 2003 ως εξής :   
               Κωδικός 322.0  "Κατασκευή εξοπλισµού και συσκευών ραδιοφωνίας, τηλεόρασης και επικοινωνιών" 86.967,77
               Κωδικός 518.7 "Χονδρικό εµπόριο άλλων µηχανηµάτων που χρησιµοποιούνται στη βιοµηχανία, στο εµπόριο και στην πλοήγηση. 1.211.455,40

31/03/04 31/03/03
Κύκλος Εργασιών (πωλήσεις) 1.298.423,17 1.188.945,29
Μείον: Κόστος πωλήσεων 927.146,71 916.381,46
Μικτά αποτελέσµατα (κέρδη) εκµεταλλεύσεως 371.276,46 272.563,83
Πλέον: Άλλα έσοδα εκµεταλεύσεως 20.156,97 30.645,13
Σύνολο 391.433,43 303.208,96
ΜΕΙΟΝ:  1. Εξοδα διοικητικής λειτουργίας 152.039,03 137.994,04
                2. Εξοδα λειτουργίας ερευνων -αναπτύξεως 34.787,14 39.810,00
                3. Εξοδα λειτουργίας διαθέσεως 158.483,90 141.110,49
Μερικά αποτελέσµατα (κέρδη) εκµεταλλεύσεως 46.123,36 -15.705,57
ΜΕΙΟΝ:  Χρηµατοοικονοµικά αποτελέσµατα 57.533,34 39.785,22
Ολικά αποτελέσµατα (κέρδη) εκµεταλλεύσεως -11.409,98 -55.490,79
ΠΛΕΟΝ: Ανόργανα Εσοδα - Κέρδη 38.532,11 55.273,40
ΜΕΙΟΝ: Ανόργανα Εξοδα - Ζηµιές 790,38 8.983,85
Οργανικά και έκτακτα αποτελέσµατα (κέρδη) 26.331,75 -9.201,24
ΜΕΙΟΝ: Σύνολο αποσβέσεων παγίων στοιχείων 223.984,25 156.548,35
   Μείον: Οι από αυτές ενσ. στο λειτ. Κόστος 223.984,25 156.548,35
ΚΑΘΑΡΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ (Κέρδη) ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ 26.331,75 -9.201,24
MEION : Αναλογία µετοχών µειοψηφίας 0,00 0,00
Κέρδη προ Φόρων µετά ενοποίηση αποτελεσµάτων 26.331,75 -9.201,24

ΜΑΡΑΚ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ  Α Β Ε Ε
ΑΡ ΜΑΕ 6620/06/Β/86/23

ΣΥΝΟΠΤΙΚΗ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΗ ΛΟΓΙΣΤΙΚΗ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ 31ης ΜΑΡΤΙΟΥ 2004
ΠΕΡΙΟ∆ΟΣ 1 ΙΑΝΟΥΑΡΙΟΥ - 31 ΜΑΡΤΙΟΥ 2004

31ης ΜΑΡΤΙΟΥ 2004 (1 ΙΑΝΟΥΑΡΙΟΥ - 31 ΜΑΡΤΙΟΥ 2004)

ΝΙΚΟΛΑΟΣ ΠΙΠΙΤΣΟΥΛΗΣ
Α∆Τ Μ124030

(Ποσά σε ΕΥΡΩ)

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων          
(ΑΙ+ΑΙΙ+ΑΙΙΙ+ΑΙV+AV+AVI)

              9.)Σύµφωνα µε την απόφαση του ∆/Σ του Χ. Α. µε αριθµό 58/28-12-2000, την υπ’ αριθµ. 55/15.04.2003 απόφαση της  Έκτακτης Γ/Σ των 
Μετόχων της µητρικής και       την απόφαση υπ’ αριθµ. 23/278/12.08.2003 Συνεδρίασης  του ∆/Σ της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς από την αύξηση του 
µετοχικού κεφαλαίου της εταιρίας µε καταβολή µετρητών, αντλήθηκαν κεφάλαια καθαρού ποσού 2.673,3 χιλιάδων ευρώ (συνολικά 3.123,3  χιλ. ευρώ 
µείον έξοδα έκδοσης 450,0 χιλ. ευρώ). Η κάλυψη της αύξησης του µετοχικού  κεφαλαίου έγινε µε δηµόσια εγγραφή  από 10.09.2003 έως 12.09.2003, µε 
έκδοση 1.716.110 κοινών ονοµαστικών µετοχών ονοµαστικής αξίας 0,30 Ευρώ εκάστη και τιµή διάθεσης 1,82 µε αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου κατά 
ποσό ευρώ 514.833,00 και διαφοράς υπέρ το άρτιο ποσό ευρώ 2.608.487,20. Η Πιστοποίηση της παραπάνω αύξησης του µετοχικού κεφαλαίου µε 
µετρητά έγινε µε το υπ’ αριθµ. 470/25.09.2003 Πρακτικό του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της εταιρίας, η δε εισαγωγή και διαπραγµάτευση των µετοχών στο 
Χ.Α. έγινε την 14.10.2003.         

ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΥ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ Ο ΠΡΟΕ∆ΡΟΣ ΤΟΥ ∆.Σ

ΒΗΣΣΑΡΙΩΝ ΣΙΑΦΗΣ

                                   ΠΕΡΑΜΑ 19 ΜΑΙΟΥ 2004

Α∆Τ.Ρ572019
ΑΘΑΝΑΣΙΟΣ ΧΑΡΜΠΗΣ

Ο ΠΡΟΙΣΤΑΜΕΝΟΣ ΤΟΥ ΛΟΓΙΣΤΗΡΙΟΥ

Α∆Τ Μ208276

Ο ΑΝΤΙΠΡΟΕ∆ΡΟΣ ΤΟΥ ∆.Σ



ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 30/6/2004 30/6/2003 ΠΑΘΗΤΙΚΟ 30/6/2004 30/6/2003

Β. ΕΞΟ∆Α ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΣ 866.260,48 453.143,69 Α. Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ
Μείον αποσβέσεις 347.707,74 187.494,93 Ι. Μετοχικό Κεφάλαιο  

518.552,74 265.648,76 (8.170.000 µετοχές των 0,30 Ευρώ ) 2.451.000,00 1.936.167,00
Γ. ΠΑΓΙΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ ΙΙ. ∆ιαφορά από την έκδοση 
Ι. Ασώµατες ακινητοποιήσεις 4.581.752,58 3.191.146,58 µετοχών υπέρ το άρτιο 2.608.487,20 0,00

Μείον αποσβέσεις 924.617,03 661.739,52 ΙΙΙ. ∆ιαφορές αναπροσαρµογής -
3.657.135,55 2.529.407,06 Επιχορηγήσεις επενδύσεων 925.494,56 564.272,51

ΙΙ. Ενσώµατες ακινητοποιήσεις 6.604.327,93 4.926.400,18 IV. Aποθεµατικά Κεφάλαια 2.134.664,75 1.881.111,29
Μείον αποσβέσεις 3.333.099,85 2.919.976,27 V. Aποτελέσµατα εις νέο προηγ. Χρήσεων -464.604,15 246.803,24

3.271.228,08 2.006.423,91 Αποτελέσµατα περιόδου προ φόρων 5.013,89 4.845,87
ΙΙΙ. Συµµετ. & µακρ. χρηµατ. απαιτησ. VII. ∆ικαιώµατα µειοψηφίας 0,00 0,00

1. Συµµετοχές σε συνδεδέµενες επιχειρήσεις 1.863,54 1.901,16 VIII. ∆ιαφορές ενοποίησης -24.473,80 -24.473,80
2 .Συµµετοχές σε λοιπές επιχειρήσεις 115.829,79 63.829,79 ΧΙ. Συν/κη διαφορά µετατροπής Ισολ. Εξωτ. -38.278,22 -27.766,58
4.Μακρ. απαιτ. κατά λοιπών συµ. ενδιαφ. επιχ/σεων 13.000,00 0,00
7.Λοιπές µακροπροθεσµες απαιτήσεις 5.345,90 2.124,96 7.597.304,23 4.580.959,53

136.039,23 67.855,91 Β. ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ ΓΙΑ ΚΙΝ∆ΥΝΟΥΣ
ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΓΙΟΥ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ (ΓΙ+ΓΙΙ+ΓΙΙΙ) 7.064.402,86 4.603.686,88 ΚΑΙ ΕΞΟ∆Α 946,63 26.422,10

∆. ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ Γ. ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
Ι. Αποθέµατα 1.840.112,54 2.329.920,74 Ι. Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις
ΙΙ. Απαιτήσεις 9.110.792,48 4.222.058,65 2. ∆άνεια Τραπεζών 561.728,96 616.259,98
ΙΙI. Χρεόγραφα 189.005,86 204.820,86 ΙΙ. Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις
IV.∆ιαθέσιµα 414.798,86 536.481,26 Προµηθευτές 3.702.875,71 1.863.138,17

Σύνολο κυκλοφ/ντος ενεργητικού (∆Ι+∆ΙΙ+∆ΙΙΙ+∆ΙV) 11.554.709,74 7.293.281,51 Τράπεζες λογ/µοί βραχ/σµων υποχρεώσεων 6.127.718,73 4.963.424,20
Ε. ΜΕΤΑΒΑΤΙΚΟΙ ΛΟΓ/ΜΟΙ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 741.839,09 378.758,41 Φόροι - Τέλη - Ασφαλιστικα ταµεία 577.688,29 416.581,12

Λοιπές υποχρεώσεις 1.269.378,88 49.827,63
11.677.661,61 7.292.971,12

Σύνολο υποχρεώσεων (ΓΙ+ΓΙΙ) 12.239.390,57 7.909.231,10
∆. ΜΕΤΑΒΑΤΙΚΟΙ ΛΟΓ/ΜΟΙ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 41.863,00 25.283,83

ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ (Β+Γ+∆+E) 19.879.504,43 12.541.375,56 ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ (Α+Β+Γ+∆) 19.879.504,43 12.541.896,56
ΛΟΓ/ΜΟΙ ΤΑΞΕΩΣ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 4.637.023,37 2.808.945,97 ΛΟΓ/ΜΟΙ ΤΑΞΕΩΣ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 4.773.202,58 2.808.945,97

Σηµειώσεις:1.) Οι ενοποιηµένες λογιστικές καταστάσεις προέκυψαν µε την µέθοδο της ολικής ενοποίησης των κονδυλίων της Μητρικής εταιρείας ΜΑΡΑΚ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ ΑΒΕΕ
               και των θυγατρικών α) ΤΕΜΑ ΕΝΕΡΓΕΙΑΚΗ ΑΕ και β) MARAC ROMANIA SRL
               2.)Η τελευταία αναπροσαρµογή των Γηπέδων και Κτιρίων έγινε στη χρήση 2000,βάσει των διατάξεων του Ν.2065/1992
               3.)Επί των ακινήτων της µητρικής έχουν εγγραφεί προσηµειώσεις και υποθήκες συνολικού ποσού Ευρώ 1.319.104,91 πρός εξασφάλιση Τραπεζικών δανείων,                                                               
               το ύψος των οποίων την 30.6.2004 ανερχόταν στο ποσό των ευρώ 639.870,80
               4.)Ο αριθµός των απασχολούµενων την 30.6.2004 ανερχόταν σε 147 άτοµα.
               5.)∆εν υπάρχουν επίδικες ή υπό διαιτησία διαφορές της Εταιρίας καθώς και αποφάσεις δικαστικών ή διαιτητικών οργάνων που ενδέχεται να έχουν σηµαντική
               επίπτωση στην οικονοµική κατάσταση της Εταιρίας.               
               6.)Οι επενδύσεις κατά την περίοδο 1.1.2004 - 30.6.2004 σε ασώµατες ακινητοποιήσεις ανήλθαν σε ΕΥΡΩ 1.087.857,32 και σε ενσώµατες σε ΕΥΡΩ 55.998,91.   
               7.)Στα Ιδια Κεφάλαια του Οµίλου και στα ενοποιηµένα αποτελέσµατα δεν υπολογίστηκαν στις 30.6.2003 και 30.6.2004 δικαιώµατα µειοψηφίας εξαιτίας της 
               αρνητικής καθαρής θέσης των θυγατρικών στην οποία υπάρχουν δικαιώµατα µειοψηφίας. 
               8.)Ο κύκλος εργασιών της εταιρίας αναλύεται κατά κωδικό ΣΤΑΚΟ∆ 2003 ως εξής :   
               Κωδικός 322.0  "Κατασκευή εξοπλισµού και συσκευών ραδιοφωνίας, τηλεόρασης και επικοινωνιών" Ευρώ 1.009.093,85
               Κωδικός 518.7 "Χονδρικό εµπόριο άλλων µηχανηµάτων που χρησιµοποιούνται στη βιοµηχανία, στο εµπόριο και στην πλοήγηση" Ευρώ 3.190.882,05
               9.)Με την από 13/7/2004 απόφαση της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της θυγατρικής ΤΕΜΑ ΕΝΕΡΓΕΙΑΚΗ Α.Ε. αποφασίστηκε η αύξηση το
              µετοχικού της κεφαλαίου κατά ευρώ 269.560,00.

30/06/04 30/06/03
Κύκλος Εργασιών (πωλήσεις) 4.199.975,90 2.996.291,34
Μείον: Κόστος πωλήσεων 3.206.798,13 2.165.944,83
Μικτά αποτελέσµατα (κέρδη) εκµεταλλεύσεως 993.177,77 830.346,51
Πλέον: Άλλα έσοδα εκµεταλεύσεως 39.752,36 30.741,40
Σύνολο 1.032.930,13 861.087,91
ΜΕΙΟΝ:  1. Εξοδα διοικητικής λειτουργίας 398.274,03 358.983,37
                2. Εξοδα λειτουργίας ερευνων -αναπτύξεως 134.239,89 45.874,14
                3. Εξοδα λειτουργίας διαθέσεως 402.933,88 361.409,08
Μερικά αποτελέσµατα (κέρδη) εκµεταλλεύσεως 97.482,33 94.821,31
ΜΕΙΟΝ:  Χρηµατοοικονοµικά αποτελέσµατα 183.894,03 153.501,13
Ολικά αποτελέσµατα (κέρδη) εκµεταλλεύσεως -86.411,70 -58.679,82
ΠΛΕΟΝ: Ανόργανα Εσοδα - Κέρδη 109.706,76 99.948,56
ΜΕΙΟΝ: Ανόργανα Εξοδα - Ζηµιές 18.281,17 40.879,31
Οργανικά και έκτακτα αποτελέσµατα (κέρδη) 5.013,89 389,43
ΜΕΙΟΝ: Σύνολο αποσβέσεων παγίων στοιχείων 546.204,05 330.640,23
   Μείον: Οι από αυτές ενσ. στο λειτ. Κόστος 546.204,05 330.640,23
ΚΑΘΑΡΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ (Κέρδη) ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ 5.013,89 389,43
MEION : Αναλογία µετοχών µειοψηφίας 0,00 0,00
Κέρδη προ Φόρων µετά ενοποίηση αποτελεσµάτων 5.013,89 389,43

ΜΑΡΑΚ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ  Α Β Ε Ε
ΑΡ ΜΑΕ 6620/06/Β/86/23

ΣΥΝΟΠΤΙΚΗ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΗ ΛΟΓΙΣΤΙΚΗ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ 3Oης IOYNIOY 2004
ΠΕΡΙΟ∆ΟΣ 1 ΙΑΝΟΥΑΡΙΟΥ - 30 IOYNIOY 2004

(Ποσά σε ΕΥΡΩ)

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων          
(ΑΙ+ΑΙΙ+ΑΙΙΙ+ΑΙV+AV+AV

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΗ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΥ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΠΕΡΑΜΑ 19 IOYNIOY 2004
3Οης ΙΟΥΝΙΟΥ 2004 (1 ΙΑΝΟΥΑΡΙΟΥ - 30 ΙΟΥΝΙΟΥ 2004)

   Ο ΠΡΟΕ∆ΡΟΣ ΤΟΥ ∆.Σ

ΝΙΚΟΛΑΟΣ ΠΙΠΙΤΣΟΥΛΗΣ
       Α∆Τ Μ124030

Ο ΑΝΤΙΠΡΟΕ∆ΡΟΣ ΤΟΥ ∆.Σ Ο ΠΡΟΙΣΤΑΜΕΝΟΣ ΤΟΥ ΛΟΓΙΣΤΗΡΙΟΥ

ΒΗΣΣΑΡΙΩΝ ΣΙΑΦΗΣ ΑΘΑΝΑΣΙΟΣ ΧΑΡΜΠΗΣ
Α∆Τ Μ208276 Α∆Τ.Ρ572019

ΝΙΚΟΛΑΟΣ ΑΡΙΣΤ. ΛΑΛΟΣ
Α.Μ.Σ.Ο.Ε.Λ 11181

Σ.Ο.Λ α.ε.ο.ε

ΑΘΗΝΑ 29 ΙΟΥΛΙΟΥ 2004
Ο ΟΡΚΩΤΟΣ ΕΛΕΓΚΤΗΣ ΛΟΓΙΣΤΗΣ

∆ιενεργήσαµε τον έλεγχο που προβλέπεται από τις διατάξεις του άρθρου 6 του π.δ. 360/1985, όπως τροποποιήθηκε µε το άρθρο 90 του ν. 2533/1997, εφαρµόζοντας, στα πλαίσια των αρχών και κανόνων ελεγκτικής που
ακολουθεί το ΣΩΜΑ ΟΡΚΩΤΩΝ ΕΛΕΓΚΤΩΝ ΛΟΓΙΣΤΩΝ, τις ελεγκτικές διαδικασίες που κρίναµε κατάλληλες, για να διαπιστώσουµε ότι οι ανωτέρω συνοπτικές οικονοµικές καταστάσεις της ΜΑΡΑΚ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ
Ανώνυµος Βιοµηχανική και Εµπορική Εταιρία που καλύπτουν την περίοδο από 1.1.2004 µέχρι 30.6.2004 δεν περιέχουν ανακρίβειες ή παραλείψεις που να επηρεάζουν ουσιωδώς την ενοποιηµένη περιουσιακή
διάρθρωση και οικονοµική θέση, καθώς και τα ενοποιηµένα αποτελέσµατα , της ανωτέρω µητρικής εταιρίας και των θυγατρικών της που περιλαµβάνονται στην ενοποίηση.
Στην ενοποίηση περιλαµβάνονται και οι οικονοµικές καταστάσεις που δεν συνοδεύονται από Πιστοποιητικό Ελέγχου Ελεγκτή Λογιστή, οι οποίες αντιπροσωπεύουν συνολικά ποσοστό 7,82% και 1,61% των ενοποιηµένων
συνόλων Ενεργητικού και Κύκλου Εργασιών και λόγω της ήσσονος σηµασίας τους δεν διενεργήσαµε έλεγχο επ’ αυτών. Από τον παραπάνω έλεγχό µας προέκυψαν τα εξής : 1)Στα κονδύλια του ενεργητικού Γ.Ι.1 «Έξοδα
ερευνών και αναπτύξεως» και Γ.Ι.4 «Προκαταβολές κτήσεως ασώµατων ακινητοποιήσεων» εµφανίζονται τα αναπόσβεστα υπόλοιπα α) των πραγµατοποιούµενων εξόδων των επιχορηγούµενων ερευνητικών
προγραµµάτων ποσού ευρώ 1.969.095,81, των οποίων οι αντίστοιχες επιχορηγήσεις, που ανέρχονται στο ποσό των ευρώ 868.841,80, περιλαµβάνονται στο κονδύλι του Παθητικού Α.ΙΙΙ.3. «Επιχορηγήσεις επενδύσεων
παγίου ενεργητικού» και β) έξοδα ερευνών προϊόντων, µη επιχορηγούµενων, που πραγµατοποιήθηκαν από την 1.1.2000 έως 30.6.2004 συνολικού ποσού ευρώ 1.683.976,70, από τα οποία η εταιρία προσδοκά
µακροπρόθεσµα µελλοντικά οφέλη. 2)Ο λογαριασµός συµµετοχές σε λοιπές επιχειρήσεις αφορά α) κατά ποσό ευρώ 63.829,79 την αξία κτήσεως µετοχών ανώνυµης εταιρείας µη εισηγµένων σε χρηµατιστήριο. Η
αποτίµησή τους έπρεπε να γίνει στην τρέχουσα αξία τους, σύµφωνα µε το άρθρο 43 παρ.6, του Ν2190/1920, όπως αυτή προκύπτει από τον Ισολογισµό της 31.12.2003 ο οποίος δεν έχει ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή
Λογιστή και θα έπρεπε να σχηµατιστεί πρόβλεψη ποσού ευρώ 22.253,48 και β) κατά ποσό ευρώ 52.000,00 την αξία κτήσεως µετοχών ανώνυµης εταιρείας µη εισηγµένων σε χρηµατιστήριο, της οποίας η πρώτη εταιρική
χρήση λήγει την 31.12.2004. 3) Μεταξύ των αποθεµάτων περιλαµβάνονται ακίνητα και βραδέως κινούµενα ποσού ευρώ 672.000,00 περίπου, που αφορούν κυρίως ανταλλακτικά που προορίζονται να καλύψουν πιθανές
µελλοντικές συµβατικές υποχρεώσεις της εταιρίας προς πελάτες της. Λόγω της ειδικής φύσεως των αποθεµάτων δεν µπορούµε να υπολογίσουµε την πιθανή απαξίωση τους. Κατά την εκτίµηση της ∆ιοίκησης της εταιρίας,
η πιθανή υποτίµηση των ανωτέρω αποθεµάτων λόγω τεχνολογικής απαξίωσης, ανέρχεται σε ποσό ευρώ 170.000,00 περίπου και για τα οποία δεν έχει σχηµατιστεί σχετική πρόβλεψη σε βάρος των αποτελεσµάτων
προηγούµενων χρήσεων. 4) Κατά την γνώµη µας, η σχηµατισµένη πρόβλεψη ποσού ευρώ 131.843,22, δεν επαρκεί για να καλύψει την ζηµιά που θα υποστεί η εταιρία για ακίνητα υπόλοιπα απαιτήσεων πέραν του έτους
και επισφαλείς απαιτήσεις που περιλαµβάνονται στους λογαριασµούς απαιτήσεων του ενεργητικού συνολικού ποσού ευρώ 840.000,00 περίπου και θα έπρεπε να σχηµατιστεί πρόσθετη πρόβλεψη ποσού ευρώ
710.000,00 περίπου . 6)Για την εταιρία «ΤΕΜΑ ΕΝΕΡΓΕΙΑΚΗ Α.Ε.» λόγω των συσσωρευµένων ζηµιών συντρέχει περίπτωση εφαρµογής των διατάξεων των άρθρων 47 και 48 παράγραφος 1 του κωδ. Ν.2190/1920.
7)Με βάση τη γνωµοδότηση αριθµ. 205/1998 της ολοµέλειας των Νοµικών Συµβούλων της ∆ιοικήσεως και το άρθρο 10του Ν.2065/1992 δεν σχηµατίστηκε πρόβλεψη γιά αποζηµίωση του προσωπικού λόγω εξόδου από
υπηρεσία. Αν σχηµατιζόταν σύµφωνα µε το άρθρο 43 παρ.14 του Κ.Ν 2190/1920 ,το σωρευµένο ύψος αυτής κατά την 30.6.2004 θα ανερχόταν σε ευρώ 645.000,00 περίπου από το οποίο ευρώ 36.000,00 περίπου
αφορά την περίοδο 1.1.2004 εως 30.6.2004. 8) Στην ελεγχόµενη περίοδο οριστικοποιήθηκε ο φορολογικός έλεγχος της µητρικής εταιρίας για τις χρήσεις 2001 και 2002 και προέκυψαν διαφορές φόρων ποσού ευρώ
248.676,00 οι οποίες καταχωρήθηκαν απ’ ευθείας σε µείωση των «Αποτελεσµάτων εις Νέον». Από το ποσό αυτό ευρώ 43.000,00 έπρεπε να βαρύνει τα αποτελέσµατα προηγουµένων χρήσεων. Για το χρονικό διάστηµα
από την 1.1.2003 έως σήµερα οι φορολογικές υποχρεώσεις της µητρικής δεν έχουν καταστεί οριστικές. Η ΤΕΜΑ ΕΝΕΡΓΕΙΑΚΗ Α.Ε έχει ελεγχθεί από τις φορολογικές αρχές έως και την χρήση 1998, ενώ η MARAC
ROMANIA SRL δεν έχει ελεγχθεί µέχρι σήµερα µε συνέπεια να µην έχουν καταστεί οριστικές οι φορολογικές τους υποχρεώσεις τους για τις ανέλεγκτες χρήσεις. Με βάση τον έλεγχο που διενεργήσαµε, διαπιστώσαµε ότι οι
ανωτέρω ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις έχουν καταρτιστεί σύµφωνα µε τις σχετικές διατάξεις του κωδ.Ν.2190/1920 «περί ανωνύµων εταιρείων» και αφού ληφθούν υπόψη οι προαναφερόµενες παρατηρήσεις µας
καθώς και οι παρατιθέµενες σηµειώσεις της εταιρείας, δεν περιέχουν ανακρίβειες ή παραλήψεις που να επηρεάζουν ουσιωδώς την εµφανιζόµενη ενοποιηµένη περιουσιακή διάρθρωση και οικονοµική θέση του συνόλου
των επιχειρήσεων που περιλήφθηκαν στην ενοποίηση κατά την 30.6.2004, καθώς και τα ενοποιηµένα αποτελέσµατα της περιόδου που έληξε αυτή την ηµεροµηνία, βάσει των σχετικών διατάξεων που ισχύουν και
λογιστικών αρχών και µεθόδων που εφαρµόζει η µητρική εταιρεία και οι οποίες έχουν γίνει γενικά παραδεκτές και δεν διαφέρουν από εκείνες που εφαρµόσθηκαν στην αντίστοιχη περίοδο της προηγούµενης χρήσης.



ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 30/9/2004 30/9/2003 ΠΑΘΗΤΙΚΟ 30/9/2004 30/9/2003

Β. ΕΞΟ∆Α ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΣ 1.101.798,30 724.487,61 Α. Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ
Μείον αποσβέσεις 394.688,69 270.167,51 Ι. Μετοχικό Κεφάλαιο  

707.109,61 454.320,10 (8.170.000 µετοχές των 0,30 Ευρώ ) 2.451.000,00 2.451.000,00
Γ. ΠΑΓΙΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ ΙΙ. ∆ιαφορά από την έκδοση 
Ι. Ασώµατες ακινητοποιήσεις 5.085.010,20 3.377.740,85 µετοχών υπέρ το άρτιο 2.608.487,20 2.608.487,20

Μείον αποσβέσεις 1.102.340,42 838.569,99 ΙΙΙ. ∆ιαφορές αναπροσαρµογής -
3.982.669,78 2.539.170,86 Επιχορηγήσεις επενδύσεων 960.282,01 694.291,08

ΙΙ. Ενσώµατες ακινητοποιήσεις 6.680.918,68 6.215.660,71 IV. Aποθεµατικά Κεφάλαια 2.134.664,75 1.881.017,23
Μείον αποσβέσεις 3.452.540,33 3.024.356,24 V. Aποτελέσµατα εις νέο προηγ. Χρήσεων -195.928,03 191.743,50

3.228.378,35 3.191.304,47 Αποτελέσµατα περιόδου προ φόρων 218.629,76 288.320,95
ΙΙΙ. Συµµ. & άλλες µακρ/σµες χρηµ/κές απαιτ. VII. ∆ικαιώµατα µειοψηφίας 0,00 0,00

1. Συµµετοχές σε συνδεδέµενες επιχειρήσεις 1.863,54 63.829,79 VIII. ∆ιαφορές ενοποίησης -294.033,80 -24.473,80
2 .Συµµετοχές σε λοιπές επιχειρήσεις 115.829,79 4.590,00 ΧΙ. Συν/κη διαφορά µετατροπής Ισολ. Εξωτ. -43.345,11 0,00
4.Μακρ. απαιτ. κατά λοιπών συµ. ενδιαφ. επιχ/σεων 13.000,00 68.419,79
7.Λοιπές µακροπροθεσµες απαιτήσεις 8.315,32 0,00 7.839.756,78 8.090.386,16

139.008,65 136.839,58 Β. ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ ΓΙΑ ΚΙΝ∆ΥΝΟΥΣ
ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΓΙΟΥ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ (ΓΙ+ΓΙΙ+ΓΙΙΙ) 7.350.056,78 5.798.895,12 ΚΑΙ ΕΞΟ∆Α 3.040,13 7.535,05

∆. ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ Γ. ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
Ι. Αποθέµατα 1.830.633,56 1.566.057,99 Ι. Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις
ΙΙ. Απαιτήσεις 7.722.252,34 7.184.097,94 2. ∆άνεια Τραπεζών 561.728,96 616.259,98
ΙΙI. Χρεόγραφα 189.005,87 204.820,86 ΙΙ. Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις
IV.∆ιαθέσιµα 749.662,55 2.955.468,63 Προµηθευτές 3.736.063,39 3.501.047,01

Σύνολο κυκλοφ/ντος ενεργητικού (∆Ι+∆ΙΙ+∆ΙΙΙ+∆ΙV) 10.491.554,32 11.910.445,42 Τράπεζες λογ/µοί βραχ/σµων υποχρεώσεων 5.589.438,29 4.905.348,35
Ε. ΜΕΤΑΒΑΤΙΚΟΙ ΛΟΓ/ΜΟΙ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 265.990,71 86.877,47 Φόροι - Τέλη - Ασφαλιστικα ταµεία 462.759,69 222.089,32

Λοιπές υποχρεώσεις 621.924,18 714.320,56
10.410.185,55 9.342.805,24

Σύνολο υποχρεώσεων (ΓΙ+ΓΙΙ) 10.971.914,51 9.959.065,22
∆. ΜΕΤΑΒΑΤΙΚΟΙ ΛΟΓ/ΜΟΙ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 0,00 193.551,68

ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ (Β+Γ+∆+E) 18.814.711,42 18.250.538,11 ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ (Α+Β+Γ+∆) 18.814.711,42 18.250.538,11
ΛΟΓ/ΜΟΙ ΤΑΞΕΩΣ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 4.637.023,37 3.234.750,94 ΛΟΓ/ΜΟΙ ΤΑΞΕΩΣ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 4.963.372,76 3.234.750,94

Σηµειώσεις:1.) Οι ενοποιηµένες λογιστικές καταστάσεις προέκυψαν µε την µέθοδο της ολικής ενοποίησης των κονδυλίων της Μητρικής εταιρείας ΜΑΡΑΚ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ ΑΒΕΕ
               και των θυγατρικών α) ΤΕΜΑ ΕΝΕΡΓΕΙΑΚΗ ΑΕ,  β) MARAC ROMANIA SRL και γ) MARAC BULGARIA EOOD
               2.)Η τελευταία αναπροσαρµογή των Γηπέδων και Κτιρίων έγινε στη χρήση 2000,βάσει των διατάξεων του Ν.2065/1992
               3.)Επί των ακινήτων της µητρικής έχουν εγγραφεί προσηµειώσεις και υποθήκες συνολικού ποσού Ευρώ 1.319.104,91 πρός εξασφάλιση Τραπεζικών δανείων,                                                                
               το ύψος των οποίων την 30.9.2004 ανερχόταν στο ποσό των ευρώ 639.870,80
               4.)Ο αριθµός των απασχολούµενων την 30.9.2004 ανερχόταν σε 149 άτοµα.
               5.)∆εν υπάρχουν επίδικες ή υπό διαιτησία διαφορές της Εταιρίας καθώς και αποφάσεις δικαστικών ή διαιτητικών οργάνων που ενδέχεται να έχουν σηµαντική
               επίπτωση στην οικονοµική κατάσταση της Εταιρίας.               
               6.)Οι επενδύσεις κατά την περίοδο 1.1.2004 - 30.9.2004 σε ασώµατες ακινητοποιήσεις ανήλθαν σε ΕΥΡΩ 1.591.114,94 και σε ενσώµατες σε ΕΥΡΩ 132.589,66.   
               7.)Στα Ιδια Κεφάλαια του Οµίλου και στα ενοποιηµένα αποτελέσµατα δεν υπολογίστηκαν στις 30.9.2003 και 30.9.2004 δικαιώµατα µειοψηφίας εξαιτίας της 
               αρνητικής καθαρής θέσης των θυγατρικών στην οποία υπάρχουν δικαιώµατα µειοψηφίας. 
               8.)Ο κύκλος εργασιών της εταιρίας αναλύεται κατά κωδικό ΣΤΑΚΟ∆ 2003 ως εξής :   
               Κωδικός 322.0  "Κατασκευή εξοπλισµού και συσκευών ραδιοφωνίας, τηλεόρασης και επικοινωνιών"                                                  Ευρ 1.123.526,55
               Κωδικός 518.7 "Χονδρικό εµπόριο άλλων µηχανηµάτων που χρησιµοποιούνται στη βιοµηχανία, στο εµπόριο και στην πλοήγηση"    Ευρώ 5.270.950,18
               9.)Με την από 13/7/2004 απόφαση της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της θυγατρικής ΤΕΜΑ ΕΝΕΡΓΕΙΑΚΗ Α.Ε. αποφασίστηκε η αύξηση το
              µετοχικού της κεφαλαίου κατά ευρώ 269.560,00.

30/09/04 30/09/03
Κύκλος Εργασιών (πωλήσεις) 6.394.476,73 6.377.785,15
Μείον: Κόστος πωλήσεων 4.802.187,03 5.061.502,99
Μικτά αποτελέσµατα (κέρδη) εκµεταλλεύσεως 1.592.289,70 1.316.282,16
Πλέον: Άλλα έσοδα εκµεταλεύσεως 73.263,99 191.185,71
Σύνολο 1.665.553,69 1.507.467,87
ΜΕΙΟΝ:  1. Εξοδα διοικητικής λειτουργίας 575.721,27 452.834,36
                2. Εξοδα λειτουργίας ερευνων -αναπτύξεως 159.937,66 143.822,89
                3. Εξοδα λειτουργίας διαθέσεως 559.737,28 486.047,08
Μερικά αποτελέσµατα (κέρδη) εκµεταλλεύσεως 370.157,48 424.763,54
ΜΕΙΟΝ:  Χρηµατοοικονοµικά αποτελέσµατα 285.828,21 269.395,40
Ολικά αποτελέσµατα (κέρδη) εκµεταλλεύσεως 84.329,27 155.368,14
ΠΛΕΟΝ: Ανόργανα Εσοδα - Κέρδη 154.729,00 154.176,86
ΜΕΙΟΝ: Ανόργανα Εξοδα - Ζηµιές 20.483,28 21.224,05
Οργανικά και έκτακτα αποτελέσµατα (κέρδη) 218.574,99 288.320,95
ΜΕΙΟΝ: Σύνολο αποσβέσεων παγίων στοιχείων 890.477,87 691.200,32
   Μείον: Οι από αυτές ενσ. στο λειτ. Κόστος 890.477,87 691.200,32
ΚΑΘΑΡΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ (Κέρδη) ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ 218.574,99 288.320,95
MEION : Αναλογία µετοχών µειοψηφίας 0,00 0,00
Κέρδη προ Φόρων µετά ενοποίηση αποτελεσµάτων 218.574,99 288.320,95

 ΜΑΡΑΚ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ  Α Β Ε Ε
ΑΡ ΜΑΕ 6620/06/Β/86/23

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΗ ΣΥΝΟΠΤΙΚΗ ΛΟΓΙΣΤΙΚΗ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ 3Oης ΣΕΠΤΕΜΒΡΙΟΥ 2004 ΤΩΝ ΕΤΑΙΡΕΙΩΝ ΤΟΥ ΟΜΙΛΟΥ
ΠΕΡΙΟ∆ΟΣ 1 ΙΑΝΟΥΑΡΙΟΥ - 30 ΣΕΠΤΕΜΒΡΙΟΥ 2004

                        (Ποσά σε ΕΥΡΩ)

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων          
(ΑΙ+ΑΙΙ+ΑΙΙΙ+ΑΙV+AV+AVI+ΑΧ

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΗ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΥ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ 30.9.2004 ΠΕΡΑΜΑ 19 ΝΟΕΜΒΡIOY 2004
Περίοδος (1 ΙΑΝΟΥΑΡΙΟΥ - 30 ΣΕΠΤΕΜΒΡΙΟΥ 2004)

   Ο ΠΡΟΕ∆ΡΟΣ ΤΟΥ ∆.Σ

ΝΙΚΟΛΑΟΣ ΠΙΠΙΤΣΟΥΛΗΣ
       Α∆Τ Μ124030

Ο ΑΝΤΙΠΡΟΕ∆ΡΟΣ ΤΟΥ ∆.Σ Ο ΠΡΟΙΣΤΑΜΕΝΟΣ ΤΟΥ ΛΟΓΙΣΤΗΡΙΟΥ

ΒΗΣΣΑΡΙΩΝ ΣΙΑΦΗΣ ΑΘΑΝΑΣΙΟΣ ΧΑΡΜΠΗΣ
Α∆Τ Μ208276 Α∆Τ.Ρ572019



ΜΑΡΑΚ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ  Α Β Ε Ε 
ΑΡ ΜΑΕ 6620/06/Β/86/23 

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΗ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΤΑΜΕΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ ΤΗΣ ΧΡΗΣΕΩΣ 1 ΙΑΝΟΥΑΡΙΟΥ - 31Η ∆ΕΚΕΜΒΡΙΟΥ  2004  
(Ποσά σε ΕΥΡΩ) 

 

  ΠΕΡΙΟ∆ΟΙ 1.1 - 31.12.2004 
  Ταµειακές Ροές από συνήθεις (λειτουργικές) δραστηριότητες   
Α 100 Ταµειακές Εισροές    
 101 Πωλήσεις 9.319.632,28
 102 Άλλα έσοδα εκµεταλλεύσεως 116.960,74
 103 Έκτακτα και ανόργανα έσοδα 439.004,55
 104 Έσοδα προηγούµενων χρήσεων 5.900,00
 105 Πιστωτικοί τόκοι (καταθέσεων κ.λ.π.) 10.452,08
 106 Έσοδα χρεογράφων 0,00
 107 Πώληση χρεογράφων 15.815,00
 108 Μείωση απαιτήσεων 1.217.458,49
  Μείον:   
 109 Αγορά χρεογράφων 0,00
 110 Αύξηση απαιτήσεων 0,00
  Σύνολο Ταµειακών Εισροών (Α100) 11.125.223,14
 200 Ταµειακές Εκροές    
 201 Κόστος πωληθέντων (µείον αποσβέσεις και προβλέψεις) 5.986.912,55
 202 Έξοδα λειτουργίας διοικήσεως 523.122,92
 203 Έξοδα λειτουργίας ερευνών - αναπτύξεως 215.394,47
 204 Έξοδα λειτουργίας διαθέσεως 490.564,15
 205 Έξοδα υποαπασχολήσεως / αδράνειας 0,00
 206 Άλλα έξοδα 24.142,05
 207 Αύξηση αποθεµάτων 493.065,33
 208 Αύξηση µεταβατικών λογαριασµών ενεργητικού 159.344,98
 209 Μείωση µεταβατικών λογαριασµών παθητικού 36.936,76
 210 Μείωση βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων (πλην Τραπεζών) 0,00
  Μείον:   
 211 Μείωση αποθεµάτων 0,00
 212 Μείωση µεταβατικών λογαριασµών ενεργητικού 0,00
 213 Αύξηση µεταβατικών λογαριασµών παθητικού 0,00
 214 Αύξηση βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων (πλην Τραπεζών) 762.763,97
  Σύνολο Ταµειακών Εκροών (Α200) 7.166.719,24
 300 Ταµιακές Εκροές Φόρων   
 301 Φόροι εισοδήµατος 0,00
 302 Μη ενσωµατούµενοι στο λειτουργικό κόστος φόροι 0,00
 303 ∆ιαφορές φόρου φορολογικού ελέγχου 331.660,56
 304 Μείωση υποχρεώσεων από φόρους - τέλη 241.221,04
  Μείον:   
 305 Αύξηση υποχρεώσεων από φόρους - τέλη 0,00
  Σύνολο Ταµειακών Εκροών φόρων (Α300) 572.881,60

  
Ταµιακές Ροές από συνήθεις (λειτουργικές) δραστηριότητες (Α100-Α200-
Α300) = Α 3.385.622,30



Β  Ταµιακές Ροές από Επενδυτικές δραστηριότητες   
 100 Ταµειακές Εισροές    
 101 Πώληση ασώµατων ακινητοποιήσεων 0,00
 102 Πώληση ενσώµατων ακινητοποιήσεων 0,00
 103 Πώληση συµµετοχών και τίτλων ακινητοποιήσεων 0,00
 104 Μείωση µακροπρόθεσµων απαιτήσεων 0,00
 105 Έσοδα συµµετοχών και τίτλων ακινητοποιήσεων 0,00
 106 Πιστωτικοί τόκοι (µακροπρόθεσµων κ.λ.π. απαιτήσεων) - 
  Σύνολο Ταµειακών Εισροών (Β100) 0,00
 200 Ταµειακές Εκροές    
 201 Αγορά ασώµατων ακινητοποιήσεων 2.320.564,06
 202 Αγορά ενσώµατων ακινητοποιήσεων 283.331,96
 203 Αγορά συµµετοχών και τίτλων ακινητοποιήσεων 1.271.729,00
 204 Αύξηση µακροπρόθεσµων απαιτήσεων 6.748,05
 205 Αύξηση εξόδων εγκαταστάσεως 489.918,48
  Σύνολο Ταµειακών Εκροών (Β200) 4.372.291,55
  Ταµιακές Ροές από Επενδυτικές δραστηριότητες (Β100-Β200) = Β -4.372.291,55
Γ  Ταµιακές Ροές από Χρηµατοδοτικές δραστηριότητες    
 100 Ταµειακές Εισροές    
 101 Είσπραξη αύξησης µετοχικού κεφαλαίου και διαφοράς υπέρ το άρτιο 1.200.000,00
 102 Είσπραξη επιχορηγήσεων παγίων 182.477,02
 103 Αύξηση µακροπρόθεσµων υποχρεώσεων 0,00
 104 Αύξηση βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων (λογαριασµοί Τραπεζών) 0,00
  Σύνολο Ταµειακών Εισροών (Γ100) 1.382.477,02
 200 Ταµειακές Εκροές    
 201 Μείωση (επιστροφή) µετοχικού κεφαλαίου - 
 202 Επιστροφή επιχορηγήσεων παγίων - 
 203 Μείωση µακροπρόθεσµων υποχρεώσεων 81.417,11
 204 Μείωση βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων (λογαριασµοί  Τραπεζών) 28.490,05
 205 Τόκοι πληρωθέντες 413.465,38
 206 Μερίσµατα πληρωθέντα 0,00
 207 ∆ιανοµή κερδών στο προσωπικό 902.946,25
 208 Αµοιβές ∆.Σ. Από κέρδη χρήσεως 0,00
  Σύνολο Ταµειακών Εκροών (Γ200) 1.426.318,79
  Ταµιακές Ροές από Χρηµατοδοτικές δραστηριότητες (Γ100-Γ200) = Γ -43.841,77
  ΤΑΜΙΑΚΕΣ ΡΟΕΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ (αλγεβρικό άθροισµα Α+Β+Γ) -1.030.511,02
  ΠΛΕΟΝ: ΧΡΗΜΑΤΙΚΑ ∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ ΕΝΑΡΞΗΣ ΧΡΗΣΗΣ 1.697.210,03
  ΧΡΗΜΑΤΙΚΑ ∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ ΤΕΛΟΥΣ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ 666.699,01

 
ΠΕΡΑΜΑ ΑΤΤΙΚΗΣ 19 ΦΕΒΡΟΥΑΡΙΟΥ 2005 

Ο ΠΡΟΕ∆ΡΟΣ ΤΟΥ ∆.Σ            Ο ΑΝΤΙΠΡΟΕ∆ΡΟΣ ΤΟΥ ∆.Σ        Ο ΠΡΟΪΣΤΑΜΕΝΟΣ ΤΟΥ 
ΛΟΓΙΣΤΗΡΙΟΥ 

 
 
ΝΙΚΟΛΑΟΣ ΠΙΠΙΤΣΟΥΛΗΣ            ΒΗΣΣΑΡΙΩΝ ΣΙΑΦΗΣ                ΑΘΑΝΑΣΙΟΣ ΧΑΡΜΠΗΣ 
      Α∆Τ Μ124030                                 Α∆Τ Μ208276                                Α∆Τ Ρ572019 
 



Ελέγξαµε την ανωτέρω Ενοποιηµένη Κατάσταση Ταµιακών Ροών της Ανώνυµης Εταιρείας 
«ΜΑΡΑΚ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΚΑΙ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ» και των 
θυγατρικών της χρήσεως 1.1.2004 - 31.12.2004, η οποία έχει καταρτιστεί µε βάση τις 
ελεγµένες οικονοµικές καταστάσεις της χρήσεως για τις οποίες έχει εκδοθεί το από 25 
Φεβρουαρίου 2005 πιστοποιητικό µας ελέγχου. Κατά την γνώµη µας η προαναφερόµενη 
Ενοποιηµένη Κατάσταση Ταµιακών Ροών απεικονίζει τις Ταµιακές εισροές και εκροές από τις 
κατά την χρήση δραστηριότητες του συνόλου των επιχειρήσεων που περιλαµβάνονται στην 
ενοποίηση της 31.12.2004. 
 

ΑΘΗΝΑ 26 ΦΕΒΡΟΥΑΡΙΟΥ 2004 
Ο ΟΡΚΩΤΟΣ ΕΛΕΓΚΤΗΣ ΛΟΓΙΣΤΗΣ 

 
 

ΝΙΚΟΛΑΟΣ ΑΡΙΣΤ. ΛΑΛΟΣ 
Α.Μ.Σ.Ο.Ε.Λ 11181 

Σ.Ο.Λ α.ε.ο.ε 



MARAC ROMANIA SRL
 Reg. No. J40/5450/2000 3/ORC/53803

BALANCE SHEET
AS AT DECEMBER 31.12. 2004 (JANUARY 1 - DECEMBER 31.12. 2004)

4th Year
(Amounts in EURO)

ASSETS LIABILITIES
YEAR ENDED 2004 YEAR ENDED 2003 YEAR ENDED YEAR ENDED

Acquisition Net Acquisition Net 2004 2003
cost Depreciation Book value cost Depreciation Book value

B. FORMATION EXPENSES A. SHAREHOLDERS' EQUITY
4. Other formation expenses 2.735,00 1.519,00 1.216,00 3.129,39 1.077,08 2.052,31 I. Share Capital

(100 shares of € 9,99618 each)
C. FIXED ASSETS 1. Paid-up capital 996,18 996,18

II. Tangible Assets
1. Land 3.152,00 0,00 3.152,00 3.040,11 0,00 3.040,11 V. Results carried forward
3. Buildings and technical works 227.958,00 4.559,00 223.399,00 219.897,20 0,00 219.897,20 Loss carried forward -353.003,00 -273.281,07
5. Transportation equipment 9.009,00 1.802,00 7.207,00 8.690,35 0,00 8.690,35
6. Furniture and fixtures 24.945,00 8.029,00 16.916,00 16.456,29 6.695,30 9.760,99 VI. Amounts intended to increase capital
Total Tangible and Intangible Assets (CII) 265.064,00 14.390,00 250.674,00 248.083,95 6.695,30 241.388,65 1. Shareholders deposits 0,00 0,00

III. Financial Assets Total Shareholders' Equity
7. Other long-term receivables 0,00 257,37 (AI+AV+AVI) -352.006,82 -272.284,89
Total Fixed Assets (CII+CIII) 250.674,00 241.646,02

C. LIABILITIES
D. CURRENT ASSETS Ι. Long-term debt

I. Inventories 2. Bank loans 0,00 0,00
1. Merchandise 1.183,00 1.271,08
2. Finished and semi-finished II. Current Liabilities
    products, by-products and scrap 214,00 193,01 1. Suppliers 481,00 499,08

1.397,00 1.464,09 3.  Banks 279.333,00 269.191,18
5. Taxes-duties 58,00 74,13

II. Receivables 9.Obligations to holding company 341.262,82 262.501,32
1. Trade debtors 3.405,00 15,05 11.Sundry creditors 0,00 13.364,53
    Less: Provisions 0,00 3.405,00 0,00 15,05 621.134,82 545.630,24
11.Sundry debtors 12.167,00 19.550,71

15.572,00 19.565,76 Total Liabilities (CI + CII) 621.134,82 545.630,24

IV. Cash and cash equivalents
1. Cash on hand 256,00 104,38
3. Current and time deposits 13,00 8.512,79

269,00 8.617,17
Total Current Assets (DI+DII+DIV) 17.238,00 29.647,02

GRAND TOTAL SHAREHOLDERS' EQUITY
GRAND TOTAL-ASSETS (B+C+D+E) 269.128,00 273.345,35 & LIABILITIES (A+C) 269.128,00 273.345,35

INCOME STATEMENT APPROPRIATION ACCOUNT
At December 31, 2004 (January 1 - December 31, 2004)

YEAR ENDED YEAR ENDED
YEAR ENDED 2004 YEAR ENDED 2003 2004 2003

I. Operating Results Net results (loss) for the year -69.161,00 -75.248,25
Net turnover (sales) 5.077,00 25.268,87 (+) Loss brought forward -283.842,00 -198.032,82
Less: Cost of sales 207,00 16.896,49 (-) Prior years' tax differences 0,00 0,00
Gross operating results (profit) 4.870,00 8.372,38 Total -353.003,00 -273.281,07
Plus: Other operating income 0,00 0,00 LESS: 1. Income tax 0,00 0,00
Total 4.870,00 8.372,38 Loss for appropriation -353.003,00 -273.281,07
LESS: 1.Administrative expenses 10.027,12 23.262,62
           2.Research and development costs 0,00 0,00 Appropriated as under:
           3. Distribution costs 36.812,88 46.840,00 25.889,97 49.152,59 1. Legal reserve 0,00 0,00
Sub-total (loss) -41.970,00 -40.780,21 2. Dividends 0,00 0,00
PLUS: 4.Credit interest and similar income 64,00 3.179,67 6. Tax-free reserves
            Less:     Tax-free reserve L.1828/89 0,00 0,00
            3.Debit interest and similar charges 18.691,00 -18.627,00 37.374,25 -34.194,58 8. Loss carried forward -353.003,00 -273.281,07
Total operating results (loss) -60.597,00 -74.974,79 -353.003,00 -273.281,07

II. PLUS:Extraordinary results
          1. Extraordinary and non-
              operating income 5.285,00 0,00
          2. Extraordianry gain 0,00 0,00
          3. Prior years' income 0,00 0,00

5.285,00 0,00
         Less:
         1. Extraordinary and non-
             operating expenses 13.522,00 273,45
         2. Extraordinary losses 0,00 0,00
         3. Prior years' expenses 327,00 13.849,00 -8.564,00 0,00 273,45 -273,45
Operating and extraordinary results (loss) -69.161,00 -75.248,24
LESS: Total depreciation
          of fixed assets 10.694,00 4.085,02
          Less: Charged to the operating cost 10.694,00 0,00 4.085,02 0,00
NET RESULTS (LOSS) FOR THE YEAR BEFORE TAXES -69.161,00 -75.248,24

Bucuresti, 21 February,  2005
Head of Accounts Department

Chairman of the Board of Directors

Preda Adela
Nicolaos Pipitsoulis ID.No. RD175370

ID.No. M 124030

      



IÓÏËÏÃÉÓÌÏÓ ÔÇÓ 31çò ÄÅÊÅÌÂÑÉÏÕ 2004-9ç ÅÔÁÉÑÉÊÇ ×ÑÇÓÇ (01/01/2004 - 31/12/2004)ÁÑ.Ì.Á.Å.:34591/02/Â/96/230(ÐÏÓÁ ÓÅ ÅÕÑÙ)

ÐïóÜ ðñïçãïýìåíçò  ÷ñÞóçò 2003Å Í Å Ñ Ã Ç Ô É Ê Ï Ð Á È Ç Ô É Ê Ï ÐïóÜ ðñïçã.
÷ñÞóçò 2003Áîßá ÊôÞóçò ÁðïóâÝóåéò Áíáð. Áîßá

ÐïóÜ êëåéüì.
÷ñÞóçò 2004

ÐïóÜ êëåéüìåíçò ÷ñÞóçò 2004
Áîßá ÊôÞóçò ÁðïóâÝóåéò Áíáð. Áîßá

ÐÉÍÁÊÁÓ ÄÉÁÈÅÓÇÓ ÁÐÏÔÅËÅÓÌÁÔÙÍÊÁÔÁÓÔÁÓÇ ËÏÃÁÑÉÁÓÌÏÕ ÁÐÏÔÅËÅÓÌÁÔÙÍ ×ÑÇÓÇÓ 31çò ÄÅÊÅÌÂÑÉÏÕ 2004 (01/01/2004-31/12/2004)

É. ÁÐÏÔÅËÅÓÌÁÔÁ ÅÊÌÅÔÁËËÅÕÓÅÙÓ
Êýêëïò Åñãáóéþí(ÐùëÞóåéò)
Ìåßïí: Êüóôïò ðùëÞóåùí
Ìéêôü áðïô/ìá  åêìåôáëëåýóåùò(êÝñäç)
ÐëÝïí: ¢ëëá Ýóïäá åêìåôáëëåýóåùò
Óýíïëï
Ìåßïí: 1. ̧ îïäá  äéïéêçôéêÞò ëåéôïõñãßáò

3.  ̧ îïäá ëåéôïõñãßáò äéáèÝóåùò
ÌåñéêÜ áðïôåëÝóìáôá (êÝñäç-æçìßåò)åêìåôÜëëåõóçò
Ìåßïí: 3. ×ñåùóôéêïß ôüêïé & óõíáöÞ Ýîïäá
ÏëéêÜ áðïôåëÝóìáôá(êÝñäç-æçìßåò) åêìåôÜëëåõóçò
ÉÉ.ÐËÅÏÍ: ̧ ÊÔÁÊÔÁ ÁÐÏÔÅËÅÓÌÁÔÁ

1. ̧ êôáêôá & áíüñãáíá Ýóïäá
Ìåßïí: 1.¸êôáêôá & áíüñãáíá Ýîïäá

3. ̧ îïäá ðñïçã. ÷ñÞóåùí
ÏñãáíéêÜ & Ýêôáêôá áðïôåëÝóìáôá (êÝñäç-æçìßåò)
Ìåßïí: Óýíïëï áðïóâÝóåùí ðáãßùí óôïé÷åßùí
       Ìåßïí: Ïé áð´áõôÝò åíó/íåò óôï ëåéôïõñã. êüóôïò
ÊÁÈÁÑÁ  ÁÐÏÔ/ÔÁ (ÊÅÑÄÇ-ÆÇÌÉÅÓ)×ÑÇÓÅÙÓ

ÐïóÜ ðñïçãïýìåíçò ÷ñÞóçò 2003 ÐïóÜ ðñïçã.
÷ñÞóçò 2003

ÐïóÜ êëåéüì.
÷ñÞóçò 2004

ÐïóÜ êëåéüìåíçò ÷ñÞóçò 2004

Offices Service S.A.

 ÔÅÌÁ ÅÍÅÑÃÅÉÁÊÇ Á.Å. - ÁÍÙÍÕÌÇ ÌÅËÅÔÇÔÉÊÇ ÂÉÏÌÇ×ÁÍÉÊÇ ÅÌÐÏÑÉÊÇ & ÊÁÔÁÓÊÅÕÁÓÔÉÊÇ ÅÔÁÉÑÅÉÁ

Â.ÅÎÏÄÁ ÅÃÊÁÔÁÓÔÁÓÅÙÓ
4. ËïéðÜ Ýîïäá åãêáôáóôÜóåùò

Ã.ÐÁÃÉÏ ÅÍÅÑÃÇÔÉÊÏ
É.Áóþìáôåò áêéíçôïðïéÞóåéò

1.¸îïäá åñåõíþí êáé áíáðôýîåùò
4.Ðñïêáôáâ. êôÞóåùò áóþìáôùí áêéíçôïðïéÞóåùí

ÉÉ.Åíóþìáôåò áêéíçôïðïéÞóåéò
6. ̧ ðéðëá êáé ëïéðüò åîïðëéóìüò

Óýíïëï áêéíçôïðïéÞóåùí (ÃÉ+ÃÉÉ)
ÉÉÉ.Óõìì. êáé Üëëåòìáêñïðñ.÷ñçìáô.  áðáéôÞóåéò

2 .Óõììåôï÷Ýò óå ëïéðÝò åðé÷åéñÞóåéò
7.ËïéðÝò ìáêñïðñïèåóìåò áðáéôÞóåéò

Óýíïëï ðÜãéïõ åíåñãçôéêïý (ÃÉ+ÃÉÉ+ÃÉÉÉ)
Ä.ÊÕÊËÏÖÏÑÏÕÍ ÅÍÅÑÃÇÔÉÊÏ
É.ÁðïèÝìáôá

1. Åìðïñåýìáôá
ÉÉ.ÁðáéôÞóåéò

1. ÐåëÜôåò
     Ìåßïí :ÐñïâëÝøåéò
3á. ÅðéôáãÝò åéóðñáêôÝåò (ìåôá÷ñ/íåò)
5.Âñá÷õðñ. áðáéôÞóåéò êáôÜ  óõíäåä. åðé÷åéñÞóåùí
11. ×ñåþóôåò äéÜöïñïé

IV. ÄéáèÝóéìá
1. Ôáìåßï
3. ÊáôáèÝóåéò üøåùò êáé ðñïèåóìßáò

Óýíïëï êõêëïöïñïýíôïò åíåñãçôéêïý (ÄÉ+ÄÉÉ+ÄÉV)
ÃÅÍÉÊÏ ÓÕÍÏËÏ ÅÍÅÑÃÇÔÉÊÏÕ (Â+Ã+Ä)
ËÏÃÁÑÉÁÓÌÏÉ ÔÁÎÅÙÓ ×ÑÅÙÓÔÉÊÏÉ

2. ×ñåùóôéêïß ëïã/ìïé åãã. & åìðñáãìÜôùí áóöáëåéþí

214.494,31

41.085,84
193.230,00
234.315,84

43.074,20
277.390,04

149.042,56

41.085,84
0,00

41.085,84

25.043,51
66.129,35

10.616,79
1.269,02

65.451,75

0,00
193.230,00
193.230,00

18.030,69
211.260,69

1.863,54
586,94

2.450,48
213.711,17

2.035,65

9.347,77
137.832,50
68.554,64
4.082,00

219.816,91

9.874,37
43.819,30
53.693,67

275.546,23
554.709,15

297.738,12

211.798,71

41.085,84
0,00

41.085,84

34.818,32
75.904,16

106.549,37

32.868,67
0,00

32.868,67

16.820,00
49.688,67

116.421,36
1.269,02

Á.ÉÄÉÁ ÊÅÖÁËÁÉÁ
É.Ìåôï÷éêü ÊåöÜëáéï
(112.000  ìåôï÷Ýò ôùí 2,93 Åõñþ)

1. ÊáôáâëçìÝíï
IV.AðïèåìáôéêÜ ÊåöÜëáéá

1. Ôáêôéêü áðïèåìáôéêü
3. ÅéäéêÜ áðïèåìáôéêÜ

V.AðïôåëÝóìáôá åéò íÝï
Õðüëïéðï êåñäþí ÷ñÞóåùò åéò íÝï
ÄéáöïñÝò öïñïëïãéêïý åëÝã÷ïõ
ðáñåëèïõóþí ÷ñÞóåùí

Óýíïëï Éäßùí Êåöáë. (ÁÉ+ÁIV+AV)
Ã. ÕÐÏ×ÑÅÙÓÅÉÓ
ÉÉ.Âñá÷õðñüèåóìåò õðï÷ñåþóåéò

1. ÐñïìçèåõôÝò
2á. ÅðéôáãÝò ðëçñùôÝåò
3. ÔñÜðåæåò ë/âñá÷õðñüèåóìùí

          õðï÷ñåþóåùí
4. ÐñïêáôáâïëÝò Ðåëáôþí
5. Õðï÷ñåþóåéò áðü öüñïõò-ôÝëç
6. Áóöáëéóôéêïß Ïñãáíéóìïß
11. ÐéóôùôÝò äéÜöïñïé

ÃÅÍÉÊÏ ÓÕÍÏËÏ ÐÁÈÇÔÉÊÏÕ (Á+Ã)
ËÏÃÁÑÉÁÓÌÏÉ ÔÁÎÅÙÓ ÐÉÓÔÙÔÉÊÏÉ

2. Ðéóô. ëïã/ìïé åãã.&  åìðñáã. áóöáëåéþí

328.160,00

1.436,98
94,06

1.531,05

-317.816,00

0,00
-317.816,00

11.875,05

103.795,67
12.509,94

107.000,00
147.256,20
25.665,85
6.551,69

140.054,75
542.834,10

554.709,15

297.738,12

58.600,00

1.436,98
94,06

1.531,04

-320.518,19

-9.111,50
-329.629,69
-269.498,65

462.373,87
18.323,46

0,00
0,00

12.863,14
3.592,31

724.653,71
1.221.806,49

952.307,84

362.293,92

Óçìåéþóç:1.)Ìå ôçí áðü 13/7/2004 áðüöáóç ôçò ̧ êôáêôçò ÃåíéêÞò ÓõíÝëåõóçò ôùí ìåôü÷ùí ôçò åôáéñåßáò Ýãéíå ç áýîçóç ôïõ ìåôï÷éêïý ôçò êåöáëáßïõ êáôÜ åõñþ 269.560,00 ìå êáôáâïëÞ ìåôñçôþí.

ÊáèáñÜ áðïôåë.(êÝñäç-æçìéÝò) ðåñéïäïõ
(+) Õðüëïéðï áðïôåëåóìÜôùí (æçìéþí)
ðñïçãïýìåíùí ÷ñÞóåùí
(-)ÄéáöïñÝò öïñïëïãéêïý åëÝã÷ïõ
ðñïçãïýìåíùí ÷ñÞóåùí
ÆçìéÝò åéò íÝïí

11.813,69

-329.629,69

0,00
-317.816,00

-144.302,33

-176.215,86

9.111,50
-329.629,69

758.858,57
714.804,54
44.054,03

0,00
44.054,03

186.760,23
-142.706,20

-1.316,45
-144.022,65

0,00

279,68
-144.302,33

0,00
-144.302,33

90.265,96
96.494,27

55,00
224,68

58.607,35
58.607,35

535.147,01
370.769,97
164.377,04

4.044,00
168.421,04

150.023,65
18.397,39
-6.333,84
12.063,55

4,30

254,16
11.813,69

0,00
11.813,69

72.727,04
77.296,61

0,00
254,16

58.933,87
58.933,87

105.249,34

8.217,17
0,00

8.217,17

17.998,32
26.215,49

1.863,54
586,94

2.450,48
28.665,97

1.491,50

115.152,34
148.317,62

0,00
512.000,00
775.469,96

36.789,19
4.641,88

41.431,07
818.392,53
952.307,84

362.293,92

ÐÉÓÔÏÐÏÉÇÔÉÊÏ ÅËÅÃ×ÏÕ ÏÑÊÙÔÏÕ ÅËÅÃÊÔÇ ËÏÃÉÓÔÇ
Ðñïò ôï Äéïéêçôéêü Óõìâïýëéï ôçò Áíþíõìçò åôáéñåéáò"ÔÅÌÁ ÅÍÅÑÃÅÉÁÊÇ ÁÍÙÍÕÌÇ ÌÅËÅÔÇÔÉÊÇ ÂÉÏÌÇ×ÁÍÉÊÇ ÅÌÐÏÑÉÊÇ ÊÁÉ ÊÁÔÁÓÊÅÕÁÓÔÉÊÇ ÅÔÁÉÑÅÉÁ"

ÅëÝãîáìå ôéò áíùôÝñù ÏéêïíïìéêÝò ÊáôáóôÜóåéò  êáèþò êáé ôï ó÷åôéêü ðñïóÜñôçìá ôçò Áíþíõìçò Åôáéñåßáò «ÔÅÌÁ ÅÍÅÑÃÅÉÁÊÇ ÁÍÙÍÕÌÇ ÌÅËÅÔÇÔÉÊÇ ÂÉÏÌÇ×ÁÍÉÊÇ ÅÌÐÏÑÉÊÇ ÊÁÉ ÊÁÔÁÓÊÅÕÁÓÔÉÊÇ ÅÔÁÉÑÅÉÁ » ôçò åôáéñéêÞò ÷ñÞóåùò ðïõ Ýëçîå
ôçí 31ç Äåêåìâñßïõ 2004. Ï Ýëåã÷üò ìáò, Ýãéíå óýìöùíá ìå ôéò äéáôÜîåéò ôïõ Üñèñïõ 37 ôïõ êùä. Í. 2190/1920 «ðåñß Áíùíýìùí Åôáéñåéþí» êáé ôéò åëåãêôéêÝò äéáäéêáóßåò ðïõ êñßíáìå êáôÜëëçëåò, ìå âÜóç ôéò áñ÷Ýò êáé ôïõò êáíüíåò åëåãêôéêÞò
ðïõ áêïëïõèåß ôï Óþìá Ïñêùôþí Åëåãêôþí Ëïãéóôþí êáé ðïõ åßíáé óýìöùíïé ìå ôéò âáóéêÝò áñ÷Ýò ôùí Äéåèíþí Åëåãêôéêþí Ðñïôýðùí.  ÔÝèçêáí óôçí äéÜèåóÞ ìáò ôá âéâëßá êáé óôïé÷åßá ðïõ ôÞñçóå ç åôáéñåßá êáé ìáò äüèçêáí ïé áíáãêáßåò ãéá ôïí
Ýëåã÷ï ðëçñïöïñßåò êáé åðåîçãÞóåéò ðïõ æçôÞóáìå. Ç åôáéñåßá åöÜñìïóå ïñèÜ ôï Åëëçíéêü Ãåíéêü Ëïãéóôéêü Ó÷Ýäéï. Äåí ôñïðïðïéÞèçêå ç ìÝèïäïò áðïãñáöÞò óå ó÷Ýóç ìå ôçí  ðñïçãïýìåíç ÷ñÞóç. Åðáëçèåýóáìå ôç óõìöùíßá ôïõ ðåñéå÷ïìÝíïõ
ôçò åêèÝóåùò Äéá÷åéñßóåùò ôïõ Äéïéêçôéêïý Óõìâïõëßïõ ðñïò ôçí ÔáêôéêÞ ÃåíéêÞ ÓõíÝëåõóç ôùí Ìåôü÷ùí, ìå ôéò ó÷åôéêÝò ïéêïíïìéêÝò êáôáóôÜóåéò. Ôï ðñïóÜñôçìá ðåñéëáìâÜíåé ôéò ðëçñïöïñßåò ðïõ ðñïâëÝðïíôáé áðü ôçí ðáñáãñ. 1 ôïõ Üñèñïõ
43á ôïõ êùä. Í.2190/1920. Áðü ôïí ðáñáðÜíù Ýëåã÷ï ìáò ðñïÝêõøáí ôá åîÞò: 1) Ôï êïíäýëé ôïõ åíåñãçôéêïý Ã.É.4  «ÐñïêáôáâïëÝò êôÞóåùò áóþìáôùí áêéíçôïðïéÞóåùí» áöïñÜ Ýîïäá åñåõíþí ðñïúüíôùí ðïóïý åõñþ 193.230,00 ðïõ ðñáãìáôïðïéÞèçêáí
óôç ÷ñÞóç êáé ôá ïðïßá åðáëçèåýôçêáí âÜóåé áðïëïãéóôéêþí óôïé÷åßùí ðïõ ôÝèçêáí õð'  üøéí ìáò. Ëüãù ôçò öýóåùò ôùí åñåõíçôéêþí áõôþí ðñïãñáììÜôùí äåí åßìáóôå óå èÝóç íá åêôéìÞóïõìå ôï ýøïò ôùí áðáéôïýìåíùí äáðáíþí ãéá ôçí ðñáãìáôïðïßçóç
ôïõò êáèþò êáé ôçí ìáêñïðñüèåóìç ùöÝëåéá ôçò åôáéñåßáò áðü áõôÜ. 2)Ìå âÜóç ôç ãíùìïäüôçóç áñéèì. 205/1998 ôçò ïëïìÝëåéáò ôùí  Íïìéêþí Óõìâïýëùí ôçò ÄéïéêÞóåùò êáé ôï Üñèñï 10ôïõ Í.2065/1992 äåí ó÷çìáôßóôçêå ðñüâëåøç ãéÜ áðïæçìßùóç
ôïõ ðñïóùðéêïý ëüãù åîüäïõ áðü õðçñåóßá. Áí ó÷çìáôéæüôáí óýìöùíá ìå ôï Üñèñï 43 ðáñ.14 ôïõ Ê.Í 2190/1920 ,ôï óùñåõìÝíï ýøïò áõôÞò êáôÜ ôçí 31.12.2004 èá áíåñ÷üôáí óå åõñþ 21.000,00 ðåñßðïõ.3) Ç åôáéñåßá åëÝã÷èçêå áðü ôéò öïñïëïãéêÝò
áñ÷Ýò Ýùò êáé ôçí ÷ñÞóç 2002, ìå óõíÝðåéá íá ìçí Ý÷ïõí êáôáóôåß ïñéóôéêÝò ïé öïñïëïãéêÝò ôçò õðï÷ñåþóåéò ãéá ôéò åðüìåíåò ÷ñÞóåéò. 4)Ëüãù ôùí óõóóùñåõìÝíùí æçìéþí ôçò åôáéñåßáò óõíôñÝ÷åé ðåñßðôùóç åöáñìïãÞò ôùí äéáôÜîåùí ôùí Üñèñùí
47 êáé 48 ðáñÜãñáöïò 1 ôïõ êùä. Í.2190/1920.  ÊáôÜ ôç ãíþìç ìáò, ïé áíùôÝñù ÏéêïíïìéêÝò  ÊáôáóôÜóåéò, ïé ïðïßåò ðñïêýðôïõí áðü ôá âéâëßá êáé óôïé÷åßá ôçò åôáéñåßáò, áðåéêïíßæïõí ìáæß ìå ôï ÐñïóÜñôçìá, áöïý ëçöèïýí õðüøç ïé ðáñáðÜíù
ðáñáôçñÞóåéò ìáò, ôçí ðåñéïõóéáêÞ äéÜñèñùóç êáé ôçí ïéêïíïìéêÞ ôçò èÝóç ôçò åôáéñåßáò êáôÜ ôçí 31ç Äåêåìâñßïõ 2004, êáèþò êáé ôá áðïôåëÝóìáôá ôçò ÷ñÞóåùò ðïõ Ýëçîå áõôÞ ôçí çìåñïìçíßá,  âÜóåé ôùí ó÷åôéêþí äéáôÜîåùí ðïõ éó÷ýïõí êáé ëïãéóôéêþí
áñ÷þí, ïé ïðïßåò Ý÷ïõí ãßíåé ãåíéêÜ ðáñáäåêôÝò êáé äåí äéáöÝñïõí áðü åêåßíåò ðïõ ç åôáéñåßá åöÜñìïóå óôçí ðñïçãïýìåíç ÷ñÞóç.

ÁÈÇÍÁ 8 ÌÁÑÔÉÏÕ 2005
Ï ÏÑÊÙÔÏÓ ÅËÅÃÊÔÇÓ ËÏÃÉÓÔÇÓ

ÃÅÙÑÃÉÏÓ ÐÁÑ.ÓÔÁÌÁÔÉÏÕ
Á.Ì.Ó.Ï.Å.Ë 14771

Ó.Ï.Ë.  á.å.ï.å

Ï ÐÑÏÅÄÑÏÓ ÔÏÕ Ä.Ó
ÍÉÊÏËÁÏÓ ÐÉÐÉÔÓÏÕËÇÓ

ÁÄÔ Ì124030
Ï ÁÍÔÉÐÑÏÅÄÑÏÓ ÔÏÕ Ä.Ó
ÃÁËÁÍÁÊÇÓ ÄÇÌÇÔÑÉÏÓ

ÁÄÔ Ð070492

H ÐÑÏÉÓÔÁÌÅÍH ÔÏÕ ËÏÃÉÓÔÇÑÉÏÕ
ÓÉÄÅÑÏÕËÁ ÊÏÔÅÁ - ÐËÁÓÔÇÑÁ

ÁÄÔ Ñ074502

ÐÅÑÁÌÁ ÁÔÔÉÊÇÓ 19/2/2005



 

 
 
 

ΕΚΘΕΣΗ ΤΟΥ ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ ΤΗΣ 
«ΤΕΜΑ ΕΝΕΡΓΕΙΑΚΗ Α.Ε.» 

ΑΝΩΝΥΜΗ ΜΕΛΕΤΗΤΙΚΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΚΑΙ ΚΑΤΑΣΚΕΥΑΣΤΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ              
      ΓΙΑ ΤΑ ΠΕΠΡΑΓΜΕΝΑ ΤΗΣ ΧΡΗΣΗΣ 2004 

 
Κύριοι Μέτοχοι, 
 Σύµφωνα µε το Νόµο και το Καταστατικό της εταιρείας σας παρουσιάζουµε τη δραστηριότητα 
της εταιρείας κατά το έτος 2004. 
Την περίοδο 1/1 – 31/12/04 ο κύκλος εργασιών της Εταιρείας είναι µειωµένος κατά ποσοστό 
29,48 % έναντι της αντίστοιχης χρήσεως του 2003, γεγονός που οφείλεται κυρίως στο ότι η 
εκτέλεση ορισµένων έργων της ΤΕΜΑ ΕΝΕΡΓΕΙΑΚΗ Α.Ε. που είχε προβλεφθεί να 
ολοκληρωθεί εντός του 2004, µετατοπίστηκε χρονικά για το 2005. Πιο συγκεκριµένα η 
παραγγελία της Α.Ε.Ε. ΕΛΦΙΚΟ (εγκατάσταση στο εργοστάσιο της µονάδας συµπαραγωγής 
ηλεκτρισµού και θερµότητας) ύψους 870.000 Ευρώ που είχε ανατεθεί στην ΤΕΜΑ 
ΕΝΕΡΓΕΙΑΚΗ Α.Ε. το Μάιο 2003 και η εκτέλεση της προβλεπόταν να εκτελεστεί 
εξ ολοκλήρου εντός του 2004 ολοκληρώθηκε τελικά µόνο ένα µέρος αυτής ποσού 105.037,11 
ευρώ, λόγω καθυστέρησης παράδοσης του έργου από τον προµηθευτή στην ΤΕΜΑ 
ΕΝΕΡΓΕΙΑΚΗ Α.Ε. και το υπόλοιπο ποσό αναµένεται να εκτελεστεί εντός του 2005. Παρ’ όλο 
τον µειωµένο κύκλου εργασιών τα αποτελέσµατα της χρήσεως είναι κερδοφόρα κατά ποσού 
ευρώ 11.813,69.  
-  Οι προοπτικές της Εταιρείας για την χρήση 2005 αναµένονται να είναι καλύτερες λόγω της 
αναµενόµενης αύξησης της ζήτησης για εξοπλισµό που αφορά την εγκατάσταση και χρήση του 
φυσικού αεριού τόσο στην Ελλάδα όσο και στο εξωτερικό.      
Α. ΠΑΓΙΑ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 
- Τα ενσώµατα πάγια περιουσιακά στοιχεία έχουν αποτιµηθεί στην άξια κτήσεως αυτών 

(ιστορικό κόστος) και οι αποσβέσεις όλων των πάγιων περιουσιακών στοιχείων έχουν 
υπολογιστεί µε βάση τις διατάξεις του Π.∆. 88/1973. 

Β. ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ 
- Η εταιρία συµµετέχει στην ΚΟΙΝΟΠΡΑΞΙΑ ΓΕΚ Α.Ε. / ΤΕΜΑ Α.Ε.  κατά ποσοστό 63,5%, 
της οποίας η δραστηριότητα  ολοκληρώθηκε εντός της χρήσεως 2001 .  
 
Ακριβές αντίγραφο               ΠΕΡΑΜΑ 19/2/05  
Ο ΠΡΟΕ∆ΡΟΣ ∆.Σ. 
 
Ν. Πιπιτσούλης    
                                                                BΕΒΑΙΩΣΗ 
Βεβαιώνεται ότι η ανωτέρω Έκθεση του ∆/Σ που αποτελείται από (1) σελίδα είναι αυτό που 
αναφέρεται στην έκθέση που χορήγησαµε µε ηµεροµηνία 8.3.2005. 

ΑΘΗΝΑ 8.3.2005            
                                                     
Ο ΟΡΚΩΤΟΣ ΕΛΕΓΚΤΗΣ ΛΟΓΙΣΤΗΣ 

 
 
 

         ΓΕΩΡΓΙΟΣ ΠΑΡ. ΣΤΑΜΑΤΙΟΥ 
                                                                      ΑΜ.Σ.Ο.Ε.Λ. 14771 
                                                                            ΣΟΛ  αεοε 
 



                                      TEMA ΕΝΕΡΓΕΙΑΚΗ A.E                       
ΑΝΩΝΥΜΗ ΜΕΛΕΤΗΤΙΚΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΚΑΙ ΚΑΤΑΣΚΕΥΑΣΤΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ               
                             ΑΡ.MAE : 34591/02/Β/95/230  
 ΠΡΟΣΑΡΤΗΜΑ ΤΟΥ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΥ ΤΗΣ 31ης ∆ΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2004 
 ΚΑΙ  ΤΩΝ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΧΡΗΣΕΩΣ  01.1.2004 - 31.12.2004  
 (βάσει των διατάξεων του κωδικοπ. Ν 2190/1920, όπως ισχύει) 
 
 ∆ιάταξη του Νόµου και περίληψή της  Απάντηση 
 
 Παρ. 1.  Σύννοµη κατάρτιση και δοµή των οικονοµικών καταστάσεων- Παρεκκλίσεις που έγιναν χάριν 
της αρχής της πραγµατικής εικόνας   
 
(α) Άρθρο 42α Παρ. 3:  Παρέκκλιση από τις σχετικές διατάξεις περί καταρτίσεως των ετήσιων οικονοµικών 
καταστάσεων, που κρίθηκε απαραίτητη για την εµφάνιση, µε απόλυτη σαφήνεια, της πραγµατικής εικόνας που 
απαιτεί η διάταξη της Παρ. 2 του άρθρου αυτού.                    ∆εν έγινε 
 
(β) Άρθρο 42β Παρ. 1:  Παρέκκλιση από την αρχή του αµετάβλητου της δοµής και µορφής εµφανίσεως του 
ισολογισµού και του λογαριασµού "αποτελέσµατα χρήσεως".       ∆εν έγινε 
 
(γ) Άρθρο 42β Παρ. 2:  Καταχώρηση στο προσιδιάζοντα λογαριασµό στοιχείου σχετιζόµενου µε περισσότερους 
υποχρεωτικούς λογαριασµούς.                                                       ∆εν συνέτρεξε τέτοια περίπτωση 
 
(δ) Άρθρο 42β Παρ. 3:  Προσαρµογή στη δοµή και στους τίτλους των λογαριασµών µε αραβική αρίθµηση, όταν η 
ειδική φύση της επιχειρήσεως το απαιτεί.                                       ∆εν συνέτρεξε τέτοια περίπτωση 
 
(ε) Άρθρο 42β Παρ. 4:  Συµπτύξεις λογαριασµών των ισολογισµού που αντιστοιχούν σε αραβικούς αριθµούς, για 
τις οποίες (συµπτύξεις) συντρέχουν οι προϋποθέσεις της διατάξεως αυτής.   
                                                                                                        ∆εν έγινε συγχώνευση λογαριασµών 
 
στ) Άρθρο 42β Παρ. 5:  Αναµορφώσεις κονδυλίων προηγούµενης χρήσεως για να καταστούν οµοειδή και 
συγκρίσιµα µε τα αντίστοιχα κονδύλια της κλειόµενης χρήσεως.  ∆εν συντρέχει τέτοια περίπτωση. 
 
 Παρ. 2.  Αποτίµηση περιουσιακών στοιχείων   
(α) Άρθρο 43α Παρ. 1-α:  Μέθοδοι αποτιµήσεως των περιουσιακών στοιχείων και υπολογισµού των αποσβέσεων 
καθώς και των προβλέψεων για υποτιµήσεις τους. 
 
1) Τα πάγια περιουσιακά στοιχεία αποτιµήθηκαν στην αξία της τιµής κτήσεως και είναι  
µειωµένη µε τις προβλεπόµενες από το νόµο αποσβέσεις.  
(2) ∆εν συνέτρεξε περίπτωση σχηµατισµού πρόβλεψης υποτίµησης.   
(4) Τα από αγορά προερχόµενα αποθέµατα (εµπορεύµατα) αποτιµήθηκαν στην κατ´ 
είδος χαµηλότερη τιµή, µεταξύ της τιµής κτήσεως και της κατά το τέλος της χρήσεως 
τρέχουσας τιµής αγοράς τους. 
 
(β) Άρθρο 43α Παρ. 1-α:  Βάσεις µετατροπής σε δραχµές περιουσιακών στοιχείων εκφρασµένων σε ξένο 
νόµισµα (Ξ.Ν) και λογιστικός χειρισµός των συναλλαγµατικών διαφορών. 
 ∆εν συντρέχει τέτοια περίπτωση. 
 
 (γ) Άρθρο 43 Παρ. 2:  Παρέκκλιση από τις µεθόδους και τις βασικές αρχές αποτιµήσεως.  Εφαρµογή ειδικών 
µεθόδων αποτιµήσεως. ∆εν έγινε. 
 
(δ) Άρθρο 43 Παρ. 7-β:  Αλλαγή µεθόδου υπολογισµού της τιµής κτήσεως ή του κόστους παραγωγής των 
αποθεµάτων ή των κινητών αξιών. ∆εν συντρέχει τέτοια περίπτωση.  



(ε) Άρθρο 43 Παρ. 7-γ:  Παράθεση της διαφοράς, µεταξύ της αξίας αποτιµήσεως των αποθεµάτων και κινητών 
αξιών και της τρέχουσας τιµής αγοράς τους, εφόσον είναι αξιόλογη.  
                                                                                    ∆εν συντρέχει τέτοια περίπτωση.  
 
(στ) Άρθρο 43 Παρ. 9:  Ανάλυση και επεξήγηση της γενόµενης µέσα στη χρήση, µε βάση ειδικό νόµο, 
αναπροσαρµογής της αξίας των πάγιων περιουσιακών στοιχείων και παράθεση της κινήσεως του λογαριασµού 
"∆ιαφορές αναπροσαρµογής".                                    ∆εν συντρέχει τέτοια περίπτωση. 
 
 Παρ. 3.  Πάγιο ενεργητικό και έξοδα εγκαταστάσεως  
 
(α) Άρθρο 42ε Παρ. 8:  Μεταβολές πάγιων στοιχείων και εξόδων εγκαταστάσεως (πολυετούς  αποσβέσεως).                       
                                                               Επισυνάπτεται σχετικός πίνακας στο τέλος του προσαρτήµατος.  
 
(β) Άρθρο 43 Παρ. 5-δ:  Ανάλυση πρόσθετων αποσβέσεων. 
                                                                                      ∆εν έγιναν . 
 
(γ) Άρθρο 43 Παρ. 5-ε:  Προβλέψεις για υποτίµηση ενσώµατων παγίων περιουσιακών στοιχείων. 
 ∆εν συντρέχει τέτοια περίπτωση.  
 
(δ) Άρθρο 43 Παρ. 3-ε: Ανάλυση και επεξήγηση των ποσών και εξόδων εγκαταστάσεως (πολυετούς 
αποσβέσεως) που αφορούν τη χρήση.                        ∆εν συντρέχει τέτοια περίπτωση  
  
(ε) Άρθρο 43 Παρ. 3-γ: Τα ποσά και ο λογιστικός χειρισµός των συναλλαγµατικών διαφορών που προέκυψαν 
στην παρούσα χρήση, κατά την πληρωµή (δόσεων) και/ή την αποτίµηση στο τέλος της χρήσεως δανείων ή 
πιστώσεων, χρησιµοποιηθέντων αποκλειστικά για κτήσεις πάγιων στοιχείων. 
 ∆εν συντρέχει τέτοια περίπτωση.  
 
(στ) Άρθρο 43 Παρ. 4 εδάφ. α' και β': Ανάλυση και επεξήγηση των κονδυλίων "Εξοδα ερευνών και αναπτύξεως", 
"Παραχωρήσεις και δικαιώµατα βιοµηχανικής ιδιοκτησίας" και "Υπεραξία επιχειρήσεως (GOODWILL)".  
 Στον λογαριασµό ΓΙ1 «έξοδα ερευνών και αναπτύξεως» µεταφέρονται τα έξοδα ερευνητικών προγραµµατων τα 
οποία έχουν ολοκληρωθεί εντός της χρήσεως και στην συνεχεία αρχίζει η απόσβεση τους . Τα έξοδα 
αποσβένονται είτε εφ΄απαξ είτε εντός πενταετίας από της ολοκληρώσεως των προγραµµάτων. 
 Σηµειώνεται ότι έξοδα ερευνών προγραµµάτων συνολικής άξιας ευρώ 41.085,84, τα οποία ολοκληρώθηκαν στην 
χρήση 2000 αποσβένονται  µε συντελεστή 20% και εντός της χρήσεως 2004 ολοκληρώθηκαν οι αποσβέσεις 
τους. Επίσης στον λογαριασµό Γ.Ι.4. «Προκαταβολές κτήσεως ασώµατων ακινητοποιήσεων» εµφανίζεται το 
κόστος ερευνητικών προγραµµάτων τα οποία δεν έχουν ολοκληρωθεί έως την 31.12.2004. Το αναλυτικό κόστος 
έρευνάς και ανάπτυξης προκύπτει από τα αναλυτικά τηρούµενα στοιχεία της εταιρείας και η κίνηση του παρόντος 
λογαριασµού στην χρήση 2004 έχει ως εξής :   
 
 

ΜΕΤΑΒΟΛΕΣ 1/1-31/12/04 ΥΠΟΛΟΙΠΟ ΠΕΡΙΓΡΑΦΗ 
ΠΡΟΓΡΑΜΜΑΤΟΣ 

ΥΠΟΛΟΙΠΟ 
31/12/2003 ΠΡΟΣΘΗΚΕΣ ΜΕΤΑΦΟΡΕΣ 31/12/2004 

MEASURING 
DATA  

MANAGEMENT 

0,00 193.230,00 0,00 193.230,00 

  
 
 Παρ. 4.  Συµµετοχές  
 
(α) Άρθρο 43α Παρ. 1-β':  Συµµετοχές στο κεφάλαιο άλλων επιχειρήσεων µε ποσοστό µεγαλύτερο από 10%. 
 Η εταιρεία συµµετέχει κατά ποσοστό 63,5% στην «ΚΟΙΝΟΠΡΑΞΙΑ ΤΕΡΝΑ Α.Ε. – ΤΕΜΑ Α.Ε – ΕΡΓΟ 
ΗΛΕΚΤΡΟΛΟΓΙΚΕΣ ΕΡΓΑΣΙΕΣ ΠΟΛΥΤΕΧΝΙΟΥ ΑΘΗΝΩΝ. η έδρα της οποίας βρίσκεται επί της οδού Λ. 
Μεσογείων 85 - Αθήνα .  
 

 



 (β) Άρθρο 43α Παρ. 1-β' που προστέθηκε µε το άρθρο  3 ∆ 326/1994:  Οταν η ΑΕ (ή ΕΠΕ και η ΕΕ κατά 
µετοχές) συµµετέχουν στο κεφάλαιο άλλων επιχειρήσεων (π.χ οµόρρυθµες, ετερόρρυθµες εταιρείες) στις οποίες 
η ΑΕ (ή ΕΠΕ ή ΕΕ κατά µετοχές) είναι απεριόριστα ευθυνόµενοι εταίροι.                       
                                                                                     ∆εν συντρέχει τέτοια περίπτωση. 
 
(γ) Άρθρο 43α Παρ. 1-ιε :  Σύνταξη ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων στις οποίες περιλαµβάνονται και οι 
οικονοµικές καταστάσεις της εταιρείας.  
 
Η ΤΕΜΑ ΕΝΕΡΓΕΙΑΚΗ Α.Ε. συµµετέχει στην ενοποιηµένη οικονοµική κατάσταση της µητρικής εταιρείας ΜΑΡΑΚ 
ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ ΑΒΕΕ. Η σχέση που υπαγόρευσε την ενοποίηση είναι η σχέση Μητρικής – Θυγατρικής καθώς η 
ΜΑΡΑΚ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ ΑΒΕΕ συµµετέχει κατά 89.29% στο µετοχικό κεφάλαιο της ΤΕΜΑ ΕΝΕΡΓΕΙΑΚΗΣ Α.Ε.   
 
 Παρ. 5.  Αποθέµατα  
 (α) Άρθρο 43α Παρ. 1-ια:  Αποτίµηση αποθεµάτων κατά παρέκκλιση από τους κανόνες αποτιµήσεως του 
άρθρου 43, για λόγους φορολογικών ελαφρύνσεων.  
 ∆εν συντρέχει τέτοια περίπτωση. 
 
(β) Άρθρο 43α Παρ. 1-ι:  ∆ιαφορές από υποτίµηση κυκλοφορούντων στοιχείων ενεργητικού και λόγοι στους 
οποίους οφείλονται.   ∆εν υπάρχουν  
 
 Παρ. 6.  Μετοχικό κεφάλαιο  
 
(α) Άρθρο 43α Παρ. 1-δ:  Κατηγορίες µετοχών, στις οποίες διαιρείται το µετοχικό κεφάλαιο. 
  Το µετοχικό  κεφάλαιο διαιρείται σε 112.000 κοινές ονοµαστικές µετοχές ονοµαστικής αξίας κάθε µετοχής ευρώ 
2,93. 
 
(β) Άρθρο 43α Παρ. 1-γ:  Εκδοθείσες µετοχές µέσα στη χρήση για αύξηση το µετοχικού κεφαλαίου. 
 
       Με την από 13/7/2004 απόφαση της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της θυγατρικής ΤΕΜΑ 
ΕΝΕΡΓΕΙΑΚΗ Α.Ε. αποφασίστηκε η αύξηση του µετοχικού της κεφαλαίου κατά ευρώ 269.560,00 µε την 
έκδοση 92.000 νέων ονοµαστικών µετοχών  
 
(γ) Άρθρο 43α Παρ. 1-ε και 42ε Παρ. 10:  Εκδοθέντες τίτλοι και ενσωµατωµένα σ' αυτούς δικαιώµατα. 
 ∆εν συντρέχει τέτοια περίπτωση. 
 
(δ) Άρθρο 43α Παρ. 1-ιστ:  Απόκτηση ίδιων µετοχών µέσα στην παρούσα χρήση.  
                                                                                      ∆εν αποκτήθηκαν . 
 
 Παρ. 7. Προβλέψεις και υποχρεώσεις  
 
(α) Άρθρο 42ε Παρ. 14 εδάφ. δ:  Ανάλυση του λογαριασµού "Λοιπές προβλέψεις", αν το ποσό του είναι 
σηµαντικό.  ∆εν υπάρχουν.   
 
(β) Αρθρο 43α Παρ. 1-ζ:  Οι οικονοµικές δεσµεύσεις από συµβάσεις κ.λ.π που δεν εµφανίζονται στους 
λογαριασµούς τάξεως.  Υποχρεώσεις καταβολής ειδικών µηνιαίων παροχών και οικονοµικές δεσµεύσεις για 
συνδεδεµένες επιχειρήσεις. ∆εν υπάρχουν  
 
(γ) Άρθρο 43α Παρ. 1-ιβ:  Πιθανές οφειλές σηµαντικών ποσών φόρων και ποσά φόρων που ενδεχοµένως να 
προκύψουν σε βάρος της κλειόµενης και των προηγούµενων χρήσεων, εφόσον δεν εµφανίζονται στις 
υποχρεώσεις ή στις προβλέψεις.  
 ∆εν υπάρχουν.  
 
(δ) Αρθρο 43α Παρ. 1-στ:  Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις πάνω από 5 έτη. 
 ∆εν υπάρχουν  
 

 



(ε) Αρθρο 43α Παρ. 1-στ:  Υποχρεώσεις καλυπτόµενες µε εµπράγµατες ασφάλειες. 
 ∆εν υπάρχουν 
 
 Παρ. 8. Μεταβατικοί λογαριασµοί 
 
- Αρθρο 42ε Παρ. 12:  Ανάλυση των κονδυλίων των µεταβατικών λογαριασµών.  
                                                                                      ∆εν υπάρχουν 
 Παρ. 9. Λογαριασµοί τάξεως  
 
- Αρθρο 42ε Παρ. 11:  Ανάλυση των λογαριασµών τάξεως, στην έκταση που δεν καλύπτεται η υποχρέωση 

αυτή από τις πληροφορίες της εποµένης παρ. 10.  
 Οι «Χρεωστικοί λογαριασµοί εγγυήσεων & εµπράγµατων ασφαλειών» αφορούν ποσό € 297.738,12 εγγυητικών 
επιστολών τραπεζών ως εξής :  
α) για συµµετοχής σε διαγωνισµούς € 232.745,00 και 
β) καλής εκτέλεσης € 64.993,12 
 
 Παρ. 10. Χορηγηθείσες εγγυήσεις και εµπράγµατες ασφάλειες  
Αρθρο 42ε Παρ. 9:  Εγγυήσεις και εµπράγµατες ασφάλειες που χορηγήθηκαν από την εταιρεία.  
      ∆εν υπάρχουν.     
 
 Παρ. 11. Αµοιβές, προκαταβολές και πιστώσεις σε όργανα διοικήσεως   
 
(α) Αρθρο 43α Παρ. 1-ιγ:  Αµοιβές µελών οργάνων διοικήσεως και διευθύνσεως της εταιρείας. 
 Oι αµοιβές που καταβάλλονται στα µέλη του ∆.Σ  της εταιρείας, για την παροχή έµµισθης εργασίας προς την 
εταιρεία , συµπεριλαµβάνονται στις αµοιβές έµµισθου προσωπικού της κάτωθι παραγράφου 12 (β). 
 
(β) Αρθρο 43α Παρ. 1-ιγ:  Υποχρεώσεις που δηµιουργήθηκαν ή αναλήφθηκαν για βοηθήµατα σε αποχωρήσαντα 
την παρούσα χρήση µέλη οργάνων διοικήσεως και διευθύνσεως της εταιρείας. 
 ∆εν υπάρχουν.  
 
(γ) Αρθρο 43α Παρ. 1-ιδ:  ∆οθείσες προκαταβολές και πιστώσεις µε βάση τις κείµενες διατάξεις σε όργανα 
διοικήσεως (µέλη διοικητικών συµβουλίων και διαχειριστές). 
 ∆εν υπάρχουν. 
 
 Παρ. 12.  Αποτελέσµατα χρήσεως   
 
(α) Αρθρο 43α Παρ. 1-η:  Κύκλος εργασιών κατά κατηγορίες δραστηριότητας και γεωγραφικές αγορές.  
 (Ο κύκλος εργασιών λαµβάνεται όπως καθορίζεται στο άρθρο 42ε Παρ. 15 εδάφιο α).  
 
 
  Εσωτερικού Εξωτερικού Σύνολο 
Παροχής υπηρεσιών € 65.800,00 46,280,00 112.080,00 
Εµπορικής 
δραστηριότητας: 

€ 423.067,01 0,00 423.067,01 

          Σύνολο € 488.867,01 46.280,00 535.147,01 
 
(β) Αρθρο 43α Παρ. 1-θ:  Μέσος όρος του απασχοληθέντος κατά τη διάρκεια της χρήσεως προσωπικού  
και κατηγορίες αυτού, µε το συνολικό κόστος τους. ∆ιευκρινίζεται ότι, στο "∆ιοικητικό (υπαλληλικό) προσωπικό" 
περιλαµβάνεται το µε µηνιαίο µισθό αµειβόµενο προσωπικό  
 

1) Μέσος όρος προσωπικού :  άτοµα διοικητικού (υπαλληλικού) προσωπικού  (4)  
 
 
2) Αµοιβές και έξοδα ∆ιοικητικού Προσωπικού :   
                     Μισθοί                                Ευρώ   153.596,97    

 



                     Κοινωνικές επιβαρύνσεις  Ευρώ    45.142,47
                                                                      Ευρώ   198.739,44  
 
(γ) Αρθρο 42ε Παρ. 15-β:  Ανάλυση των έκτακτων και ανόργανων εξόδων και εσόδων (δηλαδή των λογαριασµών 
"έκτακτα και ανόργανα έξοδα" και "έκτακτα και ανόργανα έσοδα").  Αν τα ποσά των λογαριασµών "έκτακτες 
ζηµίες" και "έκτακτα κέρδη" είναι σηµαντικά, κατ' εφαρµογή της διατάξεως του άρθρου 43α Παρ. 1-ιγ, παραθέτεται 
και αυτών ανάλυση (µε βάση τους λογαριασµούς 81.02 και 81.03 του Γεν. Λογ. Σχεδίου.  
- Έκτακτα και ανόργανα Έσοδα :                             Ευρώ      4,30 
(δ) Αρθρο 42ε Παρ. 15-β:  Ανάλυση των λογαριασµών "Έσοδα προηγούµενων χρήσεων" "Έσοδα από 
προβλέψεις προηγούµενων χρήσεων" και "έξοδα προηγούµενων χρήσεων".  
- Εξόδα προηγούµενων χρήσεων                Ευρώ      254,16 
 
Παρ. 13.  Άλλες πληροφορίες που απαιτούνται για αρτιότερη πληροφόρηση και εφαρµογή της αρχής της 
πιστής εικόνας  
 
Αρθρο 43α Παρ. 1-ιζ:  Οποιεσδήποτε άλλες πληροφορίες που απαιτούνται από ειδικές διατάξεις ή που κρίνονται 
αναγκαίες για την αρτιότερη πληροφόρηση των µετόχων και των τρίτων και εφαρµογή της αρχής της πιστής 
εικόνας. ∆εν υπάρχουν 
  
        ΠΕΡΑΜΑ ΑΤΤΙΚΗΣ ,  19/2/2005 
     

Ο Πρόεδρος του ∆.Σ.                            Ο Αντιπρόεδρος του ∆.Σ.                       Η Προϊστάµενη Λογιστηρίου 
 
 
 
       Nικόλαος Πιπιτσούλης                       ∆ηµήτριος Γαλανάκης                         Σιδερούλα Κοτέα - Πλαστήρα 
            Α∆Τ Μ124030                                   Α∆Τ Π070492                                           Α∆Τ Ρ074502                      
 
 
                                                            BΕΒΑΙΩΣΗ 
        
Βεβαιώνεται ότι το ανωτέρω Προσάρτηµα που αποτελείται από (5) σελίδες και (1) πίνακα είναι αυτό που 
αναφέρεται στην έκθέση που χορήγησαµε µε ηµεροµηνία 8.3.2005. 
 
        

    ΑΘΗΝΑ 8.3.2005                                
Ο ΟΡΚΩΤΟΣ ΕΛΕΓΚΤΗΣ ΛΟΓΙΣΤΗΣ 

 
 

     ΓΕΩΡΓΙΟΣ ΠΑΡ. ΣΤΑΜΑΤΙΟΥ 
                                                                   ΑΜ.Σ.Ο.Ε.Λ. 14771 
                                                                        ΣΟΛ  αεοε 
 
 
 
 
 

 



ΠΙΝΑΚΑΣ Νο 1

ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ

Υπόλοιπο 
31.12.2003

Προσθήκες 
1/1-

31/12/2004
Υπόλοιπο 
31/12/2004

Σύνολο 
31/12/2003

Αποσβέσεις 
1/1-31/12/2004

Σύνολο 
31/12/2004

Αναπόσβεστη 
αξία 31/12/2004

ΕΞΟ∆Α ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ
Λοιπά έξοδα αναδιοργάνωσης 211.798,71 2.695,60 214.494,31 106.549,37 42.493,19 149.042,56 65.451,75

ΠΑΓΙΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ
Προκαταβολές κτήσεως ασώµατων ακινητοποιήσεων 0,00 193.230,00 193.230,00 0,00 0,00 0,00 193.230,00
Έξοδα ερευνών & αναπτύξεως 41.085,84 0,00 41.085,84 32.868,67 8.217,17 41.085,84 0,00
Έπιπλα και λοιπός εξοπλισµός 34.818,32 8.255,88 43.074,20 16.820,00 8.223,51 25.043,51 18.030,69

Σύνολο 287.702,87 204.181,48 491.884,35 156.238,04 58.933,87 215.171,91 276.712,44

ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΣ

ΜΕΤΑΒΟΛΕΣ ΕΞΟ∆ΩΝ ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ & ΠΑΓΙΩΝ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ ΤΗΣ" ΤΕΜΑ ΕΝΕΡΓΕΙΑΚΗ Α.Ε. 1.1 - 31.12.2004



UNIAXIS SRL
 Reg. No. J40/13624/1992

BALANCE SHEET
AS AT DECEMBER 31.12. 2004 (JANUARY 1 - DECEMBER 31.12. 2004)

12th Year
(Amounts in EURO)

ASSETS LIABILITIES
YEAR ENDED 2004 YEAR ENDED

Acquisition Net 2004
cost Depreciation Book value

B. FORMATION EXPENSES A. SHAREHOLDERS' EQUITY
4. Other formation expenses 4.244,00 4.244,00 0,00 I. Share Capital

C. FIXED ASSETS 1. Paid-up capital 126,00
II. Tangible Assets

1. Land 0,00 0,00 0,00 IV. Reserves
3. Buildings and technical works 0,00 0,00 0,00 1. Legal reserve 25,00
4. Machinery, technical installations 5. Tax-free reserves under special laws 34.333,00
    and other mechanical equipment 28.215,00 18.374,00 9.841,00 34.358,00
5. Transportation equipment 10.399,00 0,00 10.399,00
6. Furniture and fixtures 8.717,00 8.658,00 59,00 V. Results carried forward
Total Tangible and Intangible Assets (CII) 47.331,00 27.032,00 20.299,00 Profit carried forward 77.813,00

III. Financial Assets Total Shareholders' Equity
7. Other long-term receivables 1.175,00 (AI+AV+AVI) 112.297,00
Total Fixed Assets (CII+CIII) 21.474,00

C. LIABILITIES
D. CURRENT ASSETS Ι. Long-term debt

I. Inventories 2. Bank loans 0,00
1. Merchandise 83.779,00
2. Finished and semi-finished II. Current Liabilities
    products, by-products and scrap 0,00 1. Suppliers 172.693,00

83.779,00 3.  Banks 0,00
4. Advances from trade debtors 8.484,00

II. Receivables 5. Taxes-duties 12.895,00
1. Trade debtors 106.541,00 6. Social security 7.487,00
    Less: Provisions 0,00 106.541,00 11.Sundry creditors 5.984,00
11.Sundry debtors 6.207,00 207.543,00

112.748,00
Total Liabilities (CI + CII) 207.543,00

IV. Cash and cash equivalents
1. Cash on hand 2.464,00
3. Current and time deposits 99.375,00

101.839,00
Total Current Assets (DI+DII+DIV) 298.366,00

GRAND TOTAL SHAREHOLDERS' EQUITY
GRAND TOTAL-ASSETS (B+C+D+E) 319.840,00 & LIABILITIES (A+C) 319.840,00

INCOME STATEMENT APPROPRIATION ACCOUNT
At December 31, 2004 (January 1 - December 31, 2004)

YEAR ENDED
YEAR ENDED 2004 2004

I. Operating Results Net results (profit) for the year 86.951,00
Net turnover (sales) 1.372.483,00 (+) Profit brought forward -9.138,00
Less: Cost of sales 1.041.051,00 (-) Prior years' tax differences 0,00
Gross operating results (profit) 331.432,00 Total 77.813,00
Plus: Other operating income 0,00 LESS: 1. Income tax 0,00
Total 331.432,00 Profit for appropriation 77.813,00
LESS: 1.Administrative expenses 102.984,00
           2.Research and development costs 0,00
           3. Distribution costs 95.502,00 198.486,00
Sub-total (profit) 132.946,00
PLUS: 4.Credit interest and similar income 768,00
            Less:
            3.Debit interest and similar charges 40.274,00 -39.506,00
Total operating results (profit) 93.440,00

II. PLUS:Extraordinary results
          1. Extraordinary and non-
              operating income 25.703,00
          2. Extraordianry gain 0,00
          3. Prior years' income 0,00 25.703,00

         Less:
         1. Extraordinary and non-
             operating expenses 32.192,00
         2. Extraordinary losses 0,00
         3. Prior years' expenses 0,00 32.192,00 -6.489,00
Operating and extraordinary results (profit) 86.951,00
LESS: Total depreciation
          of fixed assets 4.085,02
          Less: Charged to the operating cost 4.085,02 0,00
NET RESULTS (PROFIT) FOR THE YEAR BEFORE TAXES 86.951,00

Bucuresti, 20 February,  2004

Chairman of the Board of Directors

Nicolaos Pipitsoulis Octavian Ghisa

                              General Manager

                              Lucia Serban

Head of Accounts Department



ASSETS LIABILITIES
Date: 31/12/2004 Date: 31/12/2004
In local currency: / thousands / BGN In local currency: / thousands / BGN
A. Tangible assets A. Capital
 1. Land 1. Subscribed and paid capital 5
2. Buildings a/share capital
3. Machines thereof traded on the stock exchange
4. Equipment thereof not  traded on the stock exchange
5. Vehicles b/other capital
6. Improvements of the land 2. Subscribed and unpaid capital
7. Other fixed tangible 3. Bought back own shares
8. Expenses of acquisition,
 of Fixed Tangible Assets I. Share capital Total: 5
I Fixed Tangible Assets Total: 0 1. Issue premium
1. Patents 2. Revaluation reserves
2. Software 3. Other reserves
3. R&D Products General reserves
4. Other Fixed Intangible Assets Special reserves
II Fixed Intangible Assets Total: 0 Others
1. Shares in II. Reserves Total 0
daughter companies  Capital Total: / I+II / 5
joint ventures 1. Accumulated profit (loss)
2. Investment Property Undistributed profit
3.Other securities Uncovered loss
4. Long term receivables from 2a. Current profit
related companies 2b. Current loss -3
trade loans III. Financial result Total: -3
others А. OWNERS’ EQUITY TOTAL 2
III. Fixed Financial Assets Total 0 1. to related companies 1
1. Positive Goodwill 2. to financial institutions
2. Negative Goodwill Thereof banks
IV. Goodwill Total 3. to trade loans
V. Deferred Expenses 4. bond-secured loans
A. FIXED ASSETS TOTAL 0 5. deferred taxes
1. Materials 6. others
2. Goods I. Long term payables Total 1
3. Production
4. Other inventories
I. Inventories Total 0
1. Receivables from related companies
2. Receivables from customers and suppliers
3. Receivables from trade loans
4. Receivables stated by court II. Deferred income
5. Receivables taxes for reimbursement B. LONG TERM LIABILITIES TOTAL
6. Receivables other current receivables 1. Payables to related companies
II. Current receivables Total 0 2. Payables to financial institutions
1. Current investments in related companies Thereof banks
2. Bought back own shares 3. Payables to suppliers and clients
3. Current securities 4. Payables to trade loans
4. Noble metals and precious stones 5. Payables to personnel
5. Other current financial assets 6. Payables to social security
III. Current Financial Assets Total 0 7. Payables to state budget (taxes)
1. Cash 8. Payables others
thereof foreign currency 9. Payables provisions
2. Current accounts 3 I. Short term payables Total:
thereof foreign currency II. Deferred income
3. Blocked accounts
thereof foreign currency
4. Other cash equivalent
IV. Cash equivalents Total 3
V. Deferred expenses C. CURRENT LIABILITIES TOTAL
B. CURRENT ASSETS TOTAL 3 TOTAL EQUITY AND LIABILITIES 
TOTAL ASSETS 3 D./A+B+C/ OFF-BALANCE LIABILITIES 3
C. /A+B/ OFF-BALANCE ASSETS 3

Balance Sheet
Marac Bulgaria Ltd



Expenses BGN Income BGN
A. Expenses for ordinary activity A. Income from ordinary activity
I. Operating expenses I. Net income from selling of:
1. Expenses of materials 1. Production
2. Services 3 2. Commodity
3. Depreciation 3. Services
4. Salaries 4. Other
5. Social security Total net incomes 0
6. Other expenses, including:

         a/ taxes
II. Income from funding, including from 
government

Total operating expenses: 3
III. Financial incomes

II. Decreasing amounts 1. From interest rates
1. Balanced value of sold assets    
( excluding production )

2. From participation, including 
dividends

2. Expenses for acquiring and 
liquidation of fixed assets

3. Related to operations with financial 
instruments assets and instruments

3. Variation of productions` 
reserves and incomplete 
production 4. Related to exchange rate 0
4. Other decreasing amounts 5. Other financial income
Total decreasing amounts 0 Total financial income 0

III. Financial expenses B. Total income from ordinary activity 0
1. From interest rates
2. Related to operations with 
financial assets and instruments C. Loss from ordinary activity 3
3. Related with exchange rate
4. Other financial expenses IV. Extraordinary income 0
Total financial expenses: 0

B. Total expenses from ordinary 
activity 3

C. Profit from ordinary activity

IV. Extraordinary expenses

D. Total expenses 3
D. Total income 0

E. Profit 0
E. Loss 3

V. Tax on profit

F. Profit (E-V) F. Loss (E+V) 3

Total (D+V+E) 3 Total (D+F) 3

Marac Bulgaria Ltd
Profit and Loss Statement     01/01/2004 - 31/12/2004
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